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Avertissement

|    2

/HV�FKLIIUHV�ILJXUDQW�GDQV�FHWWH�SUpVHQWDWLRQ�QH�VRQW�SDV�DXGLWpV��%13�3DULEDV�D�SXEOLp OH����DYULO������GH�QRXYHOOHV�VpULHV�
WULPHVWULHOOHV�GH�O¶DQQpH������SRXU�WHQLU�FRPSWH�GX�UHOqYHPHQW�GHV�VHXLOV�GH�FRQVROLGDWLRQ�HQWUDvQDQW�OD�GpFRQVROLGDWLRQ RX�OH�
FKDQJHPHQW�GH�PpWKRGH�GH�FRQVROLGDWLRQ�GH�SOXVLHXUV�HQWLWpV�HW�GH�WUDQVIHUWV�G¶DFWLYLWpV�HQWUH�PpWLHUV��'DQV�FHV�VpULHV�� OHV�
GRQQpHV�GH�UpVXOWDW�HW�GH�YROXPHV�GH������RQW�pWp UHFRPSRVpHV�FRPPH�VL�FHV�PRXYHPHQWV�pWDLHQW�LQWHUYHQXV�DX��HU�MDQYLHU�
������&HWWH�SUpVHQWDWLRQ�UHSUHQG�FHV�VpULHV�WULPHVWULHOOHV�GH������DLQVL�UHWUDLWpHV�
&HWWH�SUpVHQWDWLRQ�FRQWLHQW�GHV�SUpYLVLRQV�IRQGpHV�VXU�GHV�RSLQLRQV�HW�GHV�K\SRWKqVHV�DFWXHOOHV�UHODWLYHV�j GHV�pYqQHPHQWV�
IXWXUV�� &HV� SUpYLVLRQV� FRPSRUWHQW� GHV� SURMHFWLRQV� HW� GHV� HVWLPDWLRQV� ILQDQFLqUHV� TXL� VH� IRQGHQW� VXU� GHV� K\SRWKqVHV�� GHV�
FRQVLGpUDWLRQV�UHODWLYHV�j GHV�SURMHWV��GHV�REMHFWLIV�HW�GHV�DWWHQWHV�HQ�OLHQ�DYHF�GHV�pYqQHPHQWV��GHV�RSpUDWLRQV��GHV�SURGXLWV�
HW�GHV�VHUYLFHV�IXWXUV�HW�VXU�GHV�VXSSRVLWLRQV�HQ�WHUPHV�GH�SHUIRUPDQFHV�HW�GH�V\QHUJLHV�IXWXUHV��$XFXQH�JDUDQWLH�QH�SHXW�rWUH�
GRQQpH�TXDQW�j OD�UpDOLVDWLRQ�GH�FHV�SUpYLVLRQV�TXL�VRQW�VRXPLVHV�j GHV�ULVTXHV�LQKpUHQWV��GHV�LQFHUWLWXGHV�HW�GHV�K\SRWKqVHV�
UHODWLYHV�j %13�3DULEDV��VHV�ILOLDOHV�HW�VHV�LQYHVWLVVHPHQWV��DX�GpYHORSSHPHQW�GHV�DFWLYLWpV�GH�%13�3DULEDV�HW�GH�VHV�ILOLDOHV��
DX[�WHQGDQFHV�GX�VHFWHXU��DX[�IXWXUV� LQYHVWLVVHPHQWV�HW�DFTXLVLWLRQV��j O¶pYROXWLRQ�GH� OD�FRQMRQFWXUH�pFRQRPLTXH��RX�j FHOOH�
UHODWLYH� DX[� SULQFLSDX[� PDUFKpV� ORFDX[� GH� %13� 3DULEDV�� j OD� FRQFXUUHQFH� HW� j OD� UpJOHPHQWDWLRQ�� /D� UpDOLVDWLRQ� GH� FHV�
pYqQHPHQWV� HVW� LQFHUWDLQH�� OHXU� LVVXH� SRXUUDLW� VH� UpYpOHU� GLIIpUHQWH� GH� FHOOH� HQYLVDJpH� DXMRXUG¶KXL�� FH� TXL� HVW� VXVFHSWLEOH�
G¶DIIHFWHU� VLJQLILFDWLYHPHQW� OHV� UpVXOWDWV� DWWHQGXV�� /HV� UpVXOWDWV� DFWXHOV� SRXUUDLHQW� GLIIpUHU� VLJQLILFDWLYHPHQW� GH� FHX[� TXL� VRQW�
SURMHWpV� RX� LPSOLTXpV� GDQV� OHV� SUpYLVLRQV�� %13� 3DULEDV� QH� V¶HQJDJH� HQ� DXFXQ� FDV� j SXEOLHU� GHV� PRGLILFDWLRQV� RX� GHV�
DFWXDOLVDWLRQV�GH�FHV�SUpYLVLRQV�
/HV�LQIRUPDWLRQV�FRQWHQXHV�GDQV�FHWWH�SUpVHQWDWLRQ��GDQV�OD�PHVXUH�R� HOOHV�VRQW�UHODWLYHV�j G¶DXWUHV�SDUWLHV�TXH�%13�3DULEDV��
RX� VRQW� LVVXHV� GH� VRXUFHV� H[WHUQHV�� Q¶RQW� SDV� IDLW� O¶REMHW� GH� YpULILFDWLRQV� LQGpSHQGDQWHV� HW� DXFXQH� GpFODUDWLRQ� QL� DXFXQ�
HQJDJHPHQW�Q¶HVW�GRQQp j OHXU�pJDUG��HW�DXFXQH�FHUWLWXGH�QH�GRLW�rWUH�DFFRUGpH�VXU� O¶H[DFWLWXGH�� OD�VLQFpULWp�� OD�SUpFLVLRQ�HW�
O¶H[KDXVWLYLWp GHV�LQIRUPDWLRQV�RX�RSLQLRQV�FRQWHQXHV�GDQV�FHWWH�SUpVHQWDWLRQ��1L�%13�3DULEDV�QL VHV�UHSUpVHQWDQWV�QH�SHXYHQW�
YRLU�OHXU�UHVSRQVDELOLWp HQJDJpH�SRXU�XQH�TXHOFRQTXH�QpJOLJHQFH�RX�SRXU�WRXW�SUpMXGLFH�SRXYDQW�UpVXOWHU�GH�O¶XWLOLVDWLRQ�GH�FHWWH�
SUpVHQWDWLRQ�RX�GH�VRQ�FRQWHQX�RX�GH�WRXW�FH�TXL�OHXU�HVW�UHODWLI�RX�GH�WRXW�GRFXPHQW�RX�LQIRUPDWLRQ�DX[TXHOV�HOOH�SRXUUDLW�IDLUH�
UpIpUHQFH�
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Financement par titrisation pour compte propre

z Crédits refinancés par titrisation : 7,7 Md¼ (+1,0 Md¼ / 31.12.10)
� Effet de la titrisation de crédits immobiliers hollandais (+1,5 Md¼ émis)

z Positions titrisées “senior” détenues : 3,3 Md¼
z SPVs consolidés dans le bilan de BNP Paribas depuis le passage aux IFRS 

(2005)
� BNP Paribas conserve la majorité des risques et des rendements

)LUVW�ORVVHV 2WKHUV

3HUVRQDO�)LQDQFH ��� ��� ��� ���
o/w Residential loans 4,4                   4,7                   0,1                   3,0                   
o/w Consumer loans 0,1                   0,0                   0,0                   -                       
o/w Lease receivables 0,4                   0,3                   0,0                   0,1                   

%1/ ��� ��� ��� ���
o/w Residential loans 2,9                   2,8                   0,1                   0,2                   
o/w Consumer loans -                       -                       -                       -                       
o/w Lease receivables -                       -                       -                       -                       
o/w Public sector -                       -                       -                       -                       

7RWDO ��� ��� ��� ���

$PRXQW�RI�
VHFXULWLVHG�DVVHWV $PRXQW�RI�QRWHV

6HFXULWLVHG�SRVLWLRQV�KHOG&DVK�VHFXULWLVDWLRQ
DV�DW����-XQH�����
LQ�¼EQ
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�$W�RULJLQDWLRQ

Portefeuilles de crédits sensibles 
Crédits aux particuliers

z Bonne qualité du portefeuille US 
� -1,8 Md¼ / 31.12.10 principalement dû à la baisse du dollar

� Amélioration de la qualité du portefeuille de crédit à la consommation

z Exposition modérée au marché UK

z Exposition au risque espagnol bien sécurisée
� Garanties hypothécaires sur le portefeuille immobilier

� Part significative de crédits auto dans le portefeuille de crédit à la consommation
�� � � �� � � �� �

 7,9  6,6  0,2  2,7  17,4 - 0,2 - 0,1  17,1

Super Prime ),&2
�!����  5,4  4,2  0,1  1,7  11,5  11,5

Prime ����),&2
����  2,1  2,0  0,1  0,8  5,0  5,0

Subprime ),&2
������  0,4  0,4  0,0  0,1  0,9  0,9

 0,8  0,4  -  -  1,2 - 0,0 - 0,1  1,1

 3,9  6,0  -  -  9,9 - 0,2 - 1,0  8,8

�	 � 
 
 � � � 
 � �� 
� � � � � � � � �� �� 
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US
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Spain
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Portefeuilles de crédits sensibles 
Immobilier commercial

z US : exposition diversifiée et granulaire
� Exposition au secteur de la construction résidentielle en réduction (-1,0 Md¼ / 31.12.10)

� Autres : 4,2 Md¼,(-0,5 Md¼ / 31.12.10) financement sécurisé, très granulaire et bien diversifié
de petites foncières ; principalement de bureaux, commerces et immeubles résidentiels

z Exposition au Royaume Uni concentrée sur les grandes foncières
� Exposition totale en baisse de 0,3 Md¼ / 31.12.2010

z Exposition limitée au risque immobilier commercial espagnol
� Autres : bonne qualité du portefeuille de crédit immobilier commercial

 0,5  0,8  0,1  4,2  5,7 - 0,1 - 0,0  5,6

 0,5  0,7  -  4,2  5,5 - 0,1 - 0,0  5,4

 -  0,1  0,1  -  0,2  -  -  0,2

 0,1  0,3  1,6  0,4  2,4 - 0,0 - 0,1  2,3

 -  0,0  0,5  0,6  1,1 - 0,0 - 0,0  1,0

567 8 89 : ;7 8< 6 9 => >7 ? @A B9 8

C9 D9 : ;7 8< 6 9EF G GH IJ KL MN H L MO P QL QH

L P L QR ST U VH W SX XZY K V [\ V ]7 ^9 _< ` >a 9 6 8

C7 A

6 9 8 `a 9 A D ` @ >

a 9 b9 >7 ;9 6 8

c 6 7 ;9 6 Dd

B7 ^ ; @A `9 8

e D f9 6 8 ghi j7 D @ > c7 6 D k7 > `7 l ;9 B ` k ` B
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BancWest

CIB

UK

Spain

mXn O o J M U p K Vq F r VH Is F J J U t KH p L V p IH L M H P QL QH \ L J uH p MF L V P QF J F I t F IL QH P



Résultats 30.06.2011 |    6

Exposition aux ABS et CDOs immobiliers
z Portefeuille bancaire : exposition nette 

en baisse de -1,0 Md¼ / 31.12.10
� Ventes de UK RMBS

z Qualité du portefeuille maintenue à un 
niveau élevé

� 75% notés AAA

z Comptabilisé en intérêts courus
� Avec les provisions nécessaires en 

cas de dépréciation durable


�(QWU\�SULFH���DFFUXHG�LQWHUHVWV�± DPRUWLVDWLRQ��

�([FOXGLQJ�*RYHUQPHQW�6SRQVRUHG�(QWLW\�EDFNHG�VHFXULWLHV

vw x wy z{| } ~w �� �� � �� � �� ��� � �� � �� � �

�� �� � � �� � �� � � � ��� � � �� � �� �� � � ��

� � �� � �� � � ����   ���� � ¡ ��� � ���� �¢ £ ¤¦¥ § ¤ ¥ ¨ © ¤¦¥ ¤ ¤ ¥ ¨

Subprime  0,1  0,0 - 0,0  0,0
Mid-prime  0,0  0,0 - 0,0  0,0

Alt-A  0,0  -  -  -
Prime **  0,2  0,1 - 0,0  0,1¢ª ¤¦¥ « ¤ ¥ ¬ © ¤¦¥ ­ ¤ ¥ ¬

Conforming  0,2  0,2  -  0,2
Non conforming  0,6  0,5 - 0,1  0,5£® ¯ °± ¤¦¥ « ¤ ¥ ¬ © ¤¦¥ ¤ ¤ ¥ ¬²³ ´ µ ´ ¶³ ´· ¸ ¯± ¹º «¦¥ ¨ « ¥ ¨ © ¤¦¥ ¤ « ¥ ¨» ¶³ ´· ¼½ ¾± ¶· ° ´ º ¤¦¥ ¿ ¤ ¥ § © ¤¦¥ ¤ ¤ ¥ §

� � �� � À � � � Á� Â �� Ã ¡ ��� � �� Ä

US  1,3  1,0  -  1,0
Non US  1,0  0,8 - 0,0  0,7

� � �� � ÀÅ �Æ ÇÈ É Æ Ê ÉË Ì Æ ÍË Î ÊÏ Î ÐÈ Ñ ��� Ã ��� Ä ¡ ��� � ��� Ä

ÒÓ Ô £ ¤¦¥ ¬ ¤ ¥ ¬ © ¤¦¥ ¤ ¤ ¥ ¬

US  0,2  0,1 - 0,0  0,1
Non US  0,6  0,6 - 0,0  0,5Õ Ó Ô £ ¤¦¥ ¤ © ¤ ¥ ¤ © ¤¦¥ ¤ © ¤ ¥ ¤ÕÖ » ½ × ² Ò ¢Ø º ¤¦¥ ­ ¤ ¥ ¤ © ¤ ¥ ¤

Ù� � � � ÚÛÝÜ Þ Úß Ü à á âÜ ß Úß Ü Þ

� ã � Ù � � äå �æ ç� � è âÜ ß á á âÜ ß

² » ²é ê £ ¾ ë® · °ì ´ ¥ é ¸ ¶ ©é ¥ ¢ £ Õ Ó Ô £ ¯± ¹

· ´ ¸ ¯ ¶ ´ ¹ Õ Ö » º ­ ¥ í ­ ¥ ¨ © ¤¦¥ ¤ ­ ¥ ¨

Û ÚÝî Úß î ß â Ú â Û âî â àî ß â Ú Ú
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�����,QFOXGLQJ�VSHFLILF�DOORZDQFHV�DV�DW����-XQH������RI�¼���EQ�UHODWHG�WR�PRQROLQHV�FODVVLILHG�DV�GRXEWIXO

Exposition aux assureurs monolines

z Exposition nette : 0,09 Md¼ (-0,07 Md¼ / 31.12.10)

z Exposition brute au risque de contrepartie : 1,04 Md¼ (-0,19 Md¼ / 31.12.10)

,Q�¼EQ
1RWLRQDO

*URVV�
FRXQWHUSDUW\�
H[SRVXUH

1RWLRQDO
*URVV�

FRXQWHUSDUW\�
H[SRVXUH

CDOs of US RMBS subprime 0,68 0,58 0,63 0,53
CDOs of european RMBS 0,26 0,04 0,26 0,04
CDOs of CMBS 1,12 0,26 1,02 0,21
CDOs of corporate bonds 7,81 0,18 7,22 0,14
CLOs 5,05 0,17 4,71 0,12
Non credit related n.s 0,00 n.s 0,00
7RWDO�JURVV�FRXQWHUSDUW\�H[SRVXUH Q�V ���� Q�V ����

���������� ����������

,Q�¼EQ
���������� ����������

7RWDO�JURVV�FRXQWHUSDUW\�H[SRVXUH ���� ����
Credit derivatives bought from banks or other collateralized third parties -0,22 -0,23
7RWDO�XQKHGJHG�JURVV�FRXQWHUSDUW\�H[SRVXUH ���� ����
Credit adjustments and allowances (1) -0,86 -0,71
1HW�FRXQWHUSDUW\�H[SRVXUH ���� ����
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Portefeuille“IN” BNP Paribas Fortis (1)


�(QWU\ SULFH ��DFFUXHG LQWHUHVWV ± DPRUWLVDWLRQ


�([FOXGLQJ *RYHUQPHQW 6SRQVRUHG (QWLW\ EDFNHG VHFXULWLHV

z Exposition nette : 9,8 Md¼, 
-2,0 Md¼ / 31.12.10 
� Tranche de deuxième perte garantie par l’Etat

belge : 1,5 Md¼
� Globalement en réduction du fait 

d’amortissements ou de ventes

z RMBS : portefeuille de bonne qualité
� 75% notés AA (2) ou plus

z ABS de crédit à la consommation
� Prêts étudiants : 96% notés AAA (2) (Federal

Guaranteed)

� Crédits auto : 100% notés AA (2) ou plus

� Cartes de crédit : 98% notés AA (2) ou plus

z CLOs et CDOs d’entreprises
� Portefeuille diversifié d’obligations et de prêts aux 

entreprises  

� US : 88% notés AA (2) ou plus

� Autres pays : 43% notés AA (2) ou plus

����<�FRPSULV�6FDOGLV��FRQGXLW�GH�UHILQDQFHPHQW�G¶$%&3 FRQVROLGp SDU�%13�3DULEDV�)RUWLV�
����6XU�OD�EDVH�GH�OD�QRWH�OD�SOXV�EDVVH�HQWUH�6	3��0RRG\¶V�	�)LWFK

ïð ñ ðò óôõ ö ÷ð øù úû ù

üý þ ýÿ �� �� �ý � � � � � ýÿ � � �� �ý � �� � � 	 
� � ý � üý þ ýÿ � � �� �ý
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Subprime  0,0  0,0  -  0,0

Mid-prime  -  -  -  -

Alt-A  0,2  0,1 - 0,0  0,1

Prime**  0,5  0,2 - 0,0  0,2
Agency  0,1  0,1  -  0,1

� �
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� �
�

� � ��
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�

Conforming  0,3  0,2  -  0,2

Non conforming  0,8  0,6  -  0,6
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US  0,0  0,1 - 0,0  0,0
Non US  0,8  0,7 - 0,0  0,7
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US  -  -  -  -

Non US  0,4  0,3 - 0,0  0,3
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US  2,3  1,8 - 0,0  1,8

Non US  0,8  0,8 - 0,0  0,8
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