e

BNP PARIBAS | La banque d'un monde qui change

\ %

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

Premier semestre 2011



{ BNP PARIBAS Etats financiers consolidés au0 juin 2011
e



e
L

BNP PARIBAS Etats financiers consolidés au0 juin 2011

SOMMAIRE

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

COMPTE DE RESULTAT DU PREMIER SEMESTRE 2011 4
ETAT DU RESULTAT NET ET DES VARIATIONS D’ACTIFS ET DE PASSIFS COMPTABILISEES
DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES 5
BILAN AU 30 JUIN 2011 6
TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE RELATIFS AU PREMIER SEMESTRE 2011 7
TABLEAUX DE PASSAGE DES CAPITAUX PROPRES DU 15F JANVIER 2010 AU 30 JUIN 2011 8
NOTES ANNEXES AUX ETATS FINANCIERS
1. RESUME DES PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES PAR LE GROUPE 10
1.a Normes comptables applicables 10
1.b Principes de consolidation 10
1.c Actifs et passifs financiers 14
1.d Normes comptables propres aux activités d’assurance 27
1l.e Immobilisations 28
1.f Contrats de location 29
1.g Actifs non courants détenus en vue de la ventetetités abandonnées 30
1.h Avantages bénéficiant au personnel 31
1.i Paiement a base d'actions 32
1.j Provisions de passif 34
1.k Imp6t courant et différé 34
1. Tableau des flux de trésorerie 35
1.m Utilisation d’estimations dans la préparation dest€EFinanciers 35
2. NOTES RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT DU PREMIER SE MESTRE 2011 36
2.a Marge d'intéréts 36
2.b Commissions 37
2.c Gains nets sur instruments financiers évalués lEuvde marché par résultat 37
2.d Gains nets sur actifs financiers disponibles &la® et autres actifs financiers non évalués exuvale
marché 38
2.e Produits et charges des autres activités 38
2.f Co0t du risque 39
2.9 Impbdt sur les bénéfices 39
3. INFORMATIONS SECTORIELLES 40
4, EXPOSITION AU RISQUE SOUVERAIN 42
5. NOTES RELATIVES AU BILAN AU 30 JUIN 2011 46
5.a Actifs, passifs et instruments financiers dérivevaleur de marché par résultat 46
5.b Actifs financiers disponibles a la vente a7
5.c Ecarts d’acquisition a7
5.d Mesure de la valeur de marché des instrumentsdieen 49
5.e Dettes représentées par un titre et dettes suboédsn 50
5.f Impédts courants et différés 52
6. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES 53
6.a Evolution du capital et résultat par action 53
6.b Périmetre de consolidation 61
6.c Variation de la part du Groupe et des actionnaime®ritaires dans le capital et les réserves 74
6.d Regroupement d’entreprises 75



T

¢ BNP PARIBAS

Etats financiers consolidés au0 juin 2011

ETATS FINANCIERS CONSOLIDES

établis selon les normes comptables IFRS adoptées p

ar 'Union Européenne

Les états financiers consolidés du groupe BNP Paribas sont présentés au titre des premiers semestres
2011 et 2010. Conformément a Uarticle 20.1 de U'annexe I au réglement européen Prospectus (réglement
EU 809/2004), il est précisé que le premier semestre 2009 est consultable dans l’actualisation du 6 aott
2010 enregistré sous le numéro D.10-0102-A02 du document de référence déposé aupres de I’Autorité des
Marchés Financiers le 11 mars 2010 sous le numéro D.10-0102.

COMPTE DE RESULTAT DU PREMIER SEMESTRE 2011

En millions d'euros Notes 1er semestre 2011 1er semestre 2010
Intéréts et produits assimilés 2a 22 847 24107
Intéréts et charges assimilées 2a (11 450) (12 264)
Commissions (produits) 2.b 7378 8276
Commissions (charges) 2.b (2968) (3970)
Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la valeur de marché par résultat 2c 3225 3103
Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles a la vente et autres actifs financiers non 24 778 601
évalués en valeur de marché
Produits des autres activités 2e 14 487 14766
Charges des autres activités 2e (11631) (11915)

PRODUIT NET BANCAIRE 22666 22704
Charges générales d'exploitation (12 629) (12 260)
Dotations aux lamortissements et aux provisions pour dépréciation des immobilisations (701) (750)
corporelles etincorporelles

RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 9336 9694
Codtdu risque 2f (2269) (2418)

RESULTAT D'EXPLOITATION 7067 7276
Quote-part du résultat net des sociétés mises en équivalence 137 94
Gains nets sur autres actifs immobilisés 136 146
Ecarts d'acquisition 37

RESULTAT AVANT IMPOT 7371 7516
Imp6t sur les bénéfices 29 (2131) (2436)

RESULTAT NET 5246 5080
dontintéréts minoritaires 502 692

RESULTAT NET, PART DU GROUPE 4744 4388
Résultat par action 6.a 3,84 3,58
Résultat dilué par action 6.a 3,83 3,57
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ETAT DU RESULTAT NET ET DES VARIATIONS
D'ACTIFS ET DE PASSIFS COMPTABILISEES
DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES

En millions d'euros 1er semestre 2011 1er semestre 2010

Résultat net 5246 5080
Variations d'actifs et passifs comptabilisées directement en capitaux propres (260) 210
- Eléments relatifs aux variations de parités monétaires (950) 2074
- Variations des gains et pertes latents des actifs financiers disponibles & la vente 752 (2 067)

- Variations des gains et pertes latents des actifs financiers disponibles a la vente et des titres

reclassés en pertes etcréances, rapportées au résultat de la période 182 (62)
- Variations de valeur différées des instruments dérivés de couverture (51) 291
- Variations de valeur des instruments dérivés de couverture, rapportées au résultat de la période (15) (13)
- Eléments relatifs aux sociétés mises en équivalence (178) (13)
Total cumulé 4986 5290
- Partdu groupe 4449 4611
- Partdes minoritaires 537 679
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BILAN AU 30 JUIN 2011

En millions d'euros, au
31 décembre 2010
Notes

ACTIF
Caisse, banques centrales, CCP 35110 33568
Instruments financiers en valeur de marché par résultat 5.a 767 251 832 945
Instruments financiers dérivés de couverture 5199 5440
Actifs financiers disponibles a la vente 5.b 221449 219 958
Préts et créances sur les établissements de crédit 58 030 62718
Préts et créances surla clientele 669 628 684 686
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux 1145 2317
Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance 13588 13773
Actifs d'impots courants et différés 5f 10 116 11557
Comptes de régularisation et actifs divers 97 497 83124
Participations dans les entreprises mises en équivalence 4558 4798
Immeubles de placement 11441 12 327
Immobilisations corporelles 17 534 17125
Immobilisations incorporelles 2421 2498
Ecarts d'acquisition 5.c 11112 11324
TOTAL ACTIF 1926 079 1998 158
DETTES
Banques centrales, CCP 1693 2123
Instruments financiers en valeur de marché par résultat 5a 690 406 725105
Instruments financiers dérivés de couverture 7235 8480
Dettes envers les établissements de crédit 117 004 167 985
Dettes envers la clientele 553698 580913
Dettes représentées par un titre 5.e 223 495 208 669
Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en taux 18 301
Passifs d'impots courants et différés 5f 3031 3745
Comptes de régularisation et passifs divers 91881 65229
Provisions techniques des sociétés d'assurance 117 256 114 918
Provisions pour risques et charges 10810 10 311
Dettes subordonnées 5.e 22 876 24750
Total Dettes 1839403 1912529
CAPITAUX PROPRES
Capital et réserves 71510 66 620
Résultat de l'exercice, part du Groupe 4744 7843

Total capital, réserves consolidées et résultat de la période, part du Groupe 76 254 74 463
Variations d'actifs et passifs comptabilisées directement en capitaux (126) 169
propres
Total partdu Groupe 76128 74632
Réserves et résultat des minoritaires 10 809 11293
Variations d'actifs et passifs comptabilisées directement en capitaux

P P P (261) (296)
propres
Total intéréts minoritaires 10 548 10 997
Total Capitaux Propres Consolidés 86 676 85629
TOTAL PASSIF 1926 079 1998 158
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE RELATIFS AU
PREMIER SEMESTRE 2011

En millions d'euros Note 1er semestre 2011 1er semestre 2010

Résultat avant impots 7377 7516
Eléments non monétaires inclus dans le résultat net avant impots et autres ajustements hors résultat 21442 17 657
Dotations nettes aux amortissements des immobilisations corporelles etincorporelles 1828 1624
Dotations nettes aux provisions des autres immobilisations et dépréciation (produit) des écarts d'acquisition (15) 43
Dotations nettes aux provisions 4375 8190
Quote-part de résultat liée aux sociétés mises en équivalence (137) (95)
Produits nets des activités d'investissement 35 127
Produits nets des activités de financement (1148) 236
Autres mouvements 16 504 7532
Diminution nette liée aux actifs et passifs provenant des activités opérationnelles (22 808) (9 369)
Diminution nette liée aux opérations avec les établissements de crédit (46 320) (11 207)
Augmentation (Diminution) nette liée aux opérations avec la clientéle 9252 (5 842)
Augmentation nette liée aux opérations affectant les autres actifs ou passifs financiers 17 158 9972
Diminution nette liée aux opérations affectant les actifs ou passifs non financiers (1443) (1058)
Impots versés (1455) (1234)
AUGMENTATION NETTE DE LA TRESORERIE GENEREE PAR L'ACTIVITE OPERATIONNELLE 6011 15804
Diminution nette liée aux actifs financiers et aux participations 6.d (317) (4679)
Augmentation (Diminution) nette liée aux immobilisations corporelles etincorporelles 175 (834)
DIMINUTION NETTE DE LA TRESORERIE LIEE AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT (142) (5513)
Diminution de trésorerie liée aux opérations réalisées avec les actionnaires (2870) (1815)
Diminution de trésorerie provenant des autres activités de financement (653) (7 275)
DIMINUTION NETTE DE LA TRESORERIE LIEE AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT (3523) (9 090)
EFFET DE LA VARIATION DES TAUX DE CHANGE SUR LA TRESORERIE ET ASSIMILEE (1624) 4499
AUGMENTATION NETTE DE LA TRESORERIE 722 5700
Solde des comptes de trésorerie etassimilée a I'ouverture de la période 25015 54202
Comptes actifs de caisse, banques centrales et CCP 33568 56 076
Comptes passifs de banques centrales et CCP (2123) (5510)
Préts a we aux établissements de crédit 11273 16 379
Emprunts & wue auprés des établissements de crédit (17 464) (12 381)
Déduction des créances et dettes rattachées sur les comptes de trésorerie et assimilée (239) (362)
Solde des comptes de trésorerie et assimilée a la cloture de la période 25737 59902

Comptes actifs de caisse, banques centrales et CCP 35110 63471

Comptes passifs de banques centrales et CCP (1693) (1297)
Préts a we aux établissements de crédit 9697 15606

Emprunts a vue auprés des établissements de crédit (18 238) (17 690)
Déduction des créances et dettes rattachées sur les comptes de trésorerie et assimilée 861 (188)
AUGMENTATION DES SOLDES DES COMPTES DE TRESORERIE ET ASSIMILEE 722 5700
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TABLEAUX DE PASSAGE DES CAPITAUX PROPRES

Capital et réserves

Part du Groupe Intéréts minortaires

Actions ordinaires,  Titres Super
P actions de subordonnés a Réserves non . . Preferred shares
en millions d'euros e . PV Total Capital et réserves .~ )
préférence et Durée distribuées éligibles au Tier1
réserves liges Indéterminée
Situation au 31 décembre 2009 25188 8045 35093 68 326 8730 2330 11060
Affectation du résultat de I'exercice 2009 (1776) (1776) (345) (345)
Augmentations de capital et émissions 445 445 0
Réduction de capital (40) (40) 0
Incidence du remboursement des actions de préférence (72) (72) 0
Remboursement de titres subordonnés & durée indéterminée 0 0
Mouvements sur titres propres (92) (15) 53 (54) 0
Opérations résultant de plans de paiement en actions 7 (12) (5) 0
Rémunération des actions des preferred shares et des Titres Super
subordonnés & Durée Indéterminée (19 (19 (101 (101
Opérations intemes affectant les actionnaires minoritaires 207 207 (207) (207)
Ope(atlons d ‘acquisition de participations complémentaires ou de (19) (19) 0 0 0
cession partielle
Autres variations (58) (58) 27 27
Variations d'actifs et passifs comptabilisés directement en capitaux 0 0
propres
Résultat net premier semestre 2010 4388 4388 692 692
Acomptes distribués sur le résultat de l'exercice (22) (22)
Situation au 30 juin 2010 25436 8030 37757 71223 8774 2330 11104
Affectation du résultat de I'exercice 2009 (14) (14)
Augmentations de capital et émissions 179 179 132 132
Réduction de capital (130) (440) (570)
Incidence du remboursement des actions de préférence 0
Mouvements sur titres propres 101 (1) (48) 52 2 2
Opérations résultant de plans de paiement en actions 7 7 0
Ren}unera'uon d_e§ preferred shares et des Titres Super subordonnés a (191) (191) 45) 45)
Durée Indéterminée
Opérations intemnes affectant les actionnaires minoritaires (230) (230) 230 230
Changement de méthode de consolidation affectant les actionnaires 229) 229)
minoritaires
Ope(atlons d 'acquisition de participations complémentaires ou de (34) (34) (137) (137)
cession partielle
Vanauon_ des e_ngagements de rachat des participations aux 2 2 145 145
actionnaires minoritaires
Autres variations (5) 5 0 63 63
Variations d'actifs et passifs comptabilisés directement en capitaux
propres
Résultat net second semestre 2010 3455 3455 629 629
Acomptes distribués sur le résultat de I'exercice (23) (23)
Situation au 31 décembre 2010 25711 8029 40723 74 463 9401 1892 11293
Affectation du résultat de I'exercice 2010 (2521) (2521) (457) (457)
Augmentations de capital et émissions 128 128
Mouvements sur titres propres (63) 9 (87) (141) ) 3 6)
Opérations résultant de plans de paiement en actions 34 34
Remunera}\on dleg preferred shares et des Titres Super subordonnés a (112) (112) (85) (85)
Durée Indéterminée
Opérations intemnes affectant les actionnaires minoritaires (note 6¢) (52) (52) 52 52
Changement de méthode de consolidation affectant les actionnaires M) M)
minoritaires
Ope(atlons d ‘acquisition de participations complémentaires ou de 292) 292) “70) “70)
cession partielle
Var\at\on. des gngqggments de rachat des participations aux 20 20 (16) (16)
actionnaires minoritaires
Autres variations (17) (17) 26 26
Variations d'actifs et passifs comptabilisés directement en capitaux
propres
Résultat net premier semestre 2011 4744 4744 502 502
Acomptes distribués sur le résultat de l'exercice (19) (19)
Situation au 30 juin 2011 25776 8038 42 440 76 254 8914 1895 10 809
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Variation: et passifs compt: ctement en capitaux propres

Part du Groupe

Actifs financiers
disponibles a la vente Instruments dérivés
et de couverture
préts et créances reclassés

Capitaux propres

EoP— o totaux
Intéréts minortaires

Parités monétaires

(1559) 2161 573 1175 217) 80344

2042 (2123) 304 23 (13) 210

5080
(22)

483 38 877 1398 (230) 83495

(14)

311

(570)

54

(236)

(223)
(1)

147
63
(884) (52) (293) (1229) (66) (1295)

4084
(23)
(401) (14) 584 169 (296) 85629

(2978)
128
(147)

3

(1037) 828 (86) (295) 35 (260)

(1438) 814 498 (126) (261) 86 676
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NOTES ANNEXES AUX ETATS FINANCIERS

établis selon les Normes comptables IFRS adoptées p  ar I'Union Européenne

1. RESUME DES PRINCIPES COMPTABLES
APPLIQUES PAR LE GROUPE

1.a NORMES COMPTABLES APPLICABLES

Les comptes consolidés du Groupe BNP Paribas sont établis conformément aux normes comptables
internationales (International Financial Reporting Standards — IFRS), telles qu’elles ont été adoptées au
sein de !'Union Européennel. A ce titre, certaines dispositions de la norme IAS 39 relative a la
comptabilité de couverture ont été exclues, et certains textes récents n’ont pas encore fait I’objet d'une
procédure d’adoption.

Le contenu des présents états financiers est conforme a la norme IAS 34 relative a linformation
financiére intermédiaire qui prévoit la publication de comptes semestriels condensés.

L’entrée en vigueur des autres normes d’application obligatoire a partir du 1¢r janvier 2011 n’a pas eu
d’effet sur les comptes semestriels condensés au 30 juin 2011.

Le Groupe n’a pas anticipé 'application des nouvelles normes, amendements et interprétations adoptés
par 'Union Européenne lorsque l’application en 2011 n’est I'objet que d’une option.

1.b PRINCIPES DE CONSOLIDATION
1.b.1 PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Les comptes consolidés de BNP Paribas regroupent I’ensemble des entreprises sous controle exclusif,
controle conjoint ou sous influence notable hormis celles dont la consolidation présente un caractére
négligeable pour l'établissement des comptes consolidés du Groupe. Une entreprise est présumée
présenter un caractére négligeable pour l’établissement des comptes consolidés du Groupe dés lors que
sa contribution dans les comptes consolidés reste en deca des trois seuils suivants : 15 millions d’euros
pour le produit net bancaire, 1 million d’euros pour le résultat brut d’exploitation ou le résultat net
avant impot, et 500 millions d’euros pour le total du bilan2. Sont également consolidées les entités
portant a leur actif des titres de participation de sociétés consolidées.

Une filiale est consolidée a partir de la date a laquelle le Groupe obtient effectivement son contréle. Les
entités temporairement contrélées sont également intégrées dans les comptes consolidés jusqu’a la date
de leur cession.

Enfin, le Groupe consolide les structures juridiques distinctes créées spécifiquement pour gérer une
opération ou un groupe d’opérations similaires (entités « ad hoc »), et ce méme en 'absence de lien en
capital, dans la mesure ou il en exerce en substance le contrdle, au regard des critéres suivants :

! Le référentiel intégral des normes adoptées am @eil’'Union Européenne peut étre consulté surite isternet de la
Commission Européenne a I'adresse suivante :
http://ec.europa.eu/internal_market/accountingfradstm#adopted-commission

2 Une actualisation des seuils a été opérée awfeief 2011. Avant cette date, les seuils s'élewaie8 millions d’euros pour
le produit net bancaire, 1 million d’euros pourrésultat brut d’exploitation ou le résultat net mivanp6t, et 40 millions
d’euros pour le total du bilan.
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- les activités de l’entité sont menées pour le compte exclusif du Groupe, de telle sorte que ce dernier
en tire des avantages ;

- le Groupe dispose du pouvoir de décision et de gestion afin d’obtenir la majorité des avantages liés
aux activités courantes de l’entité. Ce pouvoir se caractérise notamment par la capacité de
dissoudre l'entité, d’en changer les statuts ou de s’opposer formellement a leur modification ;

- le Groupe a la capacité d’obtenir la majorité des avantages de l’entité et par conséquent peut étre
exposé aux risques liés a l’activité de la dite entité. Les avantages peuvent prendre la forme d'un
droit a recevoir tout ou partie du résultat, évalué sur une base annuelle, une quote-part d’actif net,
a disposer d’'un ou plusieurs actifs ou a bénéficier de la majorité des actifs résiduels en cas de
liquidation ;

- le Groupe conserve la majorité des risques pris par l'entité afin d’en retirer un avantage ; tel peut
étre le cas si le Groupe reste exposé aux premieéres pertes du portefeuille d’actifs logé dans l’entité.

1.b.2 METHODES DE CONSOLIDATION

Les entreprises sur lesquelles le Groupe exerce un controle exclusif sont consolidées par intégration
globale. Le Groupe posseéde le contrdle exclusif d’une filiale lorsqu’il est en mesure de diriger les
politiques financiéres et opérationnelles d’une entité afin de bénéficier de ses activités. Le contréle
exclusif est présumé exister lorsque le Groupe BNP Paribas détient, directement ou indirectement, plus
de la moitié des droits de vote de la filiale ; il est attesté lorsque le Groupe dispose du pouvoir de diriger
les politiques financiéres et opérationnelles de l’entité en vertu d’'un accord, ou de nommer, de révoquer
ou de réunir la majorité des membres du Conseil d’administration ou de l'organe de direction équivalent.

La détermination du pourcentage de contrdle prend en compte les droits de vote potentiels qui donnent
acces a des droits de vote complémentaires, dés lors qu’ils sont immédiatement exercables ou
convertibles.

Les entreprises sous controle conjoint sont consolidées par intégration proportionnelle. Le Groupe
posséde un contrbdle conjoint lorsque, en vertu dun accord contractuel, les décisions financiéres et
opérationnelles stratégiques liées a l’activité nécessitent ’accord unanime des parties qui se partagent le
controle.

Les entreprises sous influence notable sont mises en équivalence. L’'influence notable est le pouvoir de
participer aux décisions de politique financiére et opérationnelle d'une entité, sans en détenir le
controle. Elle est présumée si le Groupe détient, directement ou indirectement, 20% ou plus des droits
de vote dans une entité. Les participations inférieures a ce seuil sont exclues du périmeétre de
consolidation, sauf si elles représentent un investissement stratégique, et si le Groupe y exerce une
influence notable effective. Tel est le cas des sociétés développées en partenariat avec d’autres groupes
dans lesquelles le Groupe BNP Paribas participe aux décisions stratégiques de l'entreprise associée en
étant représenté dans les organes de direction, exerce une influence sur la gestion opérationnelle de
I’entreprise associée par la mise a disposition de systémes de gestion ou d’aide a la décision, et apporte
sa collaboration technique au développement de cette entreprise.

Les variations de capitaux propres des sociétés mises en équivalence sont comptabilisées a l’actif du
bilan sous la rubrique « Participations dans les sociétés mises en équivalence » et au passif du bilan
sous la rubrique de capitaux propres appropriée. L’écart d’acquisition sur une société consolidée par
mise en équivalence figure également sous la rubrique « Participations dans les sociétés mises en
équivalence ».

Si la quote-part du Groupe dans les pertes d’une entreprise mise en équivalence est égale ou supérieure
a ses intéréts dans cette entreprise, le Groupe cesse de prendre en compte sa quote-part dans les pertes
a venir. La participation est alors présentée pour une valeur nulle. Les pertes supplémentaires de
l'entreprise associée sont provisionnées uniquement lorsque le Groupe a une obligation légale ou
implicite de le faire ou lorsqu’il a effectué des paiements pour le compte de ’entreprise.

Les intéréts minoritaires sont présentés séparément dans le résultat consolidé, ainsi que dans le bilan
consolidé au sein des capitaux propres. La détermination des intéréts minoritaires tient compte le cas
échéant des actions préférentielles cumulatives en circulation émises par les filiales et classées comme
des instruments de capitaux propres, dés lors qu’elles sont détenues par des entreprises hors du
Groupe.

-11 -
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Les transactions aboutissant a une perte de contrdle intervenues antérieurement au 1ler janvier 2010
conduisent a la constatation d’un résultat de cession correspondant a la différence entre le prix de
cession et la quote-part de capitaux propres cédée. L’application de la norme IAS 27 révisée modifie le
traitement des pertes de contrdle intervenant postérieurement au 1¢ janvier 2010 et conduit a réévaluer
la quote-part résiduelle éventuellement conservée a sa valeur de marché par la contrepartie du résultat.

Les résultats de cession réalisés sur les titres consolidés sont enregistrés au compte de résultat sous la
rubrique « Gains nets sur autres actifs immobilisés ».

1.b.3 REGLES DE CONSOLIDATION

Les états financiers consolidés sont établis en utilisant des méthodes comptables uniformes pour des
transactions et autres événements semblables dans des circonstances similaires.

e Elimination des opérations réciproques

Les soldes réciproques résultant d’opérations réalisées entre sociétés consolidées du Groupe ainsi que
les opérations elles-mémes, y compris les produits, les charges et les dividendes, sont éliminés. Les
profits et les pertes réalisés du fait de cessions d’actifs a l'intérieur du Groupe sont éliminés, sauf dans
I’hypothése ou l’actif cédé est considéré comme durablement déprécié. Les profits et pertes latents
compris dans la valeur des actifs disponibles a la vente sont conservés au niveau du Groupe.

. Conversion des comptes en devises étrangéres

Les comptes consolidés de BNP Paribas sont établis en euros.

La conversion des comptes des entités dont la monnaie fonctionnelle est différente de ’euro est effectuée
par application de la méthode du cours de cloture. Selon cette méthode, tous les éléments d’actif et de
passif, monétaires ou non monétaires, sont convertis au cours de change en vigueur a la date de cléture
de l'exercice. Les produits et les charges sont convertis au cours moyen de la période.

La méme méthode s’applique aux comptes des filiales du Groupe situées dans des pays dotés d'une
économie a caractére hyper-inflationniste, préalablement corrigés des effets de l'inflation au moyen
d’indices reflétant les variations générales des prix.

Les écarts de conversion constatés, tant sur les éléments du bilan que du résultat, sont portés, pour la
part revenant au Groupe dans ses capitaux propres sous la rubrique «Ecarts de conversion» et pour la
part des tiers sous la rubrique «Intéréts minoritaires». Par application de l'option offerte par la norme
IFRS 1, le Groupe a procédé, par transfert aux réserves consolidées, a la mise a zéro de ’ensemble des
écarts de conversion en part du Groupe et en Intéréts minoritaires dans le bilan d’ouverture du
ler janvier 2004.

En cas de liquidation ou de cession de tout ou partie d’une participation détenue dans une entreprise
située hors de la zone euro conduisant a changer la nature de linvestissement (perte de contréle,
d’influence notable ou de contréle conjoint), I’écart de conversion cumulé existant au sein des capitaux
propres a la date de liquidation ou de cession est enregistré en résultat.

En cas de variation de pourcentage d’intéréts ne conduisant pas a changer la nature de l'investissement,
I’écart de conversion est réalloué entre la part du groupe et les intéréts minoritaires si ’entité est
intégrée globalement ; dans le cas d’une entreprise associée ou d’'une coentreprise, il est enregistré en
résultat pour la fraction afférente a la participation cédée.
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1.b.4 REGROUPEMENTS D'’ENTREPRISES ET EVALUATION DESECARTS D’ACQUISITION

. Regroupement d’entreprises

Les regroupements d’entreprises sont comptabilisés selon la méthode de I'acquisition.

Selon cette méthode, les actifs identifiables acquis et les passifs repris de l’entité acquise sont
comptabilisés a la valeur de marché ou son équivalent, déterminée a la date d’acquisition, a ’exception
des actifs non courants classés comme actifs détenus en vue de la vente, qui sont comptabilisés a la
valeur de marché nette des cotits de sortie.

Les passifs éventuels de ’entité acquise ne sont comptabilisés au bilan consolidé que dans la mesure ou
ils sont représentatifs d’'une obligation actuelle a la date de prise de contrdle et ou leur valeur de marché
peut étre estimée de facon fiable.

Le colt d’acquisition est égal a la valeur de marché ou son équivalent, a la date d’échange des actifs
remis, des passifs encourus ou assumés ou des instruments de capitaux propres émis pour obtenir le
controle de la société acquise. Les colits directement afférents a 'opération de regroupement constituent
une transaction séparée du regroupement et sont enregistrés en résultat.

Les compléments de prix éventuels sont intégrés dés la prise de contréle dans le colt d’acquisition pour
leur valeur de marché a la date d’acquisition. Les variations ultérieures de valeur des compléments de
prix éventuels qualifiés de passifs financiers sont enregistrées en résultat.

Le Groupe dispose d’un délai de douze mois aprés la date d’acquisition pour finaliser la comptabilisation
du regroupement d’entreprises considéré.

L’écart d’acquisition, ou survaleur, correspond a la différence entre le cotit d’acquisition et la quote-part
d’intérét de 'acquéreur dans la valeur de marché ou son équivalent des actifs et passifs identifiables a la

date d’acquisition. A cette date, cet écart est inscrit a l'actif de l'acquéreur s’il est positif, et est
comptabilisé immeédiatement en résultat s’il est négatif.

Les écarts d’acquisition sont enregistrés dans la monnaie fonctionnelle de la société acquise et sont
convertis au cours de change en vigueur a la date de cléture.

A la date de prise de controle d'une entité, I’éventuelle quote-part antérieurement détenue dans cette
derniére est réévaluée a sa valeur de marché en contrepartie du compte de résultat. Lorsqu’un
regroupement d’entreprise a été réalisé au moyen de plusieurs transactions d’échange (acquisition par
étapes), ’écart d’acquisition est déterminé par référence a la valeur de marché a la date de prise de
controle.

L’application de la norme IFRS 3 révisée étant prospective, les regroupements d’entreprises réalisés
avant le 1er janvier 2010 n’ont pas été retraités des effets des révisions de la norme IFRS 3.

En application de l’exception offerte par la norme IFRS 1, les regroupements d’entreprises intervenus
avant le ler janvier 2004 et comptabilisés selon les régles comptables francaises prévalant a 1’époque,
n’avaient pas été retraités selon les principes de la norme IFRS 3.

. Evaluation des écarts d’acquisition
Le Groupe BNP Paribas procéde réguliérement a des tests de dépréciation des écarts d'acquisition.
- Ensemble homogéne de métiers

Le Groupe a réparti l'ensemble de ses activités en "ensembles homogénes de métiers"s. Cette répartition,
opérée de maniére cohérente avec le mode d'organisation et de gestion des meétiers du Groupe, tient
compte a la fois du caractére indépendant des résultats générés et du mode de gestion et de direction de
ces ensembles. Cette répartition est régulierement revue afin de tenir compte des événements

3 Le terme consacré aux ensembles homogénes deswpida norme IAS 36 est celui d' « Unité Gém@mde Trésorerie ».
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susceptibles d'avoir une conséquence sur la composition des ensembles homogeénes de métiers
(opérations d'acquisition et de cession, réorganisation majeure, etc.).

- Tests de dépréciation d’'un ensemble homogéne de métiers

Des tests de dépréciation consistant a s'assurer que les écarts d’acquisition affectés a chaque ensemble
homogéne de métiers ne sont pas frappés d'une dépréciation durable sont effectués lorsqu’apparait un
risque de dépréciation durable, et en tout état de cause une fois par an. La valeur comptable de
I'ensemble homogéne de meétiers est alors comparée a sa valeur recouvrable. Dans le cas ou la valeur
recouvrable est inférieure a la valeur comptable, il est procédé a une dépréciation irréversible de 1’écart
d’acquisition égale a la différence entre la valeur comptable et la valeur recouvrable de l'ensemble
homogeéne considéré.

- Valeur recouvrable d’'un ensemble homogéne de métiers

La valeur recouvrable d'un ensemble homogéne de métiers est définie comme la valeur la plus élevée
entre sa valeur de marché et sa valeur d'utilité.

La valeur de marché correspond au montant susceptible d’étre obtenu de la cession de l'ensemble
homogene de métiers dans les conditions de marché prévalant a la date d’évaluation. Les références au
marché sont essentiellement constituées par les prix observés lors de transactions récentes sur des
entités comparables ou bien encore établies par rapport a des multiples boursiers de sociétés
comparables cotées.

La valeur d'utilité repose sur une estimation des flux futurs dégagés par l'ensemble homogéne de
métiers tels qu'ils résultent des plans prévisionnels établis chaque année par les responsables des
ensembles homogénes et approuvés par la direction générale du Groupe, et des analyses d’évolution a
long terme du positionnement relatif des activités concernées sur leur marché. Ces flux sont actualisés a
un taux reflétant le niveau de rendement attendu par un investisseur sur le type d’activité et dans la
zone géographique concernés.

1.c ACTIFS ET PASSIFS FINANCIERS

l.c.l CREDITS

La catégorie « Préts et créances » inclut les crédits consentis par le Groupe, les participations du Groupe
dans des crédits syndiqués, et les crédits acquis non cotés sur un marché actif, lorsqu’ils ne sont pas
détenus a des fins de transaction. Les préts cotés sur un marché actif sont inclus dans la catégorie
« Actifs financiers disponibles a la vente » et valorisés conformément aux regles s’appliquant a cette
catégorie.

Les préts et créances sont comptabilisés initialement a leur valeur de marché ou son équivalent, qui est,
en régle générale, le montant net décaissé a l'origine, et comprend les colts d’origination directement
imputables a l'opération ainsi que certaines commissions percues (commissions de participation et
d’engagement, frais de dossier), analysées comme un ajustement du rendement effectif du prét.

Les préts et créances sont évalués ultérieurement au colt amorti, et les intéréts, ainsi que les cotts de
transaction et commissions inclus dans la valeur initiale des crédits concourent a la formation du
résultat de ces opérations sur la durée du crédit calculé selon la méthode du taux d’intérét effectif.

Les commissions percues sur des engagements de financement préalables a la mise en place d’'un crédit
sont différées, puis intégrées a la valeur du crédit lors de son attribution.

Les commissions percues sur des engagements de financement dont la probabilité qu’ils donnent lieu au
tirage d'un prét est faible, ou dont les utilisations sont aléatoires dans le temps et dans leur montant,
sont étalées linéairement sur la durée de l'engagement.
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1l.c.2 CONTRATS D'EPARGNE ET DE PRET REGLEMENTES

Les comptes épargne logement (CEL) et plans d’épargne logement (PEL) sont des produits d’épargne
réglementés par les pouvoirs publics, destinés aux particuliers. Ils associent une phase d’épargne et une
phase de crédit, indissociablement liées, la phase de crédit étant contingente a la phase d’épargne.

Ces produits comportent deux types d’engagements pour le Groupe qui s’est engagé d'une part a
rémunérer I’épargne, pour une durée indéterminée, a un taux d’intérét fixé a 'ouverture du contrat par
les pouvoirs publics pour les PEL ou a un taux refixé chaque semestre en fonction d’'une formule
d’indexation fixée par la loi pour les CEL, et d’autre part a préter au client, s’il le demande, pour un
montant fonction des droits acquis pendant la phase d’épargne, a un taux fixé a 'ouverture du contrat
pour les PEL ou a un taux fonction de la phase d’épargne pour les contrats de CEL.

Les engagements futurs du Groupe relatifs a chaque génération -les PEL de méme taux a l'ouverture
formant une génération, et les CEL formant, pour leur ensemble, une génération- sont mesurés par
actualisation des résultats potentiels futurs associés aux encours en risque de la génération considérée.

Les encours en risque sont estimés sur la base dune analyse des historiques des comportements
clientéle, et correspondent :

- pour la phase crédit, aux encours statistiquement probables pour les crédits, ainsi qu’aux encours
de crédit déja mis en place ;

- pour la phase épargne, a la différence entre les encours statistiquement probables et les encours
minimum attendus; les encours minimum attendus étant assimilables a des dépdts a terme
certains.

Les résultats des périodes futures afférents a la phase épargne sont estimés par la différence entre le
taux de replacement et le taux fixe de rémunération de I’épargne sur ’encours en risque d’épargne de la
période considérée. Les résultats des périodes futures afférents a la phase crédit sont estimés par la
différence entre le taux de refinancement et le taux fixe de rémunération des crédits sur l’encours en
risque de crédit de la période considérée.

Les taux de placement de '’épargne et les taux de refinancement des crédits sont déduits de la courbe de
taux de swap et des marges attendues sur des instruments financiers de nature et de maturités
comparables. Les marges sont déterminées a partir de celles observées sur les crédits a ’habitat a taux
fixe pour la phase crédit, et de celles observées sur les produits d’assurance vie en euro pour la phase
d’épargne. Pour traduire l'incertitude sur les évolutions potentielles des taux et leurs conséquences sur
les comportements futurs modélisés des clients et sur les encours en risque, les engagements sont
estimés par application de la méthode dite Monte Carlo.

Lorsque la somme algébrique de la mesure des engagements futurs sur la phase d’épargne et sur la
phase de crédit d'une méme génération de contrats traduit une situation potentiellement défavorable
pour le Groupe, une provision est constituée, sans compensation entre les générations, et enregistrée
sous la rubrique « Provisions pour risques et charges » du bilan. Les variations de cette provision sont
enregistrées au compte de résultat en « Produits et charges d’intérét et assimilés ».
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1.c.3 TITRES
e Catégories de titres
Les titres détenus par le Groupe peuvent étre classés en quatre catégories.

- Actifs financiers a la valeur de marché par résultat

La catégorie des « Actifs financiers a la valeur de marché par résultat » comprend :
- les actifs financiers faisant 'objet d’opérations de négoce (opérations dites de transaction),

- les actifs financiers que le Groupe a discrétionnairement choisi de comptabiliser et d’évaluer a la
valeur de marché par résultat dés l'origine, conformément a 'option offerte par la norme IAS 39
et dont les conditions sont rappelées au paragraphe 1.c.10.

Les titres classés dans cette catégorie sont initialement comptabilisés a leur valeur de marché, les frais
des transactions étant directement comptabilisés en compte de résultat. En date d’arrété, ils sont
évalués a leur valeur de marché et les variations de celle-ci, hors revenus courus des titres a revenu fixe,
sont présentées, ainsi que les dividendes des titres a revenu variable et les plus et moins-values de
cession réalisées, sous la rubrique « Gains ou pertes nets sur les instruments financiers a la valeur de
marché par résultat » du compte de résultat.

Les revenus percus sur les titres a revenu fixe classés dans cette catégorie sont présentés sous la
rubrique « Intéréts et produits assimilés » du compte de résultat.

L’évaluation du risque de contrepartie sur ces titres est comprise dans leur valeur de marché.
- Préts et créances

Les titres a revenu fixe ou déterminable, qui ne sont pas cotés sur un marché actif, autres que ceux
pour lesquels le porteur peut ne pas recouvrer la quasi-totalité de son investissement initial pour des
raisons autres que la détérioration du crédit, sont classés en «Préts et créances» quand ils ne
répondent pas aux conditions de classement en actifs financiers a la valeur de marché par résultat. Ils
sont comptabilisés et évalués comme précisé au paragraphe 1.c.1.

- Actifs financiers détenus jusqu’a I’échéance

La catégorie des « Actifs financiers détenus jusqu’a l’6chéance » comprend les titres a revenu fixe ou
déterminable, a échéance fixe, que le Groupe a lintention et la capacité de détenir jusqu’a leur
échéance. Les opérations de couverture du risque de taux d’intérét éventuellement mises en place sur
cette catégorie de titres ne sont pas éligibles a la comptabilité de couverture définie par la norme IAS 39.

Les titres classés dans cette catégorie sont comptabilisés au cout amorti selon la méthode du taux
d’intérét effectif, qui intégre 'amortissement des primes et décotes correspondant a la différence entre la
valeur d’acquisition et la valeur de remboursement de ces titres ainsi que les frais d’acquisition des
titres s’ils sont significatifs. Les revenus percus sur ces titres sont présentés sous la rubrique « Intéréts
et produits assimilés » du compte de résultat.

- Actifs financiers disponibles a la vente

La catégorie des « Actifs financiers disponibles a la vente » comprend les titres a revenu fixe ou a revenu
variable qui ne relévent pas des trois catégories précédentes.
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*
Les titres classés dans cette catégorie sont initialement comptabilisés a leur valeur de marché, frais de
transaction inclus lorsque ces derniers sont significatifs. En date d’arrété, ils sont évalués a leur valeur
de marché et les variations de celle-ci, hors revenus courus, présentées sous une rubrique spécifique
des capitaux propres. Lors de la cession des titres, ces gains ou pertes latents précédemment
comptabilisés en capitaux propres sont constatés en compte de résultat sous la rubrique « Gains ou
pertes nets sur actifs financiers disponibles a la vente ». Il en est de méme en cas de dépréciation.

Les revenus comptabilisés selon la méthode du taux d’intérét effectif sur les titres a revenu fixe de cette
catégorie sont présentés dans l'agrégat « Intéréts et produits assimilés » du compte de résultat. Les
dividendes percus sur les titres a revenu variable sont présentés dans l'agrégat « Gains ou pertes nets
sur actifs financiers disponibles a la vente » lorsque le droit du Groupe a les recevoir est établi.

e Opérations de pensions et préts/emprunts de titres

Les titres cédés temporairement dans le cas d’'une mise en pension restent comptabilisés au bilan du
Groupe dans leur portefeuille d’origine. Le passif correspondant est comptabilisé sous la rubrique de
« Dettes » appropriée, a ’exception des opérations de pension initiées par les activités de négoce du
Groupe, pour lesquelles le passif correspondant est comptabilisé en « Passifs financiers a la valeur de
marché par résultat ».

Les titres acquis temporairement dans le cas d’'une prise en pension ne sont pas comptabilisés au bilan
du Groupe. La créance correspondante est comptabilisée sous la rubrique « Préts et Créances», a
l'exception des opérations de pension initiées par les activités de négoce du Groupe, pour lesquelles la
créance correspondante est comptabilisée en « Actifs financiers a la valeur de marché par résultat ».

Les opérations de préts de titres ne donnent pas lieu a la décomptabilisation des titres prétés et les
opérations d’emprunts de titres ne donnent pas lieu a la comptabilisation au bilan des titres empruntés,
a I'exception des cas ou les titres empruntés sont ensuite cédés par le Groupe. Dans ce cas, l'obligation
de livrer les titres a I’échéance de l'emprunt est matérialisée par un passif financier présenté au bilan
sous la rubrique « Passifs financiers a la valeur de marché par résultat ».

. Date de comptabilisation des opérations sur titres

Les titres en valeur de marché par résultat ou classés en actifs financiers détenus jusqu’a ’échéance ou
en actifs financiers disponibles a la vente sont comptabilisés en date de négociation.

Les opérations de cession temporaire de titres (qu’elles soient comptabilisées a la juste valeur par le
résultat, en préts et créances ou en dettes) ainsi que les ventes de titres empruntés sont comptabilisées
initialement en date de réglement livraison.

Ces opérations sont maintenues au bilan jusqu’a ’extinction des droits du Groupe a recevoir les flux qui
leur sont attachés ou jusqu’a ce que le Groupe ait transféré substantiellement tous les risques et
avantages qui leur sont liés.
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l.c4 OPERATIONS EN DEVISES

Le mode d’enregistrement comptable et d’évaluation du risque de change inhérent aux actifs et aux
passifs concourant aux opérations en devises faites par le Groupe dépend du caractére monétaire ou
non monétaire de ces actifs et de ces passifs.

- Actifs et passifs monétaires* libellés en devises

Les actifs et passifs monétaires libellés en devises sont convertis dans la monnaie fonctionnelle
de ’entité concernée du Groupe au cours de cloture. Les écarts de change sont comptabilisés en
résultat, a I’exception des écarts de change relatifs a des instruments financiers désignés comme
instruments de couverture de résultats futurs ou de couverture d’investissement net en devises
qui sont, dans ce cas, comptabilisés en capitaux propres.

- Actifs non monétaires libellés en devises

Les actifs non monétaires peuvent étre comptabilisés au cott historique ou a la valeur de
marché. Les actifs non monétaires libellés en devises sont dans le premier cas évalués au cours
de change du jour de la transaction et dans le second évalués au cours de change prévalant a la
date de cloture.

Les écarts de change relatifs aux actifs non monétaires libellés en devises et comptabilisés a la
valeur de marché (titres a revenu variable) sont constatés en résultat lorsque l'actif est classé
dans la rubrique « Actifs financiers a la valeur de marché par résultat » et en capitaux propres
lorsque l'actif est classé dans la rubrique « Actifs financiers disponibles a la vente », a moins que
Pactif financier ne soit désigné comme élément couvert au titre du risque de change dans une
relation de couverture de valeur, les écarts de change étant alors comptabilisés en résultat.

1l.c.5 DEPRECIATION DESACTIFS FINANCIERS

e Dépréciations sur préts et créances et sur actifs financiers détenus jusqu’a I’échéance,
provisions sur engagements de financement et de garantie

Des dépréciations sont constituées sur les crédits et sur les actifs financiers détenus jusqu’a ’échéance
dés lors qu’il existe une indication objective de perte de valeur liée a un événement survenu
postérieurement a la mise en place du prét ou a l'acquisition de l’actif, que cet événement affecte les flux
de trésorerie futurs dans leur quantum ou leur échéancier et que ses conséquences peuvent étre
estimées de facon fiable. L’analyse de l'existence éventuelle d’'une dépréciation est menée d’abord au
niveau individuel puis au niveau d’un portefeuille. Les provisions relatives aux engagements de
financement et de garantie donnés par le Groupe suivent des principes analogues, en tenant compte
pour les engagements de financement de leur probabilité de tirage.

Au niveau individuel, constitue notamment une indication objective de perte de valeur toute donnée
observable afférente aux événements suivants :

- l'existence d’impayés depuis trois mois au moins (6 mois pour les crédits immobiliers et les crédits
aux collectivités locales).

* Les actifs et passifs monétaires correspondenaeiifs et aux passifs devant étre regus ou payésyn montant en
numéraire déterminé ou déterminable.
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- la connaissance ou l'observation de difficultés financiéres significatives de la contrepartie telles qu’il
est possible de conclure a l'existence d’un risque avéré, quun impayé ait été ou non constaté.

- les concessions consenties aux termes des crédits, qui ne l'auraient pas été en 1’absence de
difficultés financiéres de 'emprunteur.

La dépréciation est mesurée comme la différence entre la valeur comptable avant dépréciation et la
valeur, actualisée au taux d’intérét effectif d’origine de l’actif, des composantes jugées recouvrables
(principal, intéréts, garanties...). Les modifications de valeur des actifs ainsi dépréciés sont enregistrées
dans le compte de résultat, dans la rubrique « Cott du risque ». Toute réappréciation postérieure du fait
d’une cause objective intervenue apres la dépréciation est constatée par le compte de résultat, également
dans la rubrique « Coat du risque ». A compter de la dépréciation de l’actif, la rubrique « Intéréts et
produits assimilés » du compte de résultat enregistre la rémunération théorique de la valeur nette
comptable de l’actif calculée au taux d’intérét effectif d’origine utilisé pour actualiser les flux jugés
recouvrables.

La dépréciation d’'un prét ou d’'une créance est le plus souvent enregistrée dans un compte de provision
distinct venant réduire la valeur d’origine de la créance enregistrée a ’actif. Les provisions afférentes a
un instrument financier enregistré hors-bilan, un engagement de financement ou de garantie, ou encore
un litige, sont inscrites au passif. Une créance dépréciée est enregistrée pour tout ou partie en pertes et
sa provision reprise a due concurrence de la perte lorsque toutes les voies de recours offertes a la
banque ont été épuisées pour recouvrer les constituants de la créance ainsi que les garanties ou
lorsqu’elle a fait l'objet d’'un abandon total ou partiel.

Les contreparties non dépréciées individuellement font 'objet d'une analyse du risque par portefeuilles
homogeénes, qui s’appuie sur le systéme de notation interne du Groupe fondé sur des données
historiques, ajustées si nécessaire pour tenir compte des circonstances prévalant a la date de 1’arrété.
Cette analyse permet d’identifier les groupes de contreparties qui, compte tenu d’événements survenus
depuis la mise en place des crédits, ont atteint collectivement une probabilité de défaut a maturité qui
fournit une indication objective de perte de valeur sur ’ensemble du portefeuille, sans que cette perte de
valeur puisse étre a ce stade allouée individuellement aux différentes contreparties composant le
portefeuille. Cette analyse fournit également une estimation des pertes afférentes aux portefeuilles
concernés en tenant compte de 1’évolution du cycle économique sur la période analysée. Les
modifications de valeur de la dépréciation de portefeuille sont enregistrées dans le compte de résultat,
dans la rubrique « Cott du risque ».

L’exercice du jugement expérimenté des métiers ou de la Direction des Risques peut conduire le Groupe
a constater des provisions collectives additionnelles au titre d'un secteur économique ou dune zone
géographique affectés par des événements économiques exceptionnels ; tel peut étre le cas lorsque les
conséquences de ces événements n’ont pu étre mesurées avec la précision nécessaire pour ajuster les
parameétres servant a déterminer la provision -collective sur les portefeuilles homogénes non
spécifiquement dépréciés.

o Dépréciation des actifs financiers disponibles a la vente

Les « actifs financiers disponibles a la vente », essentiellement composés de titres, sont dépréciés
individuellement par contrepartie du compte de résultat lorsqu’existe une indication objective de
dépréciation durable résultant d’'un ou plusieurs événements intervenus depuis ’acquisition.

S’agissant des titres a revenu variable cotés sur un marché actif, le dispositif de controle permet
d’identifier les participations susceptibles d’étre dépréciées durablement au moyen des deux critéres
suivants : la baisse significative du cours en deca de la valeur d’acquisition ou la durée sur laquelle une
moins value latente est observée, afin de procéder a une analyse qualitative complémentaire individuelle.
Celle-ci peut conduire a la constitution d’'une dépréciation, alors déterminée sur la base du cours coté.

Au-dela des criteéres d’identification, le Groupe a défini trois critéres de dépréciation, I'un fondé sur la
baisse significative du cours du titre en considérant comme significative une baisse du cours supérieure
a 50 % de la valeur d’acquisition, un autre fondé sur l'observation d’une moins-value latente sur cinq
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années consécutives, et le dernier associant une moins-value latente d’au moins 30% a une durée
d’observation d’'un an, en moyenne. La durée de cinq ans est considérée par le Groupe comme la période
nécessaire pour qu'une baisse modérée du cours au dessous du prix de revient puisse étre considérée
comme n’étant pas seulement l’effet de la volatilité aléatoire inhérente aux marchés boursiers ni de la
variation cyclique sur une période de plusieurs années affectant ces marchés mais un phénomeéne
durable justifiant une dépréciation.

Une méthode similaire est appliquée pour les titres a revenu variable non cotés sur un marché actif. La
dépréciation éventuelle est alors déterminée sur la base de la valeur de modéle.

Pour les titres a revenu fixe, les critéres de dépréciation sont les mémes que ceux s’appliquant aux
dépréciations des préts et créances au niveau individuel. Pour les titres cotés sur un marché actif, la
dépréciation est déterminée sur la base du cours coté, pour les autres sur la base de la valeur de
modéle.

La dépréciation d’un titre a revenu variable est enregistrée au sein du produit net bancaire sous la
rubrique « Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles a la vente » et ne peut étre reprise en
compte de résultat, le cas échéant, qu’a la date de cession du titre. En outre, toute baisse ultérieure de
la valeur de marché constitue une dépréciation reconnue en résultat.

Une dépréciation constituée sur un titre a revenu fixe est enregistrée au sein de la rubrique « Cott du
risque » et peut étre reprise en compte de résultat lorsque la valeur de marché du titre s’est appréciée du
fait d’'une cause objective intervenue postérieurement a la derniére dépréciation.

l.c.6 RECLASSEMENTSD’ACTIFS FINANCIERS

Les reclassements d’actifs financiers possibles sont les suivants :

- de la catégorie « actifs financiers a la valeur de marché par résultat», pour un actif financier non dérivé
qui n’est plus détenu en vue d‘étre vendu dans un avenir proche :

® vers la catégorie « préts et créances» dés lors qu’il répond a cette définition a la date du
reclassement et que le Groupe a l'intention et la capacité de le détenir dans un avenir prévisible
ou jusqu’a son échéance.

e vers les autres catégories dés lors que des circonstances exceptionnelles le justifient et pour
autant que les actifs transférés respectent les conditions applicables au portefeuille d’accueil.

- de la catégorie « actifs financiers disponibles a la vente » :

e vers la catégorie « préts et créances » selon les mémes conditions que celles définies ci-dessus
pour les « actifs financiers a la valeur du marché par résultat »,

® vers la catégorie « actifs financiers détenus jusqu’a I’échéance », pour les actifs présentant une
échéance ou « actifs financiers au coit » pour les actifs a revenu variable non cotés.

Les reclassements s’effectuent a la valeur de marché ou de modéle de 'instrument financier a la date du
reclassement. Les dérivés incorporés aux actifs financiers transférés sont, le cas échéant, comptabilisés
de maniére séparée et les variations de valeur portées en résultat.

Postérieurement au reclassement, les actifs sont comptabilisés selon les dispositions applicables au
portefeuille d’accueil, le prix de transfert a la date du reclassement constituant le cott initial de l’actif
pour la détermination des dépréciations éventuelles.

Dans le cas de reclassement de la catégorie « actifs financiers disponibles a la vente » vers une autre
catégorie, les profits ou pertes antérieurement constatés en capitaux propres sont amortis par le résultat
sur la durée de vie résiduelle de I'instrument en utilisant la méthode du taux d’intérét effectif.

Les révisions a la hausse des flux estimés recouvrables seront comptabilisées en tant qu’ajustement du
taux d’intérét effectif a compter de la date de changement d’estimation. Les révisions a la baisse se
traduiront par un ajustement de la valeur comptable de ’actif financier.
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l.c.7 DETTES EMISES REPRESENTEESPAR UN TITRE

Les instruments financiers émis par le Groupe sont qualifiés d’instruments de dettes s’il existe une
obligation contractuelle pour la société du Groupe émettrice de ces instruments de délivrer du
numeéraire ou un actif financier au détenteur des titres. Il en est de méme dans les cas ou le Groupe
peut étre contraint a échanger des actifs ou des passifs financiers avec une autre entité a des conditions
potentiellement défavorables, ou de livrer un nombre variable de ses propres actions.

Les dettes émises représentées par un titre sont enregistrées a lorigine a leur valeur d’émission
comprenant les frais de transaction, puis sont évaluées a leur colGt amorti selon la méthode du taux
d’intérét effectif.

Les obligations remboursables ou convertibles en actions propres sont considérées comme des
instruments hybrides comprenant a la fois une composante dette et une composante capitaux propres,
déterminées lors de la comptabilisation initiale de ’opération.

1.c.8 ACTIONS PROPRESET DERIVES SURACTIONS PROPRES

Le terme « actions propres » désigne les actions de la société consolidante BNP Paribas SA et de ses
filiales consolidées par intégration globale.

Les actions propres détenues par le Groupe sont portées en déduction des capitaux propres consolidés
quel que soit l'objectif de leur détention et les résultats afférents sont éliminés du compte de résultat
consolidé.

Les actions émises par les filiales du Groupe controlées de maniére exclusive étant assimilées aux
actions émises par la société consolidante, lorsque le Groupe rachéte les titres émis par ces filiales, la
différence entre le prix d’acquisition et la quote-part d’actif net rachetée est enregistrée dans les réserves
consolidées, part du Groupe. De méme la valeur de la dette, ainsi que ses variations, représentative
d’options de vente consenties, le cas échéant, aux actionnaires minoritaires de ces filiales, est imputée
sur les intéréts minoritaires et, a défaut, sur les réserves consolidées, part du Groupe. Tant que ces
options ne sont pas exercées, les résultats liés aux intéréts minoritaires sont affectés aux intéréts
minoritaires au compte de résultat consolidé. L’incidence dune baisse du pourcentage d’intérét du
Groupe dans une filiale consolidée par intégration globale, est traitée comptablement comme un
mouvement des capitaux propres.

Les dérivés sur actions propres, sont considérés, selon leur mode de dénouement :

- soit comme des instruments de capitaux propres si le dénouement se fait par livraison physique
d’'un nombre fixe d’actions propres contre un montant fixe de trésorerie ou un autre actif financier;
ces instruments dérivés ne sont dans ce cas pas réévalués.

- soit comme des dérivés si le dénouement se fait en numeéraire ou au choix par la livraison physique
d’actions propres ou la remise de numéraire. Les variations de valeur de ces instruments sont dans
ce cas enregistrées en résultat.

En outre, si le contrat contient une obligation, méme si celle-ci n’est qu’éventuelle, de rachat par la
banque de ses propres actions, la valeur présente de la dette est comptabilisée par la contrepartie des
capitaux propres.

-21 -



T

I BNP PARIBAS Etats financiers consolidés au0 juin 2011
v

1.c.9 INSTRUMENTS DERIVES ET COMPTABILITE DE COUVERTURE

Tous les instruments dérivés sont comptabilisés au bilan en date de négociation pour leur prix de
transaction. En date d’arrété, ils sont réévalués a leur valeur de marché.

. Dérivés détenus a des fins de transaction

Les dérivés détenus a des fins de transaction sont comptabilisés au bilan dans le poste « Actifs et passifs
financiers a la valeur de marché par résultat ». Ils sont comptabilisés en actifs financiers lorsque la
valeur de marché est positive, en passifs financiers lorsqu’elle est négative. Les gains et pertes réalisés et
latents sont comptabilisés au compte de résultat en « Gains et pertes nets sur instruments financiers a
la valeur de marché par résultat ».

e Dérivés et comptabilité de couverture

Les dérivés conclus dans le cadre de relations de couverture sont désignés en fonction de l'objectif
poursuivi.

La couverture de valeur est notamment utilisée pour couvrir le risque de taux d’intérét des actifs et
passifs a taux fixe, tant pour des instruments financiers identifiés (titres, émissions, préts, emprunts)
que pour des portefeuilles d’instruments financiers (dépots a vue et crédits a taux fixe notamment).

La couverture de résultats futurs est notamment utilisée pour couvrir le risque de taux d’intérét des
actifs et passifs a taux révisable, y compris leur renouvellement, et le risque de change des revenus
futurs hautement probables en devises.

Lors de la mise en place de la relation de couverture, le Groupe établit une documentation formalisée :
désignation de l'instrument ou de la portion d’instrument ou de risque couvert, stratégie et nature du
risque couvert, désignation de l'instrument de couverture, modalités d’évaluation de l’efficacité de la
relation de couverture.

Conformément a cette documentation, le Groupe évalue, lors de sa mise en place et au minimum
trimestriellement, l'efficacité rétrospective et prospective des relations de couverture mises en place. Les
tests d’efficacité rétrospectifs ont pour but de s’assurer que le rapport entre les variations effectives de
valeur ou de résultat des dérivés de couverture et celles des instruments couverts se situe entre 80% et
125%. Les tests prospectifs ont pour but de s’assurer que les variations de valeur ou de résultat des
dérivés attendues sur la durée de vie résiduelle de la couverture compensent de maniére adéquate celles
des instruments couverts. Concernant les transactions hautement probables, leur caractére s’apprécie
notamment au travers de l’existence d’historiques sur des transactions similaires.

En application de la norme IAS 39 adoptée par I'Union Européenne (excluant certaines dispositions
concernant la comptabilité de couverture d’'un portefeuille), des relations de couverture de valeur du
risque de taux d’intérét sur base de portefeuille d’actifs ou de passifs sont utilisées. Dans ce cadre :

- le risque désigné comme étant couvert est le risque de taux d’intérét associé a la composante de
taux interbancaire inclus dans le taux des opérations commerciales de crédits a la clientéle,
d’épargne et de dépots a vue,

- les instruments réputés couverts correspondent, pour chaque bande de maturité, a une fraction de
la position constitutive des impasses associées aux sous-jacents couverts,

- les instruments de couverture sont uniquement des swaps de taux simples.

- lefficacité des couvertures est assurée prospectivement par le fait que tous les dérivés doivent avoir
a la date de leur mise en place pour effet de réduire le risque de taux d’intérét du portefeuille de
sous-jacents couverts. Rétrospectivement, ces couvertures doivent étre déqualifiées lorsque les
sous-jacents qui leur sont spécifiquement associés sur chaque bande de maturité deviennent
insuffisants (du fait des remboursements anticipés des préts ou des retraits des dépots).
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Les principes de comptabilisation des dérivés et des instruments couverts dépendent de la stratégie de
couverture.

Dans le cas d’une relation de couverture de valeur, les dérivés sont réévalués au bilan a leur valeur de
marché par contrepartie du compte de résultat dans le poste « Gains et pertes nets sur instruments
financiers a la valeur de marché par résultat », symétriquement a la réévaluation des instruments
couverts pour le risque considéré. Au bilan, la réévaluation de la composante couverte est comptabilisée
soit conformément a la classification de linstrument couvert dans le cas d’une relation de couverture
d’actifs ou de passifs identifiés, soit dans le poste « Ecart de réévaluation des portefeuilles couverts en
taux » dans le cas d’une relation de couverture de portefeuille.

En cas d’interruption de la relation de couverture ou lorsque celle-ci ne satisfait plus aux tests
d’efficacité, les dérivés de couverture sont transférés en portefeuille de transaction et comptabilisés selon
les principes applicables a cette catégorie. Dans le cas d’instruments de taux d’intérét identifiés
initialement couverts, le montant de réévaluation inscrit au bilan sur ces instruments est amorti au
taux d’intérét effectif sur sa durée de vie résiduelle. Dans le cas de portefeuilles d’instruments de taux
d’intérét initialement couverts en taux, cet ajustement est amorti linéairement sur la période restant a
courir par rapport a la durée initiale de la couverture. Si les éléments couverts ne figurent plus au bilan,
du fait notamment de remboursements anticipés, ce montant est immédiatement porté au compte de
résultat.

Dans le cas d’une relation de couverture de résultats futurs, les dérivés sont réévalués au bilan en
valeur de marché en contrepartie d’une ligne spécifique des capitaux propres « Gains et pertes latents ou
différés ». Les montants inscrits en capitaux propres pendant la durée de vie de la couverture sont
transférés en résultat sous la rubrique « Produits et charges d’intéréts » au fur et a mesure que les
éléments de résultat de linstrument couvert affectent le résultat. Les instruments couverts restent
comptabilisés conformément aux régles spécifiques a leur catégorie comptable.

En cas d’interruption de la relation de couverture ou lorsque celle-ci ne satisfait plus aux tests
d’efficacité, les montants cumulés inscrits en capitaux propres au titre de la réévaluation du dérivé de
couverture sont maintenus en capitaux propres jusqu’a ce que la transaction couverte affecte elle-méme
le résultat ou lorsqu’il est déterminé qu’elle ne se réalisera pas. Ces montants sont alors transférés en
résultat.

En cas de disparition de 1’é¢lément couvert, les montants cumulés inscrits en capitaux propres sont
immeédiatement constatés en résultat.

Quelle que soit la stratégie de couverture retenue, l'inefficacité de la couverture est comptabilisée au
compte de résultat en « Gains et pertes nets sur instruments financiers a la valeur de marché par
résultat ».

Les couvertures des investissements nets en devises réalisés dans des filiales et succursales sont
comptabilisées de la méme facon que les couvertures de résultats futurs. Les instruments de couverture
peuvent étre des dérivés de change ou tout instrument financier non dérivé.

e Dérivés incorporés

Les dérivés incorporés a des instruments financiers composés sont extraits de la valeur de l'instrument
qui les recelent et comptabilisés séparément en tant qu’instrument dérivé lorsque l'instrument composé
n'est pas comptabilisé dans le poste « Actifs et passifs financiers a la valeur de marché par résultat » et
lorsque les caractéristiques économiques et les risques de l'instrument dérivé incorporé ne sont pas
étroitement liés a ceux du contrat hote.
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1.c.10 DETERMINATION DE LA VALEUR DE MARCHE

Les actifs et passifs financiers de la catégorie « valeur de marché par résultat» et les actifs de la
catégorie « Actifs financiers disponibles a la vente » sont évalués et comptabilisés a leur valeur de
marché, a la date de premiére comptabilisation, comme en date d’évaluation ultérieure. Celle-ci
correspond au montant pour lequel un actif pourrait étre échangé, ou un passif éteint, entre parties
bien informées, consentantes, et agissant dans des conditions de concurrence normale. Lors de sa
comptabilisation initiale, la valeur d’'un instrument financier est normalement le prix de négociation
(c’est a dire la valeur de la contrepartie versée ou recue).

La valeur de marché est déterminée :
- soit a partir de prix cotés sur un marché actif,
- soit a partir d’une technique de valorisation faisant appel a :
- des méthodes de calcul mathématiques fondées sur des théories financiéres reconnues et

- des parametres dont la valeur est déterminée, pour certains, a partir des prix d’instruments
traités sur des marchés actifs et pour d’autres, a partir d’estimations statistiques ou d’autres
méthodes quantitatives, du fait de ’'absence de marché actif.

La détermination du caractére actif ou non d'un marché s’appuie sur des indicateurs tels que la baisse
significative du volume des transactions pour un instrument identique ou similaire, la raréfaction des
valeurs restituées par les sociétés de service, la forte dispersion des prix disponibles entre les différents
intervenants de marché ou l’ancienneté des prix provenant de transactions observées.

e Utilisation de prix cotés sur un marché actif

Lorsque des prix cotés sur un marché actif sont disponibles, ils sont retenus pour la détermination de la
valeur de marché. Il s’agit de prix directement cotés pour des instruments identiques.

. Utilisation de modéles pour la valorisation des instruments financiers non cotés

La majorité des dérivés de gré a gré est traitée sur des marchés actifs. Leur valorisation est opérée par
des modeéles communément admis (méthode d’actualisation des cash flows futurs, modeéle de
Black and Scholes, techniques d’interpolation) et fondés sur des prix de marché cotés d’instruments ou
de sous-jacents similaires.

Certains instruments financiers, bien que n'étant pas traités sur des marchés actifs, sont valorisés selon
des méthodes fondées sur des parameétres observables sur les marchés.

Les modeéles utilisent des parameétres de marché calibrés a partir de données observables telles que les
courbes de taux, les nappes de volatilité implicite des options, les taux de défaut et hypothéses de
pertes.

La valorisation issue des modeéles est ajustée afin de tenir compte des risques de liquidité et de crédit.
Ainsi, a partir des valorisations produites sur la base d'un cours médian de marché, un ajustement de
cours permet de valoriser la position nette de chaque instrument financier au cours acheteur pour les
positions vendeuses ou au cours vendeur pour les positions acheteuses. Le cours acheteur refléte le prix
auquel une contrepartie achéterait instrument financier, le cours vendeur refléte le prix auquel une
contrepartie vendrait le méme instrument.

De méme, afin de refléter la qualité de crédit des instruments dérivés, un ajustement pour risque de
contrepartie est intégré a la valorisation issue des modéles.

=24 -



I BNP PARIBAS Etats financiers consolidés au0 juin 2011
v

La marge dégagée lors de la négociation des instruments financiers valorisés selon des méthodes
fondées sur des parameétres observables est immédiatement comptabilisée en résultat.

D’autres instruments financiers qui sont complexes et peu liquides, sont valorisés avec des techniques
développées par 'entreprise et fondées sur des parameétres pour tout ou partie non observables sur les
marchés actifs.

En l’absence de paramétres observables, ces instruments sont alors valorisés, lors de leur
comptabilisation initiale, de maniére a refléter le prix de la transaction qui est considéré comme la
meilleure indication de la valeur de marché. La valorisation issue de ces modéles est ajustée afin de
tenir compte des risques de liquidité, de crédit et de modéle.

La marge dégagée lors de la négociation de ces instruments financiers complexes, (« day one profit »), est
différée et étalée en résultat sur la durée d’inobservabilité anticipée des paramétres de valorisation.
Lorsque les paramétres non observables a l'origine le deviennent ou lorsque la valorisation peut étre
justifiée par comparaison avec celle de transactions récentes et similaires opérées sur un marché actif,
la part de la marge non encore reconnue est alors comptabilisée en résultat.

Enfin, dans le cas particulier des actions non cotées, leur valeur de marché est déterminée par
comparaison avec la ou les transactions les plus récentes observées sur le capital de la société
concernée, réalisées avec un tiers indépendant et dans des conditions normales de marché. En I’'absence
de telles références, la valorisation est opérée, soit a partir de techniques communément utilisées
(multiples d’EBIT ou d’EBITDA), soit sur la base de la quote-part d’actif net revenant au groupe calculée
a partir des informations disponibles les plus récentes.

l.c.11 ACTIFS ET PASSIFSFINANCIERS COMPTABILISES EN VALEUR DE MARCHE PAR
RESULTAT SUROPTION

L’amendement a la norme IAS 39 relatif & la comptabilisation des actifs et passifs financiers dans la
catégorie « portefeuille évalué en valeur de marché sur option » a été adopté par I’'Union Européenne le
15 novembre 2005, avec application a compter du ler janvier 2005.

Cet amendement permet, lors de la comptabilisation initiale, de désigner des actifs et passifs financiers

en valeur de marché par résultat dans les cas suivants :

- lorsqu’il s’agit d’instruments financiers composés comportant un ou plusieurs dérivés incorporés
qui autrement seraient a extraire et a comptabiliser séparément ;

- lorsque Il'utilisation de cette option permet d’é¢liminer ou de réduire significativement une
incohérence dans 1’évaluation et la comptabilisation des actifs et passifs qui autrement résulterait
de leur classement dans des catégories comptables distinctes ;

- lorsque le groupe d'actifs et /ou de passifs financiers est géré et évalué sur la base de leur valeur de
marché, conformément a une stratégie de gestion et d’investissement diment documentée.

1l.c.12 REVENUSET CHARGES RELATIFS AUX ACTIFS ET PASSIFSFINANCIERS

Les revenus et les charges relatifs aux instruments financiers évalués au cout amorti et aux actifs a
revenu fixe classés en « Actifs financiers disponibles a la vente » sont comptabilisés au compte de
résultat en utilisant la méthode du taux d’intérét effectif.

Le taux d’'intérét effectif est le taux d’actualisation qui assure 'identité entre la valeur actualisée des flux
de trésorerie futurs sur la durée de vie de l'instrument financier, ou selon le cas sur une durée de vie
plus courte, et le montant inscrit au bilan. Le calcul de ce taux tient compte des commissions regcues ou
payées et faisant par nature partie intégrante du taux effectif du contrat, des cotts de transaction et des
primes et décotes.
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Le Groupe enregistre en résultat les produits et charges de commissions sur prestations de services en
fonction de la nature des prestations auxquelles elles se rapportent. Les commissions considérées
comme un complément d’intérét font partie intégrante du taux d’intérét effectif et sont comptabilisées au
compte de résultat en « Produits et charges d’intérét et assimilés». Les commissions rémunérant
l'exécution d'un acte important sont comptabilisées au compte de résultat intégralement lors de
l'exécution de cet acte, sous la rubrique « Commissions » ainsi que les commissions rémunérant un
service continu qui sont prises en compte sur la durée de la prestation rendue.

Les commissions percues au titre des engagements de garantie financiére sont réputées représenter la
valeur de marché initiale de I’engagement. Le passif en résultant est ultérieurement amorti sur la durée
de ’engagement, en produits de commissions au sein du Produit Net Bancaire.

Les couts externes directement attribuables a une émission d’actions nouvelles, sont déduits des
capitaux propres nets de tout impo6t y afférent.

1.c.13 COUT DU RISQUE

Le cout du risque comprend au titre du risque de crédit les dotations et reprises de provisions pour
dépréciation des titres a revenu fixe et des préts et créances sur la clientéle et les établissements de
crédit, les dotations et reprises relatives aux engagements de financement et de garantie donnés, les
pertes sur créances irrécouvrables et les récupérations sur créances amorties. Sont également
comptabilisées en cout du risque les dépréciations éventuellement constituées en cas de risque de
défaillance avéré de contreparties d’instruments financiers négociés de gré a gré ainsi que les charges
liées aux fraudes et aux litiges inhérents a l’activité de financement.

1.c.14 DECOMPTABILISATION D’ACTIFS OU DE PASSIFSFINANCIERS

Le Groupe décomptabilise tout ou partie d’'un actif financier lorsque les droits contractuels aux flux de
trésorerie de l’actif expirent ou lorsque le Groupe a transféré les droits contractuels a recevoir les flux de
trésorerie de l’actif financier et la quasi-totalité des risques et des avantages liés a la propriété de cet
actif. Si 'ensemble de ces conditions n’est pas réuni, le Groupe maintient ’actif & son bilan et enregistre
un passif représentant les obligations nées a 'occasion du transfert de ’actif.

Le Groupe décomptabilise tout ou partie d’un passif financier lorsque tout ou partie de ce passif est
éteint.

1.c.15 COMPENSATION DESACTIFS ET PASSIFSFINANCIERS

Un actif financier et un passif financier sont compensés et un solde net est présenté au bilan si et
seulement si le Groupe a un droit juridiquement exécutoire de compenser les montants comptabilisés et
s’il a I'intention soit de régler le montant net soit de réaliser ’actif et de régler le passif simultanément.

Les opérations de pensions livrées et de dérivés traitées avec des chambres de compensation dont les
principes de fonctionnement répondent aux deux critéres requis par la norme font l'objet d'une
compensation au bilan.
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1.d NORMES COMPTABLES PROPRES AUX ACTIVITES D ' ASSURANCE

Les principes comptables et les reégles d’évaluation propres aux actifs et passifs générés par les contrats
d’assurance et les contrats financiers avec une clause de participation a caractére discrétionnaire émis
par les sociétés d’assurance consolidées sont établis conformément a la norme IFRS 4 et maintenus
dans les comptes consolidés du Groupe.

Les autres actifs détenus et passifs émis par les sociétés d’assurance suivent les régles communes a
tous les actifs et passifs du Groupe et sont présentés dans les postes de méme nature du bilan et du
compte de résultat consolidés.

1.d.1  ACTIFS

Les actifs financiers et les immobilisations suivent les modes de comptabilisation décrits par ailleurs, a
l'exception des parts de SCI, supports de contrats en unités de compte, qui sont valorisées en date
d’arrété a leur valeur de marché ou leur équivalent, les variations de celle-ci étant comptabilisées au
compte de résultat.

Les actifs financiers représentant les provisions techniques afférentes aux contrats en unités de compte
sont ainsi présentés en « Actifs financiers a la juste valeur par résultat » et évalués en date d’arrété a la
valeur de réalisation des supports de référence.

1.d.2 PASSIFS

Les engagements vis-a-vis des souscripteurs et des bénéficiaires des contrats figurent dans le poste
« Provisions techniques des sociétés d’assurance », et regroupent les passifs des contrats d’assurance
soumis a un aléa d’assurance significatif (mortalité, invalidité...) et des contrats financiers comportant
une clause discrétionnaire de participation aux bénéfices, auxquels s’applique la norme IFRS 4. La
clause de participation discrétionnaire octroie aux souscripteurs des contrats d’assurance-vie le droit de
recevoir, en plus de la rémunération garantie, une quote-part des résultats financiers réalisés.

Les passifs relatifs aux autres contrats financiers, qui relévent de la norme IAS 39, sont comptabilisés
dans le poste « Dettes envers la clientéle ».

Les passifs des contrats en unités de compte sont évalués par référence a la valeur de marché ou son
équivalent des actifs servant de support a ces contrats a la date d’arrété.

Les provisions techniques des filiales d’assurance vie sont principalement constituées des provisions
mathématiques, qui correspondent, généralement aux valeurs de rachat des contrats.

Les garanties proposées couvrent principalement le risque décés (assurance temporaire, rentes viageres,
remboursement d’emprunts ou garanties plancher des contrats en unités de compte) ainsi qu’en
assurance des emprunteurs, l'invalidité, 'incapacité de travail et la vacance d’emploi. La maitrise de ces
risques est obtenue grace a l'utilisation de tables de mortalité adaptées (tables certifiées pour les
rentiers), a la sélection médicale plus ou moins poussée selon les garanties octroyées, a la bonne
connaissance statistique des populations assurées ainsi qu’aux programmes de réassurance.

En assurance non vie, des provisions pour primes non acquises (fractions de primes émises
correspondant aux exercices futurs) et pour sinistres a payer sont constituées incluant les frais de
gestion.

A la date de cloture, un test de suffisance du passif est réalisé : le niveau des provisions techniques est
comparé a la valeur moyenne, issue de calculs stochastiques, des flux futurs de trésorerie. L’ajustement
éventuel des provisions techniques est constaté en résultat de la période. La réserve de capitalisation
dotée dans les comptes sociaux du fait de la vente de valeurs mobilieres amortissables, avec pour objet
de différer une partie des plus-values nettes dégagées afin de maintenir le rendement actuariel du
portefeuille constitué en représentation des engagements a I'’égard des assurés, est pour l'essentiel
reclassée en provision pour participation aux bénéfices différée passive dans les comptes consolidés du
Groupe, la partie portée dans les capitaux propres donnant lieu a la constatation d'un impo6t différé
passif.
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Cette provision comprend également la provision pour participation différée, résultant de ’application de
la « comptabilité reflet»: elle représente la quote-part des assurés, principalement des filiales
d’assurance-vie en France, dans les plus et moins values latentes sur les actifs, lorsque la rémunération
des contrats est liée a leur rendement. Cette quote-part est une moyenne issue de calculs stochastiques
sur les plus et moins values latentes attribuées aux assurés dans le cadre des scenarii étudiés.

En cas d’existence d’une moins value latente nette sur les actifs entrant dans le champ d’application de
la « comptabilité reflet », il est constaté une participation différée active pour le montant dont
I'imputation sur des participations aux bénéfices futures des assurés est fortement probable.
L’appréciation de la recouvrabilité de cette participation différée active est effectuée de maniére
prospective, en tenant compte des participations aux bénéfices différées passives comptabilisées par
ailleurs, des plus values sur actifs financiers non constatées dans les comptes du fait des options
retenues pour leur comptabilisation (actifs financiers détenus jusqu’a l’échéance et placements
immobiliers évalués au cout) et de la capacité et de l'intention de l'entreprise de détenir les placements
en moins value latente. La participation aux bénéfices différée active est comptabilisée de maniére
symétrique a celle des actifs correspondants et présentée a l’actif du bilan dans le poste « comptes de
régularisation et actifs divers ».

1.d.3 COMPTE DE RESULTAT

Les produits et les charges comptabilisés au titre des contrats d’assurance émis par le Groupe sont
présentés au compte de résultat sous les rubriques « Produits des autres activités » et « Charges des
autres activités ».

Les autres produits et charges sont présentés sous les rubriques qui leur sont relatives. Ainsi, les
variations de la provision pour participation aux bénéfices sont présentées dans les mémes agrégats que
les résultats sur les actifs qui les générent.

l.e |MMOBILISATIONS

Les immobilisations inscrites au bilan du Groupe comprennent les immobilisations corporelles et
incorporelles d’exploitation ainsi que les immeubles de placement.

Les immobilisations d’exploitation sont utilisées a des fins de production de services, ou administratives.
Elles incluent les biens autres qu’immobiliers, donnés en location simple.

Les immeubles de placement sont des biens immobiliers détenus pour en retirer des loyers et valoriser le
capital investi.

Les immobilisations sont enregistrées a leur colGt d’acquisition augmenté des frais directement
attribuables, et des colts d’emprunt encourus lorsque la mise en service des immobilisations est
précédée d’une longue période de construction ou d’adaptation.

Les logiciels développés en interne, lorsqu’ils remplissent les critéres d’immobilisation, sont immobilisés
pour leur cout direct de développement qui inclut les dépenses externes et les frais de personnel
directement affectables au projet.

Aprés comptabilisation initiale, les immobilisations sont évaluées a leur cott diminué du cumul des
amortissements et des pertes éventuelles de valeur, a 'exception des parts de SCI, supports de contrats
d’assurance en unités de compte, qui sont valorisées en date d’arrété a leur valeur de marché ou son
équivalent, les variations de celle-ci étant comptabilisées au compte de résultat.

Le montant amortissable d'une immobilisation est déterminé apres déduction de sa valeur résiduelle.
Seuls les biens donnés en location simple sont réputés avoir une valeur résiduelle, la durée d’utilité des
immobilisations d’exploitation étant généralement égale a la durée de vie économique attendue du bien.

Les immobilisations sont amorties selon le mode linéaire sur la durée d’utilité attendue du bien pour
l'entreprise. Les dotations aux amortissements sont comptabilisées sous la rubrique « Dotations aux
amortissements et provisions pour dépréciation des immobilisations corporelles et incorporelles » du
compte de résultat.
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Lorsqu’une immobilisation est composée de plusieurs éléments pouvant faire ’objet de remplacement a
intervalles réguliers, ayant des utilisations différentes ou procurant des avantages économiques selon
un rythme différent, chaque élément est comptabilisé séparément et chacun des composants est amorti
selon un plan d’amortissement qui lui est propre. L’approche par composants a été retenue pour les
immeubles d’exploitation et de placement.

Les durées d’amortissement retenues pour les immeubles de bureaux sont de 80 et 60 ans pour le gros
ceuvre des immeubles de prestige et les autres immeubles respectivement, 30 ans pour les facades,
20 ans pour les installations générales et techniques et 10 ans pour les agencements.

Les logiciels sont amortis, selon leur nature, sur des durées n’excédant pas 8 ans pour les
développements d’infrastructure et 3 ans ou 5 ans pour les développements essentiellement liés a la
production de services rendus a la clientéle.

Les couts de maintenance des logiciels sont enregistrés en charges au compte de résultat lorsqu’ils sont
encourus. En revanche, les dépenses qui participent a 'amélioration des fonctionnalités du logiciel ou
contribuent a en allonger sa durée de vie sont portées en augmentation du cott d’acquisition ou de
confection initial.

Les immobilisations amortissables font l'objet d'un test de dépréciation lorsqu’a la date de cloture,
d’éventuels indices de perte de valeur sont identifiés. Les immobilisations non amortissables font ’objet
d'un test de dépréciation au moins une fois par an sur le modéle de celui effectué pour les survaleurs
affectées aux ensembles homogénes de métiers.

S’il existe un tel indice de dépréciation, la nouvelle valeur recouvrable de l’actif est comparée a la valeur
nette comptable de limmobilisation. En cas de perte de valeur, une dépréciation est constatée en
compte de résultat. La dépréciation est reprise en cas de modification de l'estimation de la valeur
recouvrable ou de disparition des indices de dépréciation. Les dépréciations sont comptabilisées sous la
rubrique « Dotations aux amortissements et provisions pour dépréciation des immobilisations
corporelles et incorporelles » du compte de résultat.

Les plus ou moins values de cession des immobilisations d’exploitation sont enregistrées au compte de
résultat sous la rubrique « Gains nets sur autres actifs immobilisés ».

Les plus ou moins values de cession des immeubles de placement sont enregistrées au compte de
résultat sous la rubrique « Produits des autres activités » ou « Charges des autres activités ».

1f CONTRATS DE LOCATION

Les différentes sociétés du Groupe peuvent étre le preneur ou le bailleur de contrats de location.

1.f1 L A SOCIETE DU GROUPE EST LE BAILLEUR DU CONTRAT DE LOCATION

Les contrats de location consentis par le Groupe sont analysés en contrats de location-financement
(crédit-bail et autres) ou en contrats de location simple.

° Contrats de location-financement :

Dans un contrat de location-financement, le bailleur transfére au preneur l’essentiel des risques et
avantages de l’actif. Il s’analyse comme un financement accordé au preneur pour ’achat dun bien.

La valeur actuelle des paiements dus au titre du contrat, augmentée le cas échéant de la valeur
résiduelle, est enregistrée comme une créance. Le revenu net de l'opération pour le bailleur ou le loueur
correspond au montant d’intéréts du prét et est enregistré au compte de résultat sous la rubrique
« Intéréts et produits assimilés ». Les loyers percus sont répartis sur la durée du contrat de location-
financement en les imputant en amortissement du capital et en intéréts de facon a ce que le revenu net
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représente un taux de rentabilité constant sur l'encours résiduel. Le taux d’intérét utilisé est le taux
d’intérét implicite du contrat.

Les provisions constatées sur ces préts et créances, qu’il s’agisse de provisions individuelles ou de
provisions de portefeuille, suivent les mémes régles que celles décrites pour les préts et créances.

. Contrats de location simple :

Est un contrat de location simple, un contrat par lequel ’essentiel des risques et avantages de ’actif mis
en location n’est pas transféré au preneur.

Le bien est comptabilisé a I’actif du bailleur en immobilisations et amorti linéairement sur la période de
location. L’amortissement du bien s’effectue hors valeur résiduelle tandis que les loyers sont
comptabilisés en résultat pour leur totalité de maniére linéaire sur la durée du contrat de location. Ces
loyers et ces dotations aux amortissements sont enregistrés au compte de résultat sur les lignes
« Produits des autres activités » et « Charges des autres activités ».

1.£2 L A SOCIETE DU GROUPE EST LE PRENEUR DU CONTRAT DE LOCATION :

Les contrats de location conclus par le Groupe sont analysés en contrats de location-financement
(crédit-bail et autres) ou en contrats de location simple.

. Contrats de location-financement :

Un contrat de location-financement est considéré comme un bien acquis par le preneur et financé par
emprunt. L’actif loué est comptabilisé pour sa valeur de marché a l’actif du bilan du preneur ou si celle-
ci est inférieure, pour la valeur actualisée des paiements minimaux au titre du contrat de location
déterminée au taux d’intérét implicite du contrat. En contrepartie, une dette financiére d’'un montant
égal a la valeur de marché de immobilisation ou a la valeur actualisée des paiements minimaux est
constatée au passif du preneur. Le bien est amorti selon la méme méthode que celle applicable aux
immobilisations détenues pour compte propre, aprés avoir déduit de son prix d’acquisition l’estimation
de sa valeur résiduelle. La durée d’utilisation retenue est la durée de vie utile de l’actif. La dette
financiére est comptabilisée au colt amorti.

. Contrats de location simple :

Le bien n’est pas comptabilisé a l’actif du preneur. Les paiements effectués au titre des contrats de
location simple sont enregistrés dans le compte de résultat linéairement sur la période de location.

1.9 ACTIFS NON COURANTS DETENUS EN VUE DE LA VENTE ET ACTIVITES
ABANDONNEES

Lorsque le Groupe décide de vendre des actifs non courants, et lorsqu’il est hautement probable que
cette vente interviendra dans les douze mois, ces actifs sont présentés séparément au bilan dans le
poste « Actifs non courants destinés a étre cédés ». Les passifs qui leur sont éventuellement liés sont
présentés séparément dans le poste « Dettes liées aux actifs non courants destinés a étre cédés ».

Dés lors qu’ils sont classés dans cette catégorie, les actifs non courants et groupes d’actifs et de passifs
sont évalués au plus bas de leur valeur comptable et de leur juste valeur minorée des cotts de vente.

Les actifs concernés cessent d’étre amortis. En cas de perte de valeur constatée sur un actif ou un
groupe d’actifs et de passifs, une dépréciation est constatée en résultat. Les pertes de valeur
comptabilisées a ce titre sont réversibles.
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En outre, lorsqu’un groupe d’actifs et de passifs destiné a la vente constitue un ensemble homogéne de
métiers, il est qualifié d’activité abandonnée. Les activités abandonnées incluent a la fois les activités
destinées a étre cédées, les activités arrétées, ainsi que les filiales acquises exclusivement dans une
perspective de revente.

L’ensemble des pertes et profits relatifs a ces opérations est présenté séparément au compte de résultat,
sur la ligne « Résultat net d’impo6t des activités arrétées ou en cours de cession », qui inclut les résultats
nets aprés impoét de lactivité, le résultat net aprés impot lié a son évaluation a la valeur de marché
minorée des colts de vente, et le résultat net aprés imp6t de la cession de ’activité.

1.n  AVANTAGES BENEFICIANT AU PERSONNEL

Les avantages consentis au personnel du groupe sont classés en quatre catégories :

- les avantages a court terme tels que les salaires, les congés annuels, lintéressement, la
participation, ’'abondement ;

- les avantages a long terme qui comprennent les congés rémunérés et les primes liées a I'ancienneté,
certaines rémunérations différées versées en numeéraire ;

- les indemnités de fin de contrat de travail ;

- les avantages postérieurs a l'emploi constitués notamment en France par les compléments de
retraite bancaire, et les primes de fin de carriére, et a ’étranger par des régimes de retraite portés
pour certains d’entre eux par des fonds de pension.

e Avantages a court terme

L’entreprise comptabilise une charge lorsqu’elle a utilisé les services rendus par les membres du
personnel en contrepartie des avantages qui leur ont été consentis.

e Avantages a long terme

Les avantages a long terme désignent les avantages, autres que les avantages postérieurs a l'emploi et
les indemnités de fin de contrat de travail, qui ne sont pas réglés intégralement dans les douze mois
suivant la fin de lexercice pendant lequel les membres du personnel ont rendu les services
correspondants. Sont notamment concernées les rémunérations différées de plus de douze mois versées
en numeéraire et non indexées sur le cours de l'action BNP Paribas, qui sont provisionnées dans les
comptes de 'exercice auquel elles se rapportent.

La méthode d’évaluation actuarielle est similaire a celle qui s’applique aux avantages postérieurs a
I'emploi a prestations définies, mais les écarts actuariels sont comptabilisés immédiatement tout comme
leffet lié a d’éventuelles modifications de régime.

. Indemnités de fin de contrat de travail

Les indemnités de fin de contrat de travail résultent de I'avantage accordé aux membres du personnel
lors de la résiliation par le Groupe du contrat de travail avant I’age 1égal du départ en retraite ou de la
décision de membres du personnel de partir volontairement en échange d’'une indemnité. Les indemnités
de fin de contrat de travail exigibles plus de douze mois aprés la date de cléture font l’objet d’une
actualisation.
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e Avantages postérieurs a I’emploi

Conformément aux principes généralement admis, le Groupe distingue les régimes a cotisations définies
et les régimes a prestations définies.

Les régimes qualifiés de « régimes a cotisations définies » ne sont pas représentatifs d'un engagement
pour l'entreprise et ne font l'objet d’aucune provision. Le montant des cotisations appelées pendant
I'exercice est constaté en charges.

Seuls les régimes qualifiés de « régimes a prestations définies » sont représentatifs d’'un engagement a la
charge de l’entreprise qui donne lieu a évaluation et provisionnement.

Le classement dans l'une ou l'autre de ces catégories s’appuie sur la substance économique du régime
pour déterminer si le Groupe est tenu ou pas, par les clauses d'une convention ou par une obligation
implicite, d’assurer les prestations promises aux membres du personnel.

Les avantages postérieurs a ’emploi a prestations définies font l'objet d’évaluations actuarielles tenant
compte d’hypothéses démographiques et financiéres.

Le montant provisionné de ’engagement est déterminé en utilisant les hypothéses actuarielles retenues
par l'entreprise et en appliquant la méthode des unités de crédit projetées. Cette méthode d’évaluation
tient compte d’'un certain nombre de parametres tels que des hypothéses démographiques, de départs
anticipés, d’augmentations des salaires et de taux d’actualisation et d’inflation. La valeur des actifs
éventuels de couverture est ensuite déduite du montant de 'engagement.

Lorsque le montant des actifs de couverture excéde la valeur de l'engagement, un actif est comptabilisé
s’il est représentatif d’'un avantage économique futur pour le Groupe prenant la forme d'une économie
de cotisations futures ou d’'un remboursement attendu d'une partie des montants versés au régime.

La mesure de l'obligation résultant d’'un régime et de la valeur de ses actifs de couverture peut évoluer
fortement d’un exercice a 'autre en fonction de changements d’hypothéses actuarielles et entrainer des
écarts actuariels. Le Groupe applique la méthodologie dite « du corridor » pour comptabiliser les écarts
actuariels sur ces engagements. Cette méthode autorise a ne reconnaitre, a partir de ’exercice suivant
et de facon étalée sur la durée résiduelle moyenne d’activité des membres du personnel, que la fraction
des écarts actuariels qui exceéde la plus élevée des deux valeurs suivantes : 10 % de la valeur actualisée
de l'obligation brute ou 10 % de la valeur de marché des actifs de couverture du régime a la fin de
l'exercice précédent.

En date de premiére application, le Groupe a opté pour l'exception offerte par la norme IFRS 1
permettant de provisionner par prélévement sur les capitaux propres au ler janvier 2004 l'ensemble des
écarts actuariels non encore amortis a cette date.

Les conséquences des modifications de régimes relatives aux services passés sont reconnues en résultat
sur la durée d’acquisition compléte des droits sur lesquels ont porté lesdites modifications.

La charge annuelle comptabilisée en frais de personnel au titre des régimes a prestations définies est
représentative des droits acquis pendant la période par chaque salarié correspondant au colt des
services rendus, du coUt financier lié a l’actualisation des engagements, du produit attendu des
placements, de l'amortissement des écarts actuariels et des couts des services passés résultant des
éventuelles modifications de régimes, ainsi que des conséquences des réductions et des liquidations
éventuelles de régimes.

1. PAIEMENT A BASE D 'ACTIONS

Les paiements a base d’actions sont constitués par les paiements fondés sur des actions émises par le
Groupe qu'ils soient dénoués par la remise d’actions ou par un versement de numéraire dont le montant
dépend de I’évolution de la valeur des actions.

La norme IFRS 2 prescrit de comptabiliser une charge représentative des paiements a base d’actions
octroyés postérieurement au 7 novembre 2002 ; le montant de cette charge correspondant a la valeur de
la rémunération a base d’actions accordée au salarié.
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BNP Paribas accorde a ses salariés des plans d’options de souscription d’actions, des rémunérations
différées versées en actions de ’entreprise ou en espeéces indexées sur la valeur de l'action, et leur offre
la possibilité de souscrire des actions de ’entreprise émises a cet effet avec une décote liée a une période
d’incessibilité des actions souscrites.

. Plans d’attribution d’options de souscription d’actions (stock options) et d’actions gratuites

La charge afférente aux plans attribués est étalée sur la période d’acquisition des droits, dans la mesure
ou l'obtention de ’avantage est soumise a une condition de présence.

Cette charge, inscrite dans les frais de personnel, dont la contrepartie figure en capitaux propres, est
calculée sur la base de la valeur globale du plan, déterminée a la date d’attribution par le Conseil
d’administration.

En l'absence de marché pour ces instruments, des modéles financiers de valorisation prenant en compte
le cas échéant les conditions de performance relative de l'action BNP Paribas sont utilisés. La charge
totale du plan est déterminée en multipliant la valeur unitaire de l'option ou de l’action gratuite
attribuée par le nombre estimé d’options ou d’actions gratuites acquises en fin de période d’acquisition
des droits compte tenu des conditions de présence des bénéficiaires.

Seules les hypothéses relatives au départ des bénéficiaires et aux conditions de performance qui ne sont
pas liées a la valeur du titre BNP Paribas font 1’'objet d’une réestimation au cours de la période
d’acquisition des droits et donnent lieu & un réajustement de la charge.

. Rémunérations variables différées versées en espéces indexées sur le cours de l'action

Ces rémunérations sont comptabilisées dans les charges des exercices au cours desquels le salarié rend
les services correspondants.

Lorsque le paiement a base d’actions des rémunérations variables différées est explicitement soumis a
une condition d’acquisition liée a la présence, les services sont présumés recus sur la période
d’acquisition et la charge de rémunération correspondante est inscrite, prorata temporis sur cette
période, en frais de personnel en contrepartie d’'une dette. La charge est révisée pour tenir compte de la
non-réalisation des conditions de présence ou de performance, et de la variation de valeur du titre
BNP Paribas.

En l'absence de condition de présence, la charge est constatée, sans étalement, par contrepartie d’'une
dette qui est ensuite réestimée a chaque cléture en fonction des éventuelles conditions de performance
et de la variation de valeur du titre BNP Paribas, et ce jusqu’a son réglement.

. Offre de souscription ou d’achat d’actions proposée aux salariés dans le cadre du Plan
d’Epargne Entreprise

Les souscriptions ou achats d’actions proposées aux salariés avec une décote par rapport au prix moyen
de marché sur une période donnée dans le cadre du Plan d’Epargne Entreprise ne comportent pas de
période d’acquisition des droits mais sont grevées d’une interdiction 1égale de céder les actions pendant
une période de 5 ans dont il est tenu compte dans la valorisation, en diminution de ’avantage accordé
aux salariés. Cet avantage est donc mesuré comme la différence, a la date d’annonce du plan aux
salariés, entre la valeur de marché de l’action acquise en tenant compte de la condition d’incessibilité et
le prix d’acquisition payé par le salarié, rapporté au nombre d’actions effectivement acquises.

Le cout d’incessibilité pendant 5 ans des actions acquises est équivalent a celui dune stratégie
consistant d'une part a vendre a terme les titres souscrits lors de 'augmentation de capital réservée aux
salariés et a acheter d’autre part au comptant sur le marché un nombre équivalent d’actions
BNP Paribas en les financant par un prét remboursé a l'issue des 5 années par le produit de la vente a
terme. Le taux de I'emprunt est celui qui serait consenti, & un acteur du marché sollicitant un prét
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personnel ordinaire non affecté remboursable dans 5 ans et présentant un profil de risque moyen. La
valorisation du prix de vente a terme de l’action est déterminée sur la base de parameétres de marché.

1.  PROVISIONS DE PASSIF

Les provisions enregistrées au passif du bilan du Groupe, autres que celles relatives aux instruments
financiers, aux engagements sociaux et aux contrats d’assurance, concernent principalement les
provisions pour restructuration, pour litiges, pour amendes, pénalités et risques fiscaux.

Une provision est constituée lorsqu’il est probable qu'une sortie de ressources représentative
d’avantages économiques sera nécessaire pour éteindre une obligation née d'un événement passé et
lorsque le montant de l'obligation peut étre estimé de maniére fiable. Le montant de cette obligation est
actualisé pour déterminer le montant de la provision, dés lors que cette actualisation présente un
caractere significatif.

1.k IMPOT COURANT ET DIFFERE

La charge d'imp6t sur le bénéfice exigible est déterminée sur la base des régles et taux en vigueur dans
chaque pays d’implantation des sociétés du Groupe sur la période a laquelle se rapportent les résultats.

Des impots différés sont comptabilisés lorsqu‘existent des différences temporelles entre les valeurs
comptables des actifs et passifs du bilan et leurs valeurs fiscales.

Des passifs d'impots difféerés sont reconnus pour toutes les différences temporelles taxables a
I'exception:

- des différences temporelles taxables générées par la comptabilisation initiale d'un écart
d'acquisition ;

- des différences temporelles taxables relatives aux investissements dans des entreprises sous
controle exclusif et contréle conjoint, dans la mesure ou le Groupe est capable de contréoler la date a

laquelle la différence temporelle s'inversera et qu'il est probable que cette différence temporelle ne
s'inversera pas dans un avenir prévisible.

Des actifs d'impo6ts différés sont constatés pour toutes les différences temporelles déductibles et les
pertes fiscales reportables dans la mesure ou il est probable que l'entité concernée disposera de
bénéfices imposables futurs sur lesquels ces différences temporelles et ces pertes fiscales pourront étre
imputeées.

Les impots différés actifs et passifs sont évalués selon la méthode du report variable au taux d’impot
dont l’'application est présumée sur la période au cours de laquelle l'actif sera réalisé ou le passif réglé,
sur la base des taux d’imp6t et réglementations fiscales qui ont été adoptés ou le seront avant la date de
cloture de la période. Ils ne font pas 'objet d’une actualisation.

Les impots différés actifs ou passifs sont compensés quand ils trouvent leur origine au sein d'un méme
groupe fiscal, relévent de la méme autorité fiscale, et lorsque existe un droit légal de compensation.

Les impots exigibles et différés sont comptabilisés comme un produit ou une charge d’impdt dans le
compte de résultat, a I’exception de ceux afférents aux gains et pertes latents sur les actifs disponibles a
la vente et aux variations de valeur des instruments dérivés désignés en couverture de résultats futurs,
pour lesquels les impots différés correspondants sont imputés sur les capitaux propres.

Les crédits d’imp6t sur revenus de créances et de portefeuilles titres, lorsqu’ils sont effectivement
utilisés en réglement de I'impo6t sur les sociétés du au titre de l’exercice, sont comptabilisés dans la
méme rubrique que les produits auxquels ils se rattachent. La charge d’impdt correspondante est
maintenue dans la rubrique « Imp6t sur les bénéfices » du compte de résultat.
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1. TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

Le solde des comptes de trésorerie et assimilés est constitué des soldes nets des comptes de caisse,
banques centrales, CCP ainsi que les soldes nets des préts et emprunts a vue auprés des établissements
de crédit.

Les variations de la trésorerie générée par l’activité opérationnelle enregistrent les flux de trésorerie
générés par les activités du groupe, y compris ceux relatifs aux immeubles de placement, aux actifs
financiers détenus jusqu’a I’échéance et titres de créances négociables.

Les variations de la trésorerie liées aux opérations d’investissement résultent des flux de trésorerie liés
aux acquisitions et aux cessions de filiales, entreprises associées ou coentreprises consolidées ainsi que
ceux liés aux acquisitions et aux cessions d’immobilisations, hors immeubles de placement et
immeubles donnés en location simple.

Les variations de la trésorerie liées aux opérations de financement comprennent les encaissements et
décaissements provenant des opérations avec les actionnaires et les flux liés aux dettes subordonnées et
obligataires, et dettes représentées par un titre (hors titres de créances négociables).

1.m UTILISATION D 'ESTIMATIONS DANS LA PREPARATION DES ETATS FINANCIERS

La préparation des Etats Financiers du Groupe exige des responsables des métiers et des fonctions la
formulation d’hypothéses et la réalisation d’estimations qui se traduisent dans la détermination des
produits et des charges du compte de résultat comme dans I’évaluation des actifs et passifs du bilan et
dans la confection des notes annexes qui leur sont relatives. Cet exercice suppose que les gestionnaires
fassent appel a l'exercice de leur jugement et utilisent les informations disponibles a la date
d’élaboration des Etats Financiers pour procéder aux estimations nécessaires. Les résultats futurs
définitifs des opérations pour lesquelles les gestionnaires ont recouru a des estimations peuvent a
I’évidence s’avérer sensiblement différents de celles-ci notamment en fonction de conditions de marché
différentes et avoir un effet significatif sur les Etats Financiers.

Ainsi est-ce en particulier le cas :

- des dépréciations opérées pour couvrir les risques de crédit inhérents aux activités d’intermédiation
bancaire ;

- de l'usage de modéles internes pour la valorisation des positions sur instruments financiers qui ne
sont pas cotés sur des marchés actifs ;

- du calcul de la valeur de marché des instruments financiers non cotés classés en « Actifs
disponibles a la vente » ou en « Instruments financiers en valeur de marché par résultat » & l’actif ou
au passif, et plus généralement du calcul des valeurs de marché des instruments financiers pour
lesquels cette information doit étre portée dans les notes annexes aux Etats Financiers ;

- du caractere actif ou non d’un marché pour utiliser une technique de valorisation ;

- des dépréciations d’actifs financiers a revenu variable classés dans la catégorie « disponibles a la
vente » ;

- des tests de dépréciation effectués sur les actifs incorporels ;

- de la pertinence de la qualification de certaines couvertures de résultat par des instruments
financiers dérivés et de la mesure de l'efficacité des stratégies de couverture ;

- de l'estimation de la valeur résiduelle des actifs faisant I'objet d’opérations de location-financement
ou de location simple et plus généralement des actifs amortis déduction faite de leur valeur
résiduelle estimée ;

- de la détermination des provisions destinées a couvrir les risques de pertes et charges.

Il en est de méme au titre des hypothéses retenues pour apprécier la sensibilité de chaque type de
risque de marché ainsi que la sensibilité des valorisations aux parameétres non observables.
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2. NOTES RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT DU
PREMIER SEMESTRE 2011

2.a MARGED'INTERETS

Le Groupe BNP Paribas présente sous les rubriques « Intéréts et produits assimilés » et « Intéréts et
charges assimilées » la rémunération déterminée selon la méthode du taux d’intérét effectif (intéréts,
commissions et frais) des instruments financiers évalués au colt amorti, ainsi que la rémunération des
instruments financiers en valeur de marché qui ne répondent pas a la définition d’un instrument dérivé.
La variation de valeur calculée hors intéréts courus sur ces instruments financiers en valeur de marché
par résultat est comptabilisée sous la rubrique « Gains ou pertes nets sur instruments financiers a la
juste valeur par résultat ».

Les produits et charges d’intéréts sur les dérivés de couverture de valeur de marché sont présentés avec
les revenus des éléments dont ils contribuent a la couverture des risques. De méme, les produits et
charges d’intéréts sur les dérivés de couverture économique des opérations désignées en valeur de
marché par résultat sont rattachés aux rubriques qui enregistrent les intéréts de ces opérations.

En millions d'euros 1er semestre 2011 1er semestre 2010
Opérations avec la clientéle 14 319 (4 555) 9764 14 404 (4177) 10 227
Comptes et préts / emprunts 13 421 (4 362) 9059 13306 (3837) 9469
Opérations de pensions 38 (88) (50) 81 (124) (43)
Opérations de location-financement 860 (105) 755 1017 (216) 801
Opérations interbancaires 1047 (1146) (99) 1170 (1603) (433)
Comptes et préts / emprunts 978 (977) 1 1028 (1350) (322)
Opérations de pensions 69 (169) (100) 142 (253) (111)
Emprunts émis par le groupe (2 048) (2048) (1585) (1585)
Instruments de couverture de résultats futurs 1199 (958) 241 2359 (2162) 197
Instruments de couverture des portefeuilles couverts en taux 733 (1 366) (633) 643 (1579) (936)
Portefeuille de transactions 2125 (1377) 748 2152 (1158) 994
Titres a revenu fixe 1094 - 1094 1256 - 1256
Opérations de pensions 840 (890) (50) 601 (565) 36
Préts /emprunts 191 (270) (79) 295 (362) (67)
Dettes représentées par un titre - (217) (217) (231) (231)
Actifs disponibles a lavente 3077 - 3077 2996 - 2996
Actifs détenus jusqu'a échéance 347 - 347 383 - 383
Total des produits et charges d'intéréts ou assimilés 22 847 (11 450) 11397 24107 (12 264) 11843

Le total des produits d'intéréts sur les créances ayant fait 'objet d'une dépréciation individuelle s'éléve a
287 millions d’euros pour le premier semestre 2011 contre 340 millions d’euros pour le premier
semestre 2010.

Le montant relatif aux couvertures de résultats futurs précédemment comptabilisé dans les « variations
d’actifs et passifs comptabilisées directement en capitaux propres » et rapporté au résultat du premier
semestre 2011 est un profit net de 15 millions d’euros (un profit net de 14 millions d’euros pour le
premier semestre 2010).
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2.b COMMISSIONS

Les produits et charges de commissions relatifs aux instruments financiers qui ne sont pas évalués a la
valeur de marché par résultat se sont élevés respectivement a 1 784 millions et 322 millions d’euros
pour le premier semestre 2011, contre un produit de 1 685 millions d’euros et une charge de 176
millions d’euros pour le premier semestre 2010.

En outre, les produits nets de commissions afférentes aux activités de fiducie et assimilées qui
conduisent le Groupe a détenir ou a placer des actifs au nom de la clientéle, de fiducies, d’institutions
de retraite et de prévoyance ou d’autres institutions se sont élevés a 1 282 millions d’euros pour le
premier semestre 2011, contre 1 198 millions d’euros pour le premier semestre 2010.

2.Cc  GAINS NETS SUR INSTRUMENTS FINANCIERS EVALUES EN VAL EUR DE MARCHE PAR
RESULTAT

Les gains nets sur instruments financiers évalués en valeur de marché par résultat recouvrent les
éléments de résultat afférents aux instruments financiers gérés au sein d'un portefeuille de transaction
et aux instruments financiers que le Groupe a désignés comme évaluables en valeur de marché par
résultat, y compris les dividendes, et a 'exception des revenus et charges d’intéréts présentés dans la
« marge d’intéréts » (note 2.a).

En millions d'euros 1er semestre 2011 1er semestre 2010

Portefeuille de transaction 2762 1996
Instrument de dette 918 2358
Instrument de capital 1749 (942)
Autres instruments financiers dérivés 80 597
Opérations de pension 15 (17
Instruments évalués en valeur de marché sur option 321 951
Incidence de la comptabilité de couverture (25) (96)
Instruments financiers de couverture de valeur 813 (2 340)
Composantes couvertes des instruments financiers ayant fait 'objet d'une couverture de valeur (838) 2244
Réévaluation des positions de change 167 252
Total 3225 3103

(1) sont inclus dans les instruments de capital les certificats & support d’actions

Les gains nets des portefeuilles de transaction comprennent, pour un montant négligeable au titre des
premiers semestres 2011 et 2010, l'inefficacité liée aux couvertures de résultats futurs.
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2.d  GAINS NETS SUR ACTIFS FINANCIERS DISPONIBLES A LA VE NTE ET AUTRES ACTIFS
FINANCIERS NON EVALUES EN VALEUR DE MARCHE

1er semestre 2011 1er semestre 2010

En millions d'euros

Préts et créances, titres a revenu fixe (" 79 149
Plus values nettes de cession 79 149
Actions et autres titres a revenu variable 699 452
Produits de dividendes 331 327
Charge de dépréciation (123) (93)
Plus values nettes de cession 491 218
Total 778 601

(1) Les produits d’intérét relatifs aux instruments financiers a revenu fixe sont compris dans la
«marge d’intéréts » (note 2.a) et la charge de dépréciation liée a l'insolvabilité éventuelle des
émetteurs est présentée au sein du « cout du risque » (note 2.1).

Les résultats latents, précédemment portés dans la rubrique « variation d’actifs et passifs comptabilisés
directement en capitaux propres» et inscrits en résultat représentent un gain net de 230 millions d’euros
au cours du premier semestre 2011, contre un gain de 47 millions d’euros au cours du premier
semestre 2010.

2.6 PRODUITS ET CHARGES DES AUTRES ACTIVITES

- 1er semestre 2011 1er semestre 2010
En millions d'euros
T T M | Produts || Charges || N

Produits nets de I'activité¢ d'assurance 9807 (8 104) 1703 10 699 (8 985) 1714
Produits nets des immeubles de placement 626 (238) 388 660 (303) 357
Produits nets des immobilisations en location simple 23810 (2 267) 543 2422 (1914) 508
Produits nets de I'activité de promotion immobiliére 97 (19) 78 75 (11) 64
Autres produits 1147 (1003) 144 910 (702) 208
Total net des produits et charges des autres activités 14 487 (11 631) 2856 14766 (11 915) 2851

. Produits nets de l'activité d'assurance

En millions d'euros

1er semestre 2011

1er semestre 2010

Primes acquises brutes 8756 10 136
Variation des provisions techniques (1608) (3982)
Charges des prestations des contrats (5096) (4 585)
Charges ou produits nets des cessions en réassurance (152) (125)
Variations de valeur des actifs supports de contrats en unités de com pte (251) 109
Autres produits etcharges 54 161
Total des produits nets de I'activité d'assurance 1703 1714

La rubrique « Charges des prestations des contrats » comprend la charge liée aux rachats, échéances et
sinistres sur les contrats d'assurance. La rubrique « variation des provisions techniques » comprend les
variations de valeur des contrats financiers, notamment des contrats en unités de compte. Les intéréts
versés sur ces contrats sont comptabilisés dans les charges d'intérét.
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Le cout du risque recouvre la charge des dépréciations constituées au titre du risque de crédit inhérent
a l’activité d’intermédiation du Groupe ainsi que des dépréciations éventuellement constituées en cas de
risque de défaillance avéré de contreparties d’instruments financiers négociés de gré a gré.

Cotuit du risque de la période

en millions d'euros

1er semestre 2011

1er semestre 2010

Dotations nettes aux dépréciations (1641) (2 388)
Récupérations sur créances amorties 201 184
Créances irrécouvrables non couvertes par des dépréciations (295) (214)
Pertes sur dette souveraine grecque " (534) -
Total du coltdu risque de la période (2 269) (2 418)

Cout du risque de la période par nature d’actifs

en millions d'euros

1er semestre 2011

1er semestre 2010

Préts etcréances sur les établissements de crédit (4) (25)
Préts etcréances surla clientéle (1703) (2379)
Actifs financiers disponibles a la vente " (525) 99
Instruments financiers des activités de marché (15) (130)
Autres actifs (10) 35
Engagements par signature et divers (12) (18)
Total du colt du risque de la période (2 269) (2 418)

(1) pertes latentes inscrites en résultat sur actifs disponibles a la vente pour 525 millions d’euros au cours du
premier semestre 2011, précédemment portées dans la rubrique « variation d’actifs et passifs comptabilisés
directement en capitaux propres». cf. note 4 — Exposition au risque souverain.

I MPOT SUR LES BENEFICES

ETECTO S (CW{IREN  1er semestre 2010

2.9

En millions d'euros

Charge des impdts courants de I'exercice (1502) (1327)
Charge nette des impots différés de I'exercice (629) (1109)
Charge nette de I'imp 6t sur les bénéfices (2131) (2 436)
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3. INFORMATIONS SECTORIELLES

Le Groupe est organisé autour de trois domaines d’activité opérationnels :

. Retail Banking : ce domaine rassemble les pdles de Banque de Détail en France (BDDF) et en Italie
(BNL banca commerciale), ainsi que la nouvelle entité opérationnelle de banque de détail des
particuliers et des entreprises en Belgique et au Luxembourg (BeLux Retail Banking), nouveaux
marchés domestiques du Groupe. Ce domaine comprend également les activités de services
financiers regroupées en deux sous-ensembles, Personal Finance pour les crédits aux particuliers
et Equipment Solutions pour les crédits et services aux entreprises, ainsi que les activités de
banque de détail aux Etats-Unis (BancWest) et dans les Marchés émergents ;

. Investment Solutions (IS) : ce domaine rassemble la Banque Privée, Investment Partners qui
regroupe ’ensemble des expertises du métier Gestion d’Actifs, Personal Investors qui propose a une
clientéle de particuliers aisés un conseil financier indépendant et des services d’investissements,
Securities Services spécialisé dans les services titres offerts aux sociétés de gestion, aux institutions
financiéres et aux entreprises, ainsi que les activités d’Assurance et de Services Immobiliers ;

. Corporate and Investment Banking (CIB): ce domaine rassemble les activités de « Conseils et
marchés de capitaux » (Métiers Actions et Dérivés Actions, Fixed Income pour les activités de taux
et de change, et Corporate Finance en charge des opérations de conseil en fusions et acquisitions et
des activités de marché primaire actions) et les « Métiers de financement » (Financements
spécialisés, Financements Structurés).

Les Autres Activités comprennent essentiellement les activités de Principal Investments, la fonciére
immobiliére Klépierre ainsi que les fonctions centrales du Groupe.

Elles regroupent également les éléments ne relevant pas de ’activité courante qui résulte de ’application
des régles propres aux regroupements d’entreprises mises en oeuvre notamment dans le cadre de
l’acquisition des entités du groupe Fortis et de la prise de contrdle de Findomestic SPA. Afin de préserver
la pertinence économique des éléments de résultat présentés pour chacun des domaines d’activité
opérationnels, les effets d’amortissement des ajustements de valeur constatés dans la situation nette
des entités acquises ainsi que les couts de restructuration constatés au titre de l'intégration du Groupe
Fortis et de la restructuration du territoire italien ont été affectés au segment Autres Activités.

Dans le cadre de l’application des nouveaux seuils de consolidation, plusieurs entités ont été
déconsolidées ou ont changé de méthode de consolidation au cours du premier semestre 2011. Pour
faciliter I’analyse des résultats des podles opérationnels, les résultats trimestriels du premier semestre de
l'année 2010 ont été retraités comme si le relévement des seuils de consolidation était intervenu au ler
janvier 2010. Les écarts correspondants ont été portés au sein des « Autres Activités » afin de ne pas
modifier les résultats globaux du Groupe.

Les transactions entre les différents métiers du Groupe sont conclues a des conditions commerciales de
marché. Les informations sectorielles sont présentées en prenant en compte les prix de transfert
négociés entre les différents secteurs en relation au sein du Groupe.

Les fonds propres sont alloués par métiers en fonction des risques encourus, sur la base d'un ensemble
de conventions principalement fondées sur la consommation en fonds propres résultant des calculs
d’actifs pondérés fixés par la réglementation relative a la solvabilité des établissements de crédit et
entreprises d’investissement. Les résultats par métiers a fonds propres normalisés sont déterminés en
affectant a chacun des métiers le produit des fonds propres qui lui sont ainsi alloués.
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e Informations par pole d’activité

- Résultats par pole d’activité

1er semestre 2011

En millions d'euros

Charges

Etats financiers consolidés au0 juin 2011

Charges

1er semestre 2010

Produit net . Résultat Eléments hors Résultat avant
) érales Cot du risque o e ) générales Cot du risque e - )
bancair ploitation exploitation impot bancaire A d'exploitation exploitation impot
loitation d'ex ploitation

Retail Banking
Banque de Détail en France 3439 (2160) (161) 1118 1 1119 3346 (2132) (232) 982 - 982
BNL banca commerciale " 1544 (885) (394) 265 - 265 1497 (864) (405) 228 ) 226
Belux Retail Banking 1694 (1198) ®1) 415 6 421 1641 (1173) (82) 386 6 392
Personal Finance 2595 (1204) (837) 554 42 596 2500 (1162) (1008) 330 49 379
Autres métiers 2688 (1637) (332) 719 32 751 2687 (1619) (556) 512 10 522
Investment Solutions 3228 (2227) (14) 987 108 1095 2951 (2083) 4 872 67 939
Corporate and Investment Banking
Conseils et marchés de capitaux 4112 (2552) 30 1590 17 1607 4252 (2516) (184) 1552 45 1597
Meétiers de financement 2228 (885) (23) 1320 36 1356 2258 (855) 5 1408 6 1414
Autres activités 1138 (582) (457) 99 68 167 1572 (606) 40 1006 59 1065
Total Groupe 22 666 (13330) (2 269) 7067 310 7377 22704 (13010) (2418) 7276 240 7516

(1) Banque de Détail en France, BNL banca commerciale et BeLux Retail Banking apres réaffectation chez Investment Solution

d’un tiers de l'activité Banque Privée France, Banque Privée Italie et Banque privée en Belgique.

. Informations par secteur géographique

L’analyse géographique des actifs et des résultats sectoriels repose sur le lieu d’enregistrement
comptable des activités et ne reflete pas nécessairement la nationalité de la contrepartie ou la
localisation des activités opérationnelles.

- Produit net bancaire par secteur géographique

En millions d'euros

1er semestre
2011

1er semestre

2010
France 8 351 8159
Autres pays européens 9 856 9775
Amériques 2 844 2955
Asie - Océanie 1170 992
Autres pays 445 823
Total Groupe 22 666 22704
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4. EXPOSITION AU RISQUE SOUVERAIN

La gestion de la liquidité du Groupe conduit a optimiser la capacité de refinancement disponible,
nécessaire pour faire face a une évolution non prévue des besoins de liquidité. Elle repose en particulier
sur la détention de titres disponibles éligibles au refinancement des Banques Centrales et comprend une
proportion importante de titres de dettes émis par les états présentant une notation de qualité,
représentative d’'un niveau de risque faible. Dans le cadre de la politique d’adossement du bilan et de
gestion du risque de taux d’intérét structurel, le Groupe détient également un portefeuille d’actifs qui
comprend des titres de créances souveraines dont les caractéristiques de taux participent a ses
stratégies de couverture. Par ailleurs, le Groupe est teneur de marché de titres de dette souveraine dans
de nombreux pays, ce qui le conduit a détenir des positions temporaires de négoce a l’achat et a la
vente, en partie couvertes par des dérivés.

. Exposition du Groupe au titre du risque de crédit sur les Etats souverains

Le tableau suivant reprend l’exposition du Groupe au risque de crédit souverain, li€ aux activités
bancaires pour les pays de I’'Organisation de coopération et de développement économiques (OCDE) pour
lesquels I’exposition nette totale est supérieure a 1 milliard d’euros ainsi que pour l'Irlande.

En millions d'euros 30 Juin 2011

Portefeuille Portefeuille de Exposition

bancaire ! négociation @ nette totale
Aufriche 979 303 1282
Belgique 18 046 1290 19 336
Canada 732 2581 3313
Espagne 2826 (308) 2518
Etats-Unis 5435 (1225) 4210
Finlande 355 1211 1566
France 15072 (746) 14 326
Italie 20987 1752 22739
Japon 15150 (1371) 13779
Pays-Bas 9193 36 9229
Pologne 2405 (24) 2381
Royaume-Uni 2167 592 2759
Suisse 2832 (3) 2829
Turquie 1598 1473 3071

Pays faisant I'objet d'un plan de soutien européen

Gréce 3552 264 3816
Irlande 404 (15) 389
Portugal 1401 313 1714

(1) Valeur au bilan des actifs (titres et préts), avant prise en compte des
gains et pertes latents constatés en capitaux propres.
(2) Risque de credit net sur titres et dérivés.
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. Contexte particulier du risque de crédit souverain sur trois pays de la zone euro, la Gréce,
I’'Irlande et le Portugal faisant I’objet d’un plan de soutien européen

Trois pays européens, la Grece, l'Irlande et le Portugal, ont connu une notable dégradation de leurs
comptes publics dans le contexte de la crise économique et financiére, qui a conduit les marchés a se
détourner progressivement des titres de dette publique de ces pays, ne leur permettant plus de lever les
ressources nécessaires au financement de leurs déficits publics.

La politique de solidarité européenne définie dans ce contexte par les pays membres de la zone euro les
ont conduits, en concertation avec le Fonds Monétaire International, a élaborer un dispositif de soutien
qui s’est traduit par la définition et la mise en ceuvre de plusieurs plans au bénéfice de la Gréce, puis de
I'Irlande et du Portugal.

Dés mai 2010, les états de la zone euro et le FMI se sont engagés aupres de la Gréce, avec un plan de
soutien de 110 milliards d’euros, en échange d’une réduction de son déficit budgétaire. Au cours du
premier semestre 2011, I’Europe a réaffirmé son soutien a la Grece et des discussions ont été engagées
pour la mise en place d’'un second plan avec la participation des investisseurs privés. Le 21 juillet 2011,
les représentants des 17 pays membres de la zone euro ont arrété un deuxiéme plan d’aide a la Gréce,
d’'un montant global de prés de 160 milliards d’euros. Ce plan, préparé trés en amont du 30 juin 2011,
prévoit également une contribution des investisseurs privés pour un montant estimé a 135 milliards
d’euros.

Le plan de soutien consacré a lIrlande, adopté en novembre 2010, portait sur un montant d’aide
publique de 85 milliards d’euros, tandis que celui consacré au Portugal, adopté en mai 2011, portait sur
un montant d’aide publique de 78 milliards d’euros.

Chacun de ces plans s’accompagne de mesures de forte réduction des déficits publics.

e Traitement comptable au 30 juin 2011 des titres de dettes de la Gréce, de I'Irlande et du
Portugal

1. Modalités d’évaluation

L’absence de liquidité observée sur les marchés pour les titres de dette publique de ces pays au cours du
premier semestre 2011, renforcée, s’agissant de la Gréce, par 'engagement pris par les établissements
bancaires francais, a la demande des pouvoirs publics, de ne pas céder leur position, a conduit BNP
Paribas a considérer que les prix de marché disponibles au 30 juin 2011 n’étaient plus représentatifs de
la juste valeur.

L’extinction du marché primaire, la raréfaction des transactions sur le marché secondaire, leur faible
taille, et ’écartement des fourchettes de cotation, traduisent I’aversion au risque des investisseurs pour
ces trois pays et l'asséchement du marché. A titre d’illustration, les transactions mensuelles sur les
titres souverains grecs ne représentaient plus, au premier semestre 2011, que 2 % de la moyenne
mensuelle des transactions observées au cours des dix derniéres années. La courbe de taux implicite de
la dette publique de ces pays présente aujourd’hui un profil inversé — les taux courts étant trés
sensiblement plus élevés que les taux longs — qui confirme la dislocation de ce marché. Les pertes
implicites que suggeére le niveau trés élevé des taux court terme ne traduisent pas les résultats attendus
des plans de soutien mis en ceuvre pour donner a ces pays la capacité a restaurer la situation de leurs
finances publiques et a honorer leurs engagements.

En conséquence, les modalités d’estimation de la valeur des titres détenus par le Groupe ont été revues
au titre de 'arrété des comptes au 30 juin 2011.

Les titres de dette souveraine grecque dont I’échéance est antérieure au 31 décembre 2020, font 'objet
de dispositions au titre du deuxiéme plan de soutien en faveur de la Greéce, initié en juin 2011 et finalisé
le 21 juillet 2011, qui matérialisent 'engagement de soutien des banques. Ce plan prévoit plusieurs
options dont ’échange volontaire, contre des titres au pair de maturité 30 ans garantis au principal par
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un zéro coupon bénéficiant d’une notation AAA et dont les conditions financiéres devraient conduire a
constater une décote initiale de 21%. Le Groupe BNP Paribas entend souscrire a cette option d’échange
au titre de l'engagement collectif pris par le secteur financier francais. Dés lors, les titres inscrits au
bilan du Groupe et destinés a faire l'objet de cet échange ont été valorisés en constatant ce niveau de
décote de 21%. Considérée comme une concession que consent le préteur en raison des difficultés
rencontrées par I'emprunteur, cette décote a fait 'objet d'une dépréciation en compte de résultat. Une
perte de 534 millions d’euros a été constatée en cout du risque au titre des entités consolidées par
intégration globale ou proportionnelle, et une perte de 26 millions d’euros, aprés imp6ts, en résultat des
sociétés mises en équivalence.

Le mode de valorisation retenu au bilan pour les titres souverains grecs ne faisant pas l'objet de
I’échange, ainsi que pour les titres souverains irlandais et portugais, consiste a pondérer les cotations de
marché et les valeurs résultant d'un modéle interne qui tient compte des parameétres de risque calibrés
par la fonction Risque du Groupe. Apres prise en considération des différents aspects du plan de soutien
européen, il n'y a pas a ce jour d’évidence objective que le recouvrement des flux de trésorerie futurs
associés a ces titres soit compromis, d’autant que le Conseil européen a souligné le caractére unique et
non reproductible de la participation du secteur privé a une telle opération. En conséquence, il n’y a pas
lieu de déprécier ces titres.

2. Reclassification des titres

Conformément a ce que permet le paragraphe SOE de la norme IAS 39 en pareilles circonstances
exceptionnelles, et compte tenu de la durée que la Banque estime nécessaire pour que ces trois pays
restaurent pleinement leur situation financiére, le Groupe BNP Paribas a procédé a un reclassement —
avec effet au 30 juin 2011- des titres de dette publique de ces trois pays de la catégorie des « Actifs
disponibles a la vente » a la catégorie « Préts et Créances ».

. Exposition du Groupe BNP Paribas au titre du risque de crédit souverain sur les trois pays de
la zone euro faisant I’objet d’un plan de soutien européen, la Gréce, ’Irlande et le Portugal

Les trois tableaux suivants présentent l'exposition du Groupe au 30 juin 2011 au risque de crédit sur
ces trois Etats souverains sous forme de titres, de préts et de dérivés de crédit, apres la dépréciation
enregistrée sur les titres grecs.

Les encours recensés en catégorie « Préts et Créances » sont principalement issus du reclassement opéré
le 30 juin 2011 des titres auparavant enregistrés en « Actifs disponibles a la vente ». L’évaluation de ces
titres en date de transfert repose sur une méthodologie de niveau 3 qui fait appel a des techniques de
valorisation utilisant des parameétres non observables.

a) Portefeuille des activités bancaires, réparti par échéance de durée résiduelle

En millions d'euros Durée résiduelle
Total
>
1an 2 ans 3 ans 5 ans 10 ans 10 ans 30 juin 2011

Greéce

Préts etcréances éligibles au plan du 21 juillet 2011

Exposition au risque etvaleur au bilan 166 136 317 36 1093 1748

Préts etcréances non éligibles au plan du 21 juillet 2011

Exposition au risque 5 1799 1804

Valeur au bilan issue de I'évaluation en niveau 3 5 1029 1034
Irlande

Préts etcréances

Exposition au risque 21 8 67 308 404

Valeur au bilan issue de I'évaluation en niveau 3 20 7 52 242 321
Portugal

Préts etcréances

Exposition au risque 198 423 153 536 91 1401

Valeur au bilan issue de I'évaluation en niveau 3 188 354 17 382 62 1103
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b) Portefeuille des fonds généraux de l'assurance, réparti par échéance de durée résiduelle

En millions d'euros

Durée résiduelle

1 2 3 5 10 >10 fotal
an ans ans ans ans ans 30 juin 2011

Gréce

Préts etcréances éligibles au plan du 21 juillet 2011

Exposition au risque et valeur au bilan 11 25 30 172 238

Préts etcréances non éligibles au plan du 21 juillet 2011

Exposition au risque 183 183

Valeur au bilan issue de I'évaluation en niveau 3 131 131

Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance (éligibles ou

non au Plan)

Exposition au risque et valeur au bilan 47 138 15 200
Irlande

Préts etcréances

Exposition au risque 4 932 203 1139

Valeur au bilan issue de I'évaluation en niveau 3 4 709 151 864

Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance

Exposition au risque et valeur au bilan 9 183 137 329
Portugal

Préts etcréances

Exposition au risque 2 241 645 130 1018

Valeur au bilan issue de I'évaluation en niveau 3 2 205 437 91 735

Actifs financiers détenus jusqu'a I'échéance

Exposition au risque etvaleur au bilan 60 100 160

La dépréciation des titres grecs détenus dans les fonds généraux de l'assurance produit dans le résultat du Groupe un effet net de
la provision pour participation aux excédents.

)

Positions des portefeuilles de transaction

Au 30 juin 2011, ces instruments financiers ont été transférés en catégorie d’évaluation de niveau 3 qui
fait appel a des techniques de valorisation utilisant des parameétres non observables.

En millions d'euros Titres Dérivés | Position nette
Positions longues [?ositions courtes Positions nettes  |Positions nettes .to_tale
30 juin 2011
Grece 383 (233) 150 114 264
Irlande 178 (264) (86) 71 (15)
Portugal 639 (400) 239 74 313
Total 1200 (897) 303 259 562

L’engagement des banques a souscrire au plan de soutien en faveur de la Gréce ne porte pas sur les
titres détenus dans les positions du portefeuille de transaction.
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5. NOTES RELATIVES AU BILAN
AU 30 JUIN 2011

5.a ACTIFS, PASSIFS ET INSTRUMENTS FINANCIERS DERIVES EN VALEU R DE MARCHE
PAR RESULTAT

Les actifs et passifs financiers enregistrés en valeur de marché ou de modéle par résultat sont constitués
des opérations négociées a des fins de transactions — y compris les instruments financiers dérivés — et de
certains actifs et passifs que le Groupe a choisi de valoriser sur option en valeur de marché ou de
modeéle par résultat dés la date de leur acquisition ou de leur émission.

En millions d'euros, au T TSm0t 31 décembre 2010

Portefeuille Portefeuille

: évalué en ) évalué en
Portefeuille de Portefeuille de
. valeur de . valeur de TOTAL
transactions . transactions
marché sur marché sur

option option

ACTIFS FINANCIERS EN VALEUR DE MARCHE PAR RESULTAT

Titres de créance négociables 55790 124 55914 51612 147 51759
Bons du Trésor et autres effets mobilisables auprés des banques centrales 47174 - 47174 39 260 - 39260
Autres titres de créance négociables 8616 124 8740 12 352 147 12499
Obligations 108 929 6562 115491 102 454 6985 109439
Obligations d'Etat 73700 404 74 104 69704 489 70193
Autres Obligations 35229 6158 41387 32750 6496 39246
Actions et autres titres a revenu variable 56 056 42 412 98 468 68 281 42901 111182
Opérations de pension 195092 - 195092 210904 47 210951
Préts 793 899 1692 725 1106 1831
Instruments financiers dérivés 300 594 - 300 594 347783 - 347783
Instruments dérivés de cours de change 26 837 26 837 31017 31017
Instruments dérivés de taux d'intérét 202509 202509 239985 239985
Instruments dérivés sur actions 37683 37683 39397 39397
Instruments dérivés de crédit 27569 27 569 30349 30349
Autres instruments dérivés 5996 5996 7035 7035
TOTAL DES ACTIFS FINANCIERS EN VALEUR DE MARCHE PAR RESULTAT 717 254 49997 767 251 781759 51186 832945

PASSIFS FINANCIERS EN VALEUR DE MARCHE PAR RESULTAT

Emprunts de titres et ventes a découvert 104 044 - 104 044 102 060 - 102060
Opérations de pension 235 545 - 235 545 223 362 - 223 362
Emprunts 2701 1690 4391 1170 2178 3348
Dettes représentées par un titre (note 5.e) 45916 45916 47735 47735
Dettes subordonnées (note 5.¢) 3126 3126 3108 3108

297 384 - 297 384 345492 - 345492
Instruments dérivés de cours de change 27314 27314 30234 30234
Instruments dérivés de taux d'intérét 198 485 198 485 236416 236416
Instruments dérivés sur actions 37575 37575 40927 40927
Instruments dérivés de crédit 27 267 27 267 30263 30263
Autres insfruments dérivés 6743 6743 7652 7652
TOTAL DES PASSIFS FINANCIERS EN VALEUR DE MARCHE PAR RESULTAT 639 674 50732 690 406 672084 53021 725105
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Les actifs financiers disponibles a la vente sont évalués en valeur de marché, ou de modéle pour les

titres non cotés.

En millions d'euros, au

30 juin 2011 31 décembre 2010

Titres arevenu fixe 201 642 202 561
Bons du Trésor etautres effets mobilisables auprés de la banque centrale 27 385 25289
Autres titres de créance négociables 11047 7154
Obligations d'Etat 113422 123907
Autres Obligations 49788 46 211

Titres a revenu variable 19 807 17 397
Titres cotés 7772 9104
Titres non cotés 12 035 8293

Total des actifs disponibles a la vente 221 449 219 958
dont variations de valeur comptabilisées directement en capitaux propres :

titres a revenu fixe (485) (2 554)
titres a revenu variable 3221 2953
dont dépréciations comptabilisées par résultat :
titres a revenu fixe (410) (454)
titres & revenu variable (3553) (3261)

5.c ECARTS D’ACQUISITION

En millions d'euros

1er semestre 2011

Valeur nette comptable en début de période 11324
Acquisitions 209
Cessions (5)
Dépréciations comptabilisées pendant la période (14)
Ecarts de conversion (413)
Autres mouvements 11
Valeur nette comptable en fin de période 11112
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Les écarts d’acquisition se répartissent par poles de la maniére suivante :

En millions d'euros Valeur nette comptable Deprecllelxtl’ons Acquisitions du
comptabilisées au .
premier semestre

cours du premier 2011
m 31 décembre 2010 semestre 2011

Ecarts d'acquisition positifs

Retail Banking 8445 8623 (13) 205
BancWest 3438 3733
Banque de détail en France 68 68
Banque de détail en ltalie 1698 1698
Equipment Solutions 663 682 7
Europe Méditerranée 301 142 197
Personal Finance 2277 2300 (13) 1
Investment Solutions 1798 1813 4
Assurance 137 138
Investment Partners 234 229
Personal Investors 415 417
Real Estate 344 342 4
Securities Services 345 362
Wealth Management 323 325
Corporate and Investment Banking 625 645
Autres activités 244 243 M
Total des écarts d'acquisition positifs 11112 11 324 (14) 209
Ecart d'acquisition négatif 51
Variation des écarts d'acquisition portée en résultat 37
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5.d MESURE DE LA VALEUR DE MARCHE DES INSTRUMENTS FINANC IERS

REPARTITION PAR METHODE DE VALORISATION DES INSTRUMENTS FINANCIERS COMPTABILISES
EN VALEUR DE MARCHE PRESENTEE CONFORMEMENT AUX PRESCRIPTIONS DE LA NORME IFRS 7

30 juin 2011 31 décembre 2010

Techniques Techniques
Techniques _q ) Techniques ‘q )
o de valorisation L de valorisation
. de valorisation - X de valorisation -
. , Prix de - utilisant des Prix de L utilisant des
En millions d'euros, au utilisant des utilisant des

marché cotés X paramétres TOTAL marché cotés paramétres TOTAL
parameétres paramétres
non non
observables observables
observables observables

(niveau 1) (niveau 2) (niveau 3) (niveau 1) (niveau 2) (niveau 3)

ACTIFS FINANCIERS

Instruments financiers en valeur de marché par résultat

. R ) 168619 529753 18 882 717 254 179814 579 064 22 881 781759
détenus a des fins de transaction (note 5.a)
InsFruments financiers en valeur de marché par résultat sur 37091 11263 1643 49997 37 356 12127 1703 51186
option (note 5.a)
Instruments financiers dérivés de couverture - 5199 - 5199 - 5440 - 5440
Actifs financiers disponibles a la vente (note 5.b) 162 270 49 452 9727 221449 163 368 48436 8154 219958
PASSIFS FINANCIERS
Instruments financiers en valeur de marché par résultat

, R ) 118 159 499 460 22055 639 674 116 858 529818 25408 672084
détenus a des fins de transaction (note 5.a)
InsFrumentsﬂnanmersen valeur de marché par résultat sur 5613 36 094 9025 50732 5568 38 696 8737 53021
option (note 5.a)
Instruments financiers dérivés de couverture - 7235 - 7235 - 8480 - 8480
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5.6 DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE ET DETTES SUBORDONNEES

La présente note regroupe les dettes représentées par un titre et les dettes subordonnées comptabilisées
au colt amorti et en valeur de marché par résultat.

DETTES COMPTABILISEES EN VALEUR DE MARCHE PAR RESULTAT (note 5.a)

Conditions

Montanten  Date d'option de Rang de suspensives

En millions d'euros i 3 jorati M 31 décembre
Devise 'de'w'ses d rembour.semt?nt ou Taux Ma'j'or?tlf; " subordination de versement 30 juin 2011
I'origine (en de majoration d'intérét 0 d 2010
illions) diintérét ~Ed
Emetteur / Date d'émission mi (5)
Dettes représentées par un titre 1 45916 47 735
Dettes subordonnées 3126 3108
v
. @
Dettes subordonnées remboursables 2 1340 1521
Dettes subordonnées perpétuelles 1786 1587
Fortis Banque SA® déc-07  EUR 3000 déc.-14 E“Eb;’(;o3b";°'s ; 5 A 1701 1500
Autres - - - - 85 87
DETTES COMPTABILISEES AU COUT AMORTI
ot Conditions
En millions d'euros hﬁ::::; :n re[:;iﬁr::lzr;f :u Majoration Rang de suspensives 31 décembre
Devise ik uls Taux joration g, hordination de versement [EUSITIFLLE
I'origine (en de majoration d'intérét W d 2010
illions) dlintérét DT
Emetteur / Date d'émission mi )
Dettes représentées par un titre 223 495 208 669
Dettes représentées par un titre dont I'échéance est inférieure a un an a I'émission 1 142 557 130 604
Tires de créances négociables 142 557 130 604
Dettes représentées par un fitre dont I'échéance est supérieure a un an a I'émission 1 80 938 78 065
Titres de créances négociables 58 164 56 068
Emprunts obligataires 22774 21997
Dettes subordonnées 22876 24750
@)
Dettes subordonnées remboursables 2 19 534 21423
Titres subordonnés perpétuels 2290 2272
BNP SA oct-85 EUR 305 - TMO - 0,25% - 3 B 254 254
Libor 6 mois
BNP SA sept-86 usb 500 - +0,075% - 3 Cc 189 205
Euribor 3
Fortis Banque SA sept-01 EUR 1000 sept.-11 6,500% mois 5 D 969 968
+ 237 bp
Euribor 3
Fortis Banque SA oct-04 EUR 1000 oct.-14 4,625% mois 5 E 784 750
+170 bp
Autres - - - - - 94 95
Emprunts subordonnés perpétuels 803 820
Fortis Banque NV/SA févr-08 uUsD 750 - 8,280% - 5 467 493
E
Fortis Banque NV/SA juin-08 EUR 375 - 8,030% - 5 336 327
Titres participatifs @ 227 227

en fonction du résultat
net encadré par un

BNP SA juil-84 EUR 337 - minimum de 85% du - 4 NA 220 220
TMO et un maximum
de 130% du TMO

Autres - - - - - 7 7

Frais et commissions, dettes rattachées 22 8
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(1) Le rang de subordination caractérise la priorité de remboursement par rapport aux autres dettes en cas de liquidation de I’émetteur

(2) Aprés accord de l'autorité de surveillance bancaire et a linitiative de ’émetteur, les dettes subordonnées remboursables peuvent faire
l'objet d’'une clause de remboursement anticipé par rachat en Bourse, offre publique d’achat ou d’é¢change, ou de gré a gré lorsqu’il s’agit
d’émissions privées. Les emprunts ayant fait 'objet d’'un placement international, émis par BNP Paribas SA ou par les filiales étrangéres du
Groupe, peuvent faire l'objet d'un remboursement anticipé du principal et d’'un réglement avant I’échéance des intéréts payables in fine, a
Iinitiative de 1’émetteur, a partir d’'une date fixée dans la notice d’émission (call option), ou dans ’hypothése ou des modifications aux
régles fiscales en vigueur imposeraient a I’émetteur au sein du groupe l'obligation de compenser les porteurs des conséquences de ces
modifications. Ce remboursement peut intervenir moyennant un préavis, de 15 a 60 jours selon les cas, et en toute hypothése sous réserve
de l'accord des autorités de surveillance bancaire.

(3) Le montant des dettes subordonnées comptabilisées en valeur de marché par résultat se compose essentiellement d’une émission par
Fortis Banque (devenue BNP Paribas Fortis) en décembre 2007 de Convertible And Subordinated Hybrid Equity-linked Securities
(CASHES).

Les CASHES ont une durée indéterminée mais peuvent étre échangés en actions Fortis SA/NV (devenue Ageas) au prix unitaire de 23,94
euros a la seule discrétion du détenteur. Néanmoins, a compter du 19 décembre 2014, les CASHES seront automatiquement échangés en
actions Fortis SA/NV si leur prix est égal ou supérieur a 35,91 euros pendant vingt séances de bourse consécutives. Le principal de ces
titres ne sera jamais remboursé en espeéces. Le seul recours dont disposent les titulaires des CASHES est limité aux 125 313 283 actions
Fortis SA/NV que Fortis Banque a acquises a la date d’émission des CASHES et a nanties au profit de ces titulaires

Fortis SA/NV et Fortis Banque ont conclu un contrat de Relative Performance Note (RPN) dont la valeur varie contractuellement de telle
sorte qu’elle neutralise I'impact sur Fortis Banque des différences relatives de variation de valeur des CASHES et des variations de valeur
des actions Fortis SA/NV.

L’encours net représente une dettes subordonnée de 651 millions d’euros admise en fonds propres prudentiels Tier 1

(4) Les titres participatifs émis par BNP SA peuvent faire 1'objet de rachats dans les conditions prévues par la loi du 3 janvier 1983. Dans ce
cadre, il a été procédé entre 2004 et 2007 au rachat de 434 267 titres sur 2 212 761 titres émis a l'origine qui ont fait I'objet d'une
annulation

(5) Conditions suspensives de versement des coupons

A Le paiement des coupons est interrompu en cas d'insuffisance de fonds propres de I’émetteur ou d'insolvabilité des garants ou
lorsque le dividende déclaré sur les actions Ageas est inférieur 4 un certain seuil.

B Le paiement des intéréts est obligatoire, sauf si le Conseil d’Administration décide de différer cette rémunération lorsque I’Assemblée
Générale des actionnaires a constaté qu'’il n’existe pas de bénéfice distribuable, et ceci dans les douze mois précédant ’échéance de
paiement des intéréts. Les intéréts sont cumulatifs et deviennent intégralement payables dés la reprise d'une distribution de
dividende.

C Le paiement des intéréts est obligatoire, sauf si le Conseil d’Administration décide de différer cette rémunération lorsque ’Assemblée
Générale Ordinaire des actionnaires a validé la décision de ne pas procéder a la distribution d’un dividende, et ceci dans les douze
mois précédant ’échéance de paiement des intéréts. Les intéréts sont cumulatifs et deviennent intégralement payables dés la reprise
d’une distribution de dividende. La banque a la faculté de reprendre le paiement des arriérés d’intéréts, méme en l'absence de
distribution d’un dividende.

D Les intéréts ne sont pas payables si les coupons sont supérieurs a la différence entre la situation nette et la somme du capital et des
réserves non distribuables de I’émetteur.

E Les coupons sont versés sous la forme d'autres titres si les fonds propres Tier 1 sont inférieurs a 5% des actifs pondérés de
I’émetteur.
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5f IMPOTS COURANTS ET DIFFERES

En millions d'euros, au m 31 décembre 2010

Impdts courants 1697 2315
Impots différés sur déficits 1776 1963
Impots différés sur différences temporelles 6643 7279
Actifs d'impdts courants et différés 10116 11 557
Impdts courants 1474 2104
Impots différés 1557 1641
Passifs d'impdts courants et différés 3031 3745
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6. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

6.a EVOLUTION DU CAPITAL ET RESULTAT PAR ACTION

e Résolutions de I’Assemblée Générale des actionnaires utilisables au cours du premier
semestre 2011

Les délégations suivantes en cours de validité au premier semestre 2011, ont été accordées par
I’Assemblée Générale des actionnaires au Conseil d’administration pour procéder a des augmentations
ou réductions de capital :

Résolutions de ’Assemblées Générales des actionnaires

Utilisation faite au
cours du premier

semestre 2011

Assemblée Générale
Mixte du 21 mai 2008
(21éme résolution)

Autorisation de procéder a I'attribution d’actions gratuites aux salariés de BNP Paribas et aux salariés et
mandataires sociaux des sociétés liées

Attribution de
1040 450 actions
gratuites lors du

Les actions attribuées pourront étre existantes ou a émettre et représenteront au maximum 1,5% du capital Conseil
social de BNP Paribas, soit moins de 0,5% par an. d’administration du
Cette autorisation a été donnée pour une durée de 38 mois et a été privée d’effet par la 15¢™e résolution de 4 mars 2011
I'Assemblée Générale Mixte du 11 mai 2011.

Assemblée Générale  Autorisation de consentir a certains membres du personnel et aux mandataires sociaux des options de Attribution de

Mixte du 21 mai 2008  souscription ou d'achat d’actions 2 296 820 options

(228me résolution) de souscription lors

Cette autorisation porte sur un nombre de titres représentant au maximum 3% du capital social de BNP du Conseil
Paribas, soit moins de 1% par an. Ce plafond est global, commun aux 21éme et 22éme résolutions de d’administration du
I’Assemblée Générale Mixte du 21 mai 2008. 4 mars 2011

Cette autorisation a été donnée pour une durée de 38 mois et a été privée d’effet par la 16¢me résolution de
I’Assemblée Générale Mixte du 11 mai 2011.

Assemblée Générale
Mixte du 12 mai 2010
(58me résolution)

Autorisation donnée au Conseil d'administration de mettre en place un programme de rachat d’actions par
la société jusqu'a détenir au maximum 10 % du capital.

Lesdites acquisitions d’actions, pour un prix maximum de 75 euros, seraient destinées a remplir plusieurs
objectifs, notamment :

- honorer des obligations liées a I'émission de titres donnant acces au capital, a des programmes d’options
d’achat d’actions, a I'attribution d’actions gratuites, a I'attribution ou & la cession d’actions aux salariés dans
le cadre de la participation aux fruits de I'expansion de I'entreprise, de plans d’actionnariat salarié ou de
plans d’épargne d’entreprise ;

- annuler les actions aprés autorisation de ’Assemblée Générale (20¢™ résolution de I’Assemblée Générale
Mixte du 12 mai 2010) ;

- couvrir toute forme d’allocation d’actions au profit des salariés de BNP Paribas et des sociétés contrélées
exclusivement par BNP Paribas au sens de l'article L. 233-16 du Code de commerce,

- aux fins de les conserver et de les remettre ultérieurement a I'échange ou en paiement dans le cadre
d’opérations de croissance externe, de fusion, de scission ou d’apport,

- dans le cadre d’un contrat de liquidité conforme a la charte de déontologie reconnue par I'Autorité des
Marchés Financiers,

- & des fins de gestion patrimoniale et financiere.

Cette autorisation a été donnée pour une durée de 18 mois et a été privée d’effet par la 5™ résolution de
I'Assemblée Générale Mixte du 11 mai 2011.

Dans le cadre du
contrat de liquidité,
1319 710 actions
d’un nominal de 2
euros ont été
achetées et
1295 795 actions
d’un nominal de 2
euros ont été
vendues du 1¢
janvier 2011
au 10 mai 2011

Assemblée Générale
Mixte du 12 mai 2010
(12éme résolution)

Emission, avec maintien du droit préférentiel de souscription, d’actions et de valeurs mobiliéres donnant
accés au capital ou donnant droit a I'attribution de titres de créance.

Le montant nominal des augmentations de capital susceptibles d’étre réalisées immédiatement et/ou a
terme, en vertu de cette délégation, ne peut étre supérieur & 1 milliard d’euros (soit 500 millions d’actions).
Le montant nominal des titres de créance donnant acces au capital de la société, susceptibles d’étre émis
en vertu de cette délégation, ne peut étre supérieur a 10 milliards d’euros.

Cette autorisation a été donnée pour une durée de 26 mois.

Il n'a pas été fait
usage de cette
résolution
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Assemblée Générale  Emission, avec suppression du droit préférentiel de souscription et faculté d'octroi d'un délai de priorité, Il n'a pas été fait
Mixte du 12 mai 2010  d'actions et de valeurs mobilieres donnant accés au capital ou donnant droit a I'attribution de titres de usage de cette
(13¢me résolution) ~ créance. résolution
Le montant nominal des augmentations de capital susceptibles d’étre réalisées immédiatement et/ou a
terme, en vertu de cette délégation, ne peut étre supérieur @ 350 millions d’euros (soit 175 millions
d’actions).
Le montant nominal des titres de créance donnant acces au capital de la société, susceptibles d'étre émis
en vertu de cette délégation, ne peut étre supérieur a 7 milliards d’euros.
Cette autorisation a été donnée pour une durée de 26 mois.
Assemblée Générale  Emission, avec suppression du droit préférentiel de souscription, d'actions et de valeurs mobiliéres donnant Il n'a pas été fait
Mixte du 12 mai 2010  accés au capital, destinées a rémunérer les titres apportés dans le cadre d'offres publiques d’échange. usage de cette
(14#me résolution) résolution
Le montant maximum des augmentations de capital susceptibles d’étre réalisées, en une ou plusieurs fois,
en vertu de cette délégation, ne peut étre supérieur a 350 millions d’euros.
Cette délégation a été donnée pour une durée de 26 mois.
Assemblée Générale  Emission, avec suppression du droit préférentiel de souscription, d'actions destinées a rémunérer des Il n'a pas été fait
Mixte du 12 mai 2010  apports de titres non cotés dans la limite de 10 % du capital. usage de cette
(158me résolution) résolution
Le montant nominal maximum des augmentations de capital susceptibles d’étre réalisées, en une ou
plusieurs fois, en vertu de cette délégation, ne peut étre supérieur @ 10 % du capital social de BNP Paribas.
Cette délégation a été donnée pour une durée de 26 mois.
Assemblée Générale Limitation globale des autorisations d'émission avec suppression du droit préférentiel de souscription. Sans objet

Mixte du 12 mai 2010

(16me résolution)  La décision est prise de limiter le montant global des autorisations d’émissions avec suppression du droit
préférentiel de souscription, d’une part, & hauteur de 350 millions d'euros le montant nominal maximal des
augmentations de capital, immédiates et/ou a terme , susceptibles d’étre réalisées dans le cadre des
autorisations conférées par les 13¢me a 15¢me résolutions de la présente 'Assemblée Générale, et d’autre
part, a hauteur de 7 milliards d'euros le montant nominal maximal des titres de créance susceptibles d’étre
émis dans le cadre des autorisations conférées par les 13tme g 158me résolutions de I'Assemblée Générale
du 12 mai 2010..

Assemblée Générale Augmentation de capital par incorporation de réserves ou de bénéfices, de primes d’émission ou d’apport. Il n'a pas été fait
Mixte du 12 mai 2010 usage de cette
(17éme résolution)  L’autorisation est donnée d’augmenter, en une ou plusieurs fois, le capital social dans la limite d’un montant résolution

nominal de 1 milliard d’euros par 'incorporation, successive ou simultanée, au capital, de tout ou partie des
réserves, bénéfices ou primes d’émission, de fusion, ou d’apport, a réaliser par création et attribution
gratuite d’actions ou par élévation du nominal des actions ou par I'emploi conjoint de ces deux procédés.
Cette autorisation a été donnée pour une durée de 26 mois.

Assemblée Générale Limitation globale des autorisations d’émission avec maintien ou suppression du droit préférentiel de Sans objet
Mixte du 12 mai 2010  souscription.
(188me résolution)
La décision est prise de limiter le montant global des autorisations d’émissions, avec maintien ou
suppression du droit préférentiel de souscription, d’une part, & hauteur de 1 milliard d'euros le montant
nominal maximal des augmentations de capital, immédiates et/ou a terme, susceptibles d’étre réalisées
dans le cadre des autorisations conférées par les 12¢me & 158me résolutions de la présente Assemblée
Générale, et d’autre part, a hauteur de 10 milliards d'euros le montant nominal maximal des titres de
créance susceptibles d’étre émis en vertu des autorisations conférées par les 12¢me g 158me résolutions de
I'Assemblée Générale du 12 mai 2010.

Assemblée Génerale  Autorisation donnée au Conseil d’administration de réaliser des opérations réservées aux adhérents du Il n'a pas été fait
Mixte du 12 mai 2010  Plan d’Epargne d’Entreprise de groupe de BNP Paribas pouvant prendre la forme d’augmentations de usage de cette
(19éme résolution)  capital et/ou de cessions de titres réservées. résolution

L’autorisation est donnée d’augmenter, en une ou plusieurs fois, le capital social d’'un montant nominal
maximal de 46 millions d’euros, par I'émission d’actions (avec suppression du droit préférentiel de
souscription) réservée aux adhérents du Plan d’Epargne d’Entreprise de groupe BNP Paribas ou par
cession d’actions.

Cette autorisation a été donnée pour une durée de 26 mois.
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Il n'a pas été fait
usage de cette

Assemblée Générale  Autorisation a conférer au Conseil d’administration a I'effet de réduire le capital par annulation d’actions.

Mixte du 12 mai 2010

(20%me résolution)

L’autorisation est donnée d’annuler, en une ou plusieurs fois, par voie de réduction du capital social, tout ou
partie des actions que BNP Paribas détient et qu’elle pourrait détenir dans le cadre de I'autorisation donnée
par ladite Assemblée, dans la limite de 10 % du nombre total d’actions composant le capital social existant
a la date de I'opération, par période de 24 mois.

Délégation de tous pouvoirs, pour réaliser cette réduction de capital, et d'imputer la différence entre la
valeur d’achat des titres annulés et leur valeur nominale sur les primes et réserves disponibles, y compris
sur la réserve légale a concurrence de 10 % du capital annulé.

Cette autorisation a été donnée pour une durée de 18 mois et a été privée d’effet par la 17é™ résolution de
I'Assemblée Générale Mixte du 11 mai 2011.

résolution

Assemblée Générale
Mixte du 11 mai 2011

(3eme résolution)

Décision de I'Assemblée Générale de proposer aux actionnaires un dividende payable en numéraire ou en
actions nouvelles.

Le paiement du
dividende a été
effectué en
numéraire et n'a
pas donné lieu a
une augmentation
de capital.

Assemblée Générale
Mixte du 11 mai 2011

(58 résolution)

Autorisation donnée au Conseil d'administration de mettre en place un programme de rachat d'actions par
la société jusqu’a détenir au maximum 10 % du capital.

Les dites acquisitions d’actions, pour un prix maximum de 75 euros (identique au précédent), seraient
destinées a remplir plusieurs objectifs, notamment :

- honorer des obligations liges a I'émission de titres donnant acces au capital, a des programmes d’options
d’achat d’actions, a I'attribution d’actions gratuites, a I'attribution ou & la cession d’actions aux salariés dans
le cadre de la participation aux fruits de I'expansion de I'entreprise, de plans d’actionnariat salarié ou de
plans d’épargne d’entreprise ;

- annuler les actions aprés autorisation de ’Assemblée Générale (17¢me résolution de I’Assemblée Générale
Mixte du 11 mai 2011) ;

- couvrir toute forme d’allocation d’actions au profit des salariés et des mandataires sociaux de BNP Paribas
et des sociétés contrélées exclusivement par BNP Paribas au sens de larticle L. 233-16 du Code de
commerce,

- aux fins de les conserver et de les remettre ultérieurement a I'échange ou en paiement dans le cadre
d’opérations de croissance externe, de fusion, de scission ou d’apport,

- dans le cadre d’un contrat de liquidité conforme a la charte de déontologie reconnue par I'Autorité des
Marchés Financiers,

- a des fins de gestion patrimoniale et financiere.

Cette autorisation a été donnée pour une durée de 18 mois et se substitue a celle accordée par la 5eme
résolution de I'’Assemblée Générale Mixte du 12 mai 2010.

Dans le cadre du
contrat de liquidité,
386 835 actions
d’un nominal de 2
euros ont été
achetées et
395 750 actions
d’un nominal de 2
euros ont été
vendues du 11 mai
2011 au 30 juin
2011

Assemblée Générale
Mixte du 11 mai 2011

(158me résolution)

Autorisation a I'effet de procéder a des attributions d’actions de performance au profit de membres du
personnel salarié et de mandataires sociaux du groupe

Les actions attribuées pourront étre existantes ou a émettre et représenteront au maximum 1,5% du capital
social de BNP Paribas, soit moins de 0,5% par an.

Cette autorisation a été donnée pour une durée de 38 mois et se substitue a celle accordée par la 21¢éme
résolution de I'’Assemblée Générale Mixte du 21 mai 2008.

Il n'a pas été fait
usage de cette
résolution

Assemblée Générale
Mixte du 11 mai 2011

(168me résolution)

Autorisation de consentir des options de souscription ou d’achat d’actions au profit de membres du
personnel salarié et de mandataires sociaux du groupe

Cette autorisation porte sur un nombre de titres représentant au maximum 3% du capital social de BNP
Paribas, soit moins de 1% par an. Ce plafond est global, commun aux 158me et 168me résolutions de
I’Assemblée Générale Mixte du 11 mai 2011.

Cette autorisation a été donnée pour une durée de 38 mois et se substitue a celle accordée par la 22¢me
résolution de I'’Assemblée Générale Mixte du 21 mai 2008.

Il n'a pas été fait
usage de cette
résolution
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Assemblée Générale  Autorisation conférée au Conseil d'administration & I'effet de réduire le capital par annulation d'actions Il n"a pas été fait
Mixte du 11 mai 2011 usage de cette
(17éme résolution)  L'autorisation est donnée d'annuler, en une ou plusieurs fois, par voie de réduction du capital social, tout ou résolution

partie des actions que BNP Paribas détient et qu’elle pourrait détenir, dans la limite de 10% du nombre total
d’actions composant le capital social existant a la date de I'opération, par période de 24 mois.

Délégation de tous pouvoirs pour réaliser cette réduction de capital, et imputer la différence entre la valeur
d’achat des titres annulés et leur valeur nominale sur les primes et réserves disponibles, y compris sur la
réserve légale a concurrence de 10% du capital annulé.

Cette autorisation a été donnée pour une durée de 18 mois et se substitue a celle accordée par la 206me
résolution de I'’Assemblée Générale Mixte du 12 mai 2010.

e Opérations réalisées sur le capital

Date o
- Date de décision
valeur unitaire en

d'autorisation par Date de

I'Assemblée dn st jouissance
- d'administration

Opérations réalisées sur le capital en nombre

€

Nombre d'actions émises au 31 décembre 2009 1185 281 764 2 2370 563 528
Augmentation de capital par I'exercice d'options de souscription d'actions 595215 2 1190 430 (1) (1) 01-janv-09
Augmentation de capital par I'exercice d'options de souscription d'actions 15907 2 31814 (1) (1) 01-janv-10
Réduction de capital (600 000) 2 (1200 000) 13-mai-09 05-mars-10 01-janv-10
Augmentation de capital liée a la fusion de Fortis Banque France 354 2 708 12-mai-10 12-mai-10 01-janv-10
Augmentation de capital résultant du paiement du dividende en actions 9160218 2 18 320 436 12-mai-10 12-mai-10 01-janv-10
Nombre d'actions émises au 30 juin 2010 1194 453 458 2 2388906 916
Augmentation de capital par I'exercice d'options de souscription d'actions 506 622 2 1013 244 (1) (1) 01-janv-10
Augmentation de capital réservée aux adhérents du Plan d'Epargne Entreprise 3700076 2 7400 152 12-mai-10 12-mai-10 01-janv-10
Nombre d'actions émises au 31 décembre 2010 1198 660 156 2 2397 320 312
Augmentation de capital par 'exercice d'options de souscription d'actions 2736124 2 5472248 " M 01-anv-10
Augmentation de capital par I'exercice d'options de souscription d'actions 27 965 2 55930 (1) (1) 01-janv-11
Nombre d'actions émises au 30 juin 2011 1201424 245 2 2402 848 490

(1) Diverses résolutions prises par I’Assemblée Générale des actionnaires et décisions du Conseil d’administration autorisant
Pattribution des options de souscription d’actions levées au cours de la période.
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e Actions émises par BNP Paribas détenues par le Groupe

Opérations pour compte propre Opérations de transaction

Actions émises pas BNP Paribas émises valeur comptable en valeur comptable en
ennombre - . en nombre . , en nombre
parle Groupe millions d'euros millions d'euros

valeur comptable en
millions d'euros

Actions détenues au 31 décembre 2009 3648316 21 (4 404 309) (246) (755 993)

Acquisitions effectuées 1222580 68 1222580 68
Actions remises au personnel (921 772) (54) (921772) (54)
Réduction de capital (600 000) (40) (600 000) (40)
Autres mouvements (434 325) (23) 1905 886 134 1471561 111
Actions détenues au 30 juin 2010 2914799 162 (2498 423) (112) 416 376 50
Acquisitions effectuées 1386 996 72 1386 996 72
Actions remises au personnel 1) (1)
Autres mouvements (1387617) (71) (2001 371) (102) (3388 988) (173)
Actions détenues au 31 décembre 2010 2914178 162 (4499 794) (214) (1585616) (52)
Acquisitions effectuées 1706 545 91 1706 545 91
Actions remises au personnel (12744) (12744)

Réduction de capital

Autres mouvements (3392 093) (180) 3387 141 152 (4 952) (28)
Actions détenues au 30 juin 2011 1215886 73 (1112 653) (62) 103 233 1

Au 30 juin 2011, le groupe BNP Paribas se trouvait en position acheteur de 103 233 actions BNP
Paribas représentant 11 millions d’euros qui ont été portées en diminution des capitaux propres.

Dans le cadre du contrat de liquidité conforme a la Charte de déontologie reconnue par 'AMF conclu
avec Exane BNP Paribas, 1 706 545 actions ont été achetées au cours du premier semestre 2011 au prix
moyen de 53,31 euros et 1 691 545 actions ont été vendues au prix moyen de 53,45 euros. Au 30 juin
2011, 164 596 titres représentant 8,6 millions d’euros sont détenus par BNP Paribas SA au titre de ce
contrat.

Du ler janvier au 30 juin 2011, 1 672 actions BNP Paribas ont été livrées a la suite de l’attribution
définitive d’actions gratuites a leurs bénéficiaires.

En outre, une des filiales du Groupe intervenant sur des opérations de transaction (de négociation et
d’arbitrage) sur indices boursiers procéde dans le cadre de son activité a des ventes a découvert portant
sur des actions émises par BNP Paribas.

. Preferred shares et Titres Super Subordonnés a Durée Indéterminée (TSSDI) éligibles aux fonds
propres prudentiels de catégorie Tier 1

- Preferred shares émises par les filiales étrangéres du Groupe

En octobre 2000, le Groupe a effectué une émission de 500 millions de dollars de preferred shares de
droit américain sans droit de vote. Cette émission non dilutive sur les actions ordinaires de BNP Paribas
a été effectuée par l'intermédiaire de la filiale BNP Paribas Capital Trust controlée de facon exclusive par
le Groupe. Les actions, qui ont la forme de titres perpétuels non cumulatifs, offrent aux souscripteurs
un revenu a taux fixe pendant dix ans. A l'issue de cette période, les titres pourront étre remboursés au
pair a l'initiative de 1'émetteur a chaque fin de trimestre civil ; tant que ce remboursement ne sera pas
intervenu, le dividende servi sera indexé sur le Libor. Les dividendes sur les preferred shares peuvent ne
pas étre payés si aucun dividende n’a été versé sur les actions ordinaires de BNP Paribas SA, ni aucun
coupon sur les titres assimilés aux preferred shares (Titres Super Subordonnés a Durée Indéterminée)
au cours de 'année précédente. Les dividendes non versés ne sont pas reportés. Cette émission a été
remboursée au cours de ’exercice 2010.

En octobre 2001, une émission perpétuelle, de méme nature que celle précédemment décrite, de
500 millions d'euros, a été effectuée par lintermédiaire de la filiale BNP Paribas Capital Trust III
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controlée de facon exclusive par le Groupe. Elle offre aux souscripteurs une rémunération a taux fixe
versée durant 10 ans. Les titres de cette émission pourront étre remboursés a l'initiative de I'émetteur a
I'issue d’'une période de dix ans puis a chaque date anniversaire du coupon, la rémunération devenant
indexée sur ’Euribor.

En janvier 2002, une émission perpétuelle, de méme nature que celle précédemment décrite, de
660 millions d'euros, a été effectuées par lintermédiaire de la filiale BNP Paribas Capital Trust IV
controlée de facon exclusive par le Groupe. Elle offre aux souscripteurs une rémunération a taux fixe
versée respectivement annuellement sur 10 ans. Les titres de cette émission pourront étre remboursés a
l'initiative de 1'émetteur a l'issue d'une période de dix ans puis a chaque date anniversaire du coupon, la
rémunération devenant indexée sur I’Euribor.

En janvier 2003, une émission perpétuelle, de méme nature que celle précédemment décrite, de
700 millions d’euros a été effectuée par lintermédiaire de la filiale BNP Paribas Capital Trust VI
controlée de facon exclusive par le Groupe. Elle offre aux souscripteurs une rémunération annuelle a
taux fixe. Les titres pourront étre remboursés a lissue d’une période de 10 ans puis a chaque date
anniversaire du coupon. En cas de non remboursement en 2013, il sera versé trimestriellement un
coupon indexé sur I’Euribor.

Le sous-groupe LaSer-Cofinoga, consolidé par intégration proportionnelle, a procédé en 2003 et 2004 a
trois émissions de preferred shares, sans échéance et sans droit de vote, par l'intermédiaire de
structures dédiées de droit anglais contrélées de facon exclusive par ce sous-groupe. Les actions
donnent droit pendant 10 ans & un dividende prioritaire non cumulatif, a taux fixe pour celle émise en
2003 ou indexé pour celles émises en 2004. A l'issue de cette période de 10 ans, les actions pourront
étre remboursées au pair a l'initiative de ’émetteur a chaque fin de trimestre anniversaire du coupon, la
rémunération de '’émission réalisée en 2003 devenant alors indexée sur ’Euribor.

Preferred shares émises par les filiales du Groupe

Taux et durée avant la premiére date de Taux apres la
Date d'émission Devise .
call premiére date de call

BNPP Capital Trust Il octobre 2001 500 millions 6,625% 10 ans Euribor 3 mois + 2,6%
BNPP Capital Trust IV janvier 2002 EUR 660 millions 6,342% 10 ans Euribor 3 mois + 2,33%
BNPP Capital Trust VI janvier 2003 EUR 700 millions 5,868% 10 ans Euribor 3 mois + 2,48%
Cofinoga Funding | LP mars 2003 EUR 100 milions @ 6,820% 10ans  Euribor 3 mois + 3,75%
Cofinoga Funding Il LP janvier et mai 2004 EUR 80 millions ¥ TEC 10? +1,35% 10ans  TEC10®+1,35%
Total en contrevaleur euro 1 895 millions ©

(1) Avant application du pourcentage d'intégration proportionnelle.

(2) TEC 10 est l'indice quotidien des rendements des emprunts d'Etat a long terme correspondant au taux de
rendement actuariel d'une obligation du Trésor fictive dont la durée serait de dix ans

(3) Net des titres autodétenus par des entités du Groupe

Les capitaux souscrits par le biais de ces émissions ainsi que la rémunération versée aux porteurs des
titres correspondants sont repris dans la rubrique « Intéréts minoritaires » au bilan.

Au 30 juin 2011, le Groupe BNP Paribas détenait 55 millions d’euros de preferred shares (58 millions au
31 décembre 2010) qui ont été portés en diminution des intéréts minoritaires.

- Titres Super Subordonnés a Durée Indéterminée assimilés émis par BNP Paribas SA

Depuis 2005, BNP Paribas SA a procédé a dix-neuf émissions perpétuelles prenant la forme de Titres
Super Subordonnés a Durée Indéterminée, pour un montant global de 10 612 millions en contre-valeur
euros. Ces émissions offrent aux souscripteurs une rémunération a taux fixe ou variable et peuvent étre
remboursées a l'issue d’une période fixe puis a chaque date anniversaire du coupon. En cas de non-
remboursement a l'issue de cette période, il sera versé pour certaines de ces émissions un coupon
indexé sur Euribor ou Libor.

L’émission de 2 550 millions d’euros souscrite en décembre 2008 par la Société de Prise de Participation
de I’Etat, a été remboursée lors de I’émission des actions de préférence en mars 2009.

-58 -



I BNP PARIBAS Etats financiers consolidés au0 juin 2011
v

Fortis Banque France, société absorbée par BNP Paribas SA le 12 mai 2010, avait émis en décembre
2007 des Titres Super Subordonnés a Durée Indéterminée pour un montant de 60 millions d’euros.
Cette émission offrait aux souscripteurs une rémunération a taux variable. Ces Titres Super
Subordonnés a Durée Indéterminée ont été remboursés de maniére anticipée le 23 mai 2011.

Les caractéristiques de ces différentes émissions sont résumées dans le tableau suivant :

Titres Super Subordonnés a Durée Indéterminée

Périodicité de

Taux et durée avant la premiére date de Taux aprés la

Date d'émission Devise tombée du "

coupon call premiére date de call
juin 2005 usD 1350 millions ~ semestrielle 5186%  10ans USD Libor 3 mois + 1,680%
octobre 2005 EUR 1000 millions annuelle 4,875% 6 ans 4,875%
octobre 2005 usb 400 millions annuelle 6,250% 6 ans 6,250%
avril 2006 EUR 750 millions annuelle 4,730% 10 ans Euribor 3 mois + 1,690%
avril 2006 GBP 450 millions annuelle 5,945% 10 ans GBP Libor 3 mois + 1,130%
juillet 2006 EUR 150 millions annuelle 5,450% 20 ans Euribor 3 mois + 1,920%
juillet 2006 GBP 325 millions annuelle 5,945% 10 ans GBP Libor 3 mois + 1,810%
avril 2007 EUR 750 millions annuelle 5019%  10ans Euribor 3 mois + 1,720%
juin 2007 usD 600 millions trimestrielle 6,500% 5ans 6,50%
juin 2007 usD 1100 millions ~ semestrielle 7,195%  30ans USD Libor 3 mois + 1,290%
octobre 2007 GBP 200 millions annuelle 7,436%  10ans GBP Libor 3 mois + 1,850%
juin 2008 EUR 500 millions annuelle 7,781%  10ans Euribor 3 mois + 3,750%
septembre 2008 EUR 650 millions annuelle 8,667% 5ans Euribor 3 mois + 4,050%
septembre 2008 EUR 100 millions annuelle 7,570% 10 ans Euribor 3 mois + 3,925%
décembre 2009 EUR 2 millions trimestrielle Euribor 3 mois + 3,750% 10 ans Euribor 3 mois + 4,750%
décembre 2009 EUR 17 millions annuelle 7,028% 10 ans Euribor 3 mois + 4,750%
décembre 2009 usb 70 millions trimestrielle USD Libor 3 mois +3,750% 10 ans USD Libor 3 mois + 4,750%
décembre 2009 usD 0,5 million annuelle 7,384%  10ans USD Libor 3 mois + 4,750%
Total en contrevaleur euro 8 038 millions "

(1) Net des titres autodétenus par des entités du Groupe

Les intéréts normalement dus sur les Titres Super Subordonnés a Durée Indéterminée peuvent ne pas
étre payés si aucun dividende n’a été versé sur les actions ordinaires de BNP Paribas SA, ni aucun
dividende sur les titres assimilés aux Titres Super Subordonnés a Durée Indéterminée au cours de
l'année précédente. Les coupons non versés ne sont pas reportés.

Du fait de la présence d'une clause d'absorption de pertes, les modalités contractuelles des Titres Super
Subordonnés a Durée Indéterminée prévoient, qu'en cas d'insuffisance de fonds propres prudentiels —
non intégralement compensée par une augmentation de capital ou toute autre mesure équivalente — le
nominal des titres émis puisse étre réduit pour servir de nouvelle base de calcul des coupons, tant que
l'insuffisance n'est pas corrigée et le nominal d’origine des titres reconstitué. En cas de liquidation de
BNP Paribas SA et nonobstant toute réduction éventuelle du nominal d'origine des titres émis, les
porteurs produiront leurs créances pour leur montant nominal d'origine.

Les capitaux collectés résultant de ces émissions sont repris sous la rubrique « Réserves consolidées »
au sein des capitaux propres. Les émissions réalisées en devises sont maintenues a la valeur historique
résultant de leur conversion en euros a la date d’émission conformément aux prescriptions d’IAS 21. La
rémunération relative a ces instruments financiers de capital est traitée comme un dividende.

Au 30 juin 2011, le Groupe BNP Paribas détenait 24 millions d’euros de Titres Super Subordonnés a
Durée Indéterminée qui ont été portés en diminution des capitaux propres.
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. Résultat par action ordinaire

Le résultat de base par action ordinaire correspond au résultat attribuable aux porteurs d’actions
ordinaires divisé par le nombre moyen pondéré d’actions ordinaires en circulation au cours de la
période. Le résultat attribuable aux porteurs d'actions ordinaires est déterminé sous déduction du
résultat attribuable aux porteurs d'actions de préférence.

Le résultat dilué par action ordinaire correspond au résultat attribuable aux porteurs d’actions
ordinaires, divisé par le nombre moyen pondéré d’actions ordinaires ajusté de l'impact maximal de la
conversion des instruments dilutifs en actions ordinaires. Il est tenu compte des options de
souscriptions d’actions dans la monnaie ainsi que des actions gratuites allouées dans le Plan Global
d’Intéressement en Actions dans le calcul du résultat dilué par action ordinaire. La conversion de ces
instruments n’a pas d’effet sur le résultat net servant au calcul du résultat dilué par action ordinaire.

1er Semestre 2011 1er Semestre 2010

Résultat net pour le calcul du résultat de base et du résultat dilué par action (en millions d'euros) 4597 4228
Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires en circulation au cours de I'exercice 1198 667 707 1182 626 406
Effet des actions ordinaires potentiellement dilutives 2792109 2361579
- Plan d'option de souscription d'actions 1549974 1721 417
- Plan d'attribution d'actions gratuites 1211836 604 793
- Plan d'achat d'actions 30299 35 368
Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires pour le calcul du résultat dilué par action 1201 459 816 1184 987 985
Résultat de base par action ordinaire (en euros) 3.84 3.58
Résultat dilué par action ordinaire (en euros) 3.83 3.57

(1) Le résultat net pour le calcul du résultat de base et du résultat dilué par action ordinaire correspond au résultat net part du
Groupe, ajusté de la rémunération des actions de préférence et des titres super subordonnés a durée indéterminée assimilés a des

actions de préférence émis par BNP Paribas SA, traitée comptablement comme un dividende.

Le dividende par action versé en 2011 au titre du résultat de ’exercice 2010 s’est élevé a 2,1 euro contre
1,5 euro versé en 2010 au titre du résultat de 1’exercice 2009.
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6. PERIMETRE DE CONSOLIDATION

Dénomination Pays Mouvement de périmétre  Méthode % controle % intérét Dénomination Pays Mouvement de périmétre  Méthode % contrdle % intérét
Société consolidante Banque de Détail aux Etats-Unis
aribas rance ,00% ,00% envices Corporation tats-Unis X ,00%
BNP Paribas SA i [ 10000%  100,00% 1897 Services C: Etats-Uni 16 10000%  100,00%
- 521 South Seventh Street LLC EatsUnis 0020t 16 025% 62%
Banque de Détail en France 300062010 _Création 16 6023%  69,23%
Banque de Bretagne . France 16 10000%  100,00% BancWest Corporation Etats-Unis 16 10000%  100,00%
Banque de Walls et Futuna . France [ 5098%  5098% Banowest Investment Services, Inc. Etats-Unis 16 10000%  100,00%
BNP Paribas Developpement SA France 6 10000%  100,00% Bank of the West Business Park Association LLC Etats-Unis 16 3800%  3600%
BNP Paribas Facor 0 France 6 10000%  100,00% Bank of the West Etats-Unis 16 10000%  100,00%
BNP Paribas Factor Portugal Portugal [ 10000%  100,00% Bishop Sireet Capital Management Corporation Etats-Unis 16 10000%  100,00%
BNP Paribas Guadeloupe . France 6 10000%  100,00% BW Insurance Agency, Inc. Etats-Unis 16 10000%  100,00%
BNP Paribas Guyane - France [ 10000%  100,00% BW Leasing, Inc. Etats-Unis 16 10000%  100,00%
BNP Paribas Mariinique 0 France 6 10000%  100,00% Center Club, Inc Etats-Unis 16 10000%  100,00%
BNP Paribas Nouvelle Caledonie . France 6 10000%  100,00% CFB Community Development Corporation Etats-Unis 16 10000%  100,00%
BNP Paribas Réunion * France (9 100,00% 100,00% 30/06/2011 6 75,90% 63,64%
i 3111212010 _Cession partel 16 75.90%  63.64%
300062011 Nouveaux seuiis 4 Cloas Finanial Sences LLC ctatsUnis ession prtille g z
Compagnie pour e Financement des Loisits - . s005a010 Aeauisiion Ve o 300062010 _Cession partiele IG 0% 6597%
Cofioisirs ance complémentaire 62% 62%) 31/12/2009 [ 10000%  8045%
311212009 ME B3 333% Commercial Federal Affordable Housing, Inc: Etats-Unis 16 10000%  100,00%
31122010 Fusion gmmew Federal Community Development clats Ui IS 0000%  10000%
Fimagen Holding SA Fi 30062010 ACSton 1 10000% 100,004 oy
imagen Holding rance complémentaire ! .00% 0% Commercial Federal Insurance Corporation Etats-Unis 6 10000%  100,00%
311212009 6 10000%  74.9%% Commercial Federal Investments Servies, Inc. Etats-Unis 16 10000%  100,00%
Fortis Banque France SA France 300062010 Fusion Commercial Federal Realty Investors Corporation Etats-Unis 16 10000%  100,00%
31/1212010_Fusion Commercial Federal Servioe Corporation Etats-Unis 16 10000% 100,00%
1/1212010 _Dissoluton
fon Privé Acaision " " Community First Insurance, nc. EatsUns -
Fortis Gestion Privée France 062010 R e 1© 9999%  99,99% ty 062010 o 0000%  10000%
311212008 G 000%  7492% Community Sernice, Inc. Etats-Unis 16 10000% 100,00%
3000612011 Fosion Equity Lending Inc. Etats-Unis 16 10000% 100,00%
Acquisiion Essex Credit Corporation Etats-Unis 16 10000% 100,00%
Fortis Mediacom Finance France 300062010 oo nlementaire 16 9.99%  99,98% FHB Guam Trust Co. EtalsUnis  30106/2011 Création 16 10000%  100,00%
T 6 %9% 749 FHL Lease Holding Company Inc. Etats-Unis 16 10000%  100,00%
o
ANZ2010 <sedls FHL SPC One, Inc. Etats-Unis [ 10000%  100,00%
Acqusiion First Bancorp Etats-Unis [ 10000%  100,00%
GIE Services Groupe Fortis France France sooe2010 R R e 1© 8033%  7824% First Hawaian Bank Etats-Unis G 10000%  100,00%
31122009 o T 55T First Hawaiian Leasing, Inc. Etats-Unis [ 10000%  100,00%
3122010 < sedls First National Bancorporation Etats-Unis [ 10000%  100,00%
hoauisiion First Santa Clara Corporation Etats-Unis [ 10000%  100,00%
GIE Immobilier Groupe Fortis France France 3000612010 non 16 Q48%  8785% 1 | % 10000%
31/12/2009 16 9248%  68,10% 0080011 feation o w‘w/" sgvm"
Glendale Corporate Center Acquisition LLC. Etats-Unis - o =2
BoLux ReallBanking 300062010 Création 16 5000%  50,00%
9 . 311272010 Dissoluton
Alpha Card SCRL (groupe) Belgique ME 5000%  3747% KIC Technologyt, Inc. Etats-Unis -
0801 Cesson 3000612010 16 10000%  100,00%
Asabail France jssoluti
300612010 VE 068%  2074% KIC Technology2, Inc. Etats-Unis gégégglg Dissoluion o o T
Banking Funding Company SA Belgiue 300062010 < seuis 122010 Discaic s L00%
Banque de La Poste SA Belgigue P 5000%  3747% KIC Technology3, Inc. Basuns issolufon o oo o000k
Belgolise SA Belgaue 30106/2011  Nouveaux seuils 4 0062011 o e 55‘33;
o o 3000612010 ME 1 10000%  7493% Laveen Village Center Acquisiion LLC Baslrs Lo o e esan
BNP Paribas Fors Factor Belgioue 6 10000%  7494% oo Lo G P eation o o 100
iber easing Compan) tats-Unis ,00% ,00%
BNP Paribas Fortis Funding Luxembourg [ 10000%  7493% y Leasing Company : :
Mountain Falls Acquisiion Corporation Etats-Unis 16 10000%  100,00%
Brand & Licence Company SA Belgigue  30106/2010 < seuis 2 :

- Real Estate Delivery 2 Inc. Etats-Unis 16 10000%  100,00%
Certimmo V SA Belgigue  30106/2010 < seuis T o 00 100000
Comploir Agricole de Wallonie Belgigue  30106/2010 < seuis Riverwalk Vilage Three Holdings LLC BalsUis o Crdaion o 00 10000%
Credissimo Belgique 30006/2010 < seuils 0062011 o 10000% |oo‘ooﬂ/ﬂ

. ; Santa Rita Townhomes Acquisiton LLC Etats U : 28
?;‘:":‘_mg?a“‘ SA(ex- La Maison Sociale de Belgique 3000612010 < seuils anta Ria Townnomes Acquisiton AU 50106/2010  Création 16 10000%  100,00%
T . . The Bankers Club, Inc. Etats-Unis 16 10000%  100,00%
i
Crédit pour Habitations Sociales Belgique UL Ursus Real estate inc Etats-Unis 16 100.00%  100,00%
300062010 ME 1 7756%  61,19%
Structures Ad Hoc
Demetris NV Belgioue ME 1 10000%  7493% Si010 Cession
ikodi | Beacon Hil Etats U
Elkodl avE . F;yls Bas 30062010 <seus - — eacon Hi sUis 0 Creston o
ropay Belglum elgique or L Commercial Federal Capital Trust 2 Etats-Unis 16
Fortis Bangue SA (BNP Paribas Fortis) Belgioue [ 493%  7493% CommorcalFedoral Gt Trust 3 Elato Unis o
Forts Finance Belgium SCRL. Belgique 6 10000%  749%% 30062011 Cession
FV Holding Y. Belgaue ME 000%  29.97% C-One Leasing LLC BasUis o
Het Wermanshuis NV Belgigue  30106/2010 < seuis FrstFawalan Caplal 1 EatsUnis o
Immobiliére Sauveniére SA Belgioue ME 1 10000%  7493%
Isabel SA Belgigue  30106/2010 < seuis T e m—
Landbounikanloorvan Vizanderen NV Belgiue  30106/2010 < seuis Apha Crédt SA Boigaue o o 2654
La Proprité Sociale de Binche-Morianwelz SA Belgigue  30106/2010 < seuis a Banque Financement France e B00%  300H
Nieuwe Matschappi Rond Den Heerd NV Belgigue  30106/2010 < seuis Banco BON SA el 6 T000%  10000%
Société Alsacienne de développement et ;
. France 6 0000%  5343% Banco BNP Paribas Personal Finance SA (ex- y
dexpansion Ranco Cetolom Portign) Portugal [ 10000%  100,00%
Sowo Ivestment SA Belgique____ 30/06/2010 < seuils Banco Cetelem Argentina Argentine [ 10000% 100,00%
Visa Belgium SRCL Belgigue  30106/2010 < seuis Banco Cetelom SA Espagne 6 0000%  10000%
Structures Ad Hoc BN Holding Financeira Limitada Brésil 300062010 Fusion
BASS Master Issuer NV Belgioue 6 Fem——.
Esmée Mastor Issuer Belgque 6 Banco de Servicios Financieros SA Agentine 30062011 (o0 VE 3092%  3992%
3111212010 _Liguidation
Park Mountain SME 2007-1 BV Pays-Bas Acquisition "
052010 6 Befos Sph e o060t (o ME e 16 10000%  100,00%
3000612010 [ 10000%  75,00%
Banque de Détail en Italie (BNL Banca Commerciale) Banque Marocaine du Commerce et de lndustrie Varoe 30106/2011 _ Dilution 16 99.87% 91,43%
Avtigiancassa SPA Htalie [ 7386%  7386% Crédit Conso (ex- Cetelem Maroc) 300062010 G 9086%  93.27%
1N I 4
Artigiansoa - Org.Di Aletazione SPA e 30/06/2011_ Nouveaux sevis . - BNP Paribas Personal Finance France 16 10000% 100,00%
30/06/2010 ME 1 80,00% 59,08% BNP Paribas Personal Finance EAD Bulgarie 16 10000%  100,00%
Banca Nazionale del Lavoro SPA Htalie 6 10000%  100,00% NP s Porsona Fnna B e 311212010 Cession
BNL Finance SPA Italle 16 100,00%  100,00% afibas Personal Finance Belglum elgiaue 3010612010 6 10000%  100,00%
BNL Posiivity SRL ltalie 16 51,00% 51,00% BNP Paribas Personal Finance BV Pays-Bas (] 100,00% 100,00%
BNP Paribas Personal Finance SPA ltalie 16 100,00% 100,00% BNP Paribas Personal Finance SA de CV Mexique 6 100,00% 100,00%
Intemnationl Factors taia SPA- falia Htalie 6 9965%  9965% Cafineo . France i 5099%  5078%
Serfactoing SPA e 300062011 _ Nouveaux seuils 4 : : Carrefour Banque (ex-Société des Paiement Pass) France VE 30,17%  3917%
30/06/2010 ME 21.00% 26,94% Carrefour Promotora de Vendas e Participagoes Brésil VE 40,00% 40,00%
Structures Ad Hoc (CPVP) Limitada ! i
EMF IT-2008-1 SRL lalie [ Cetelem Algérie Algérie 16 10000%  100,00%
UCB Service SRL ttalie 6 Cetelem America Brésil 16 10000%  100,00%
Vela ABS ttalie 6 3111212010 _Cession
Vela Home SRL Htalie 6 Cetelem Asia Hongona 6010 16 100.00%  100,00%
Vela Morigages SRL ttalie [ Cetelem Bank SA (Palir Laser) Poogne 301062010 Fusion
Vela Public Sector SRL ttalie 6 Cetelem Benelux BV Pays-Bas 16 10000%  100,00%
Cetelem Brési Brésil 16 10000%  100,00%
Cetelem CR République Tchéque 16 10000%  100,00%

* Fillales francaises dont la surveillance prudentielle individuelle des ratios de gestion est assurée dans le cadre des ratios de gestion consolidés
du Groupe conformément aux dispositions de Iartice 4.1 du réglement 2000.03 du Cormité de la Réglementation Bancaire et Financiére

1 - Entitgs faisant fobjet d'une consolidation simpiiiée par mise en équivalence en raison de leur caractére peu significati.

2- Entités exclues du périmétre de consolidation prudentie,

3.- Entités mises en équivalence dans le périmetre de consolidation prudentil

4~ Au 01/01/2011, les seuils de consolidation du Goupe ont été actualisés (cf. Résumé des principes comptables appliqués par le Groupe § 1.b.1)

-61 -



{ BNP PARIBAS Etats financiers consolidés au0 juin 2011
e

Dénomination Pays Mouvement de périmétre Méthode % controle % intérét Dénomination Pays Mouvement de périmétre Méthode % contrdle % intérét

BNP Paribas Personal Finance (suite)

Cetelem Holding Particpagoes Limitada Brési 30062010 _Fusion Equipment Solutions
Cetelem IFN SA Roumanie 6 10000%  100,00% 30062011 6 10000%  8448%
I Il ésil 1 % o
Cetelem Latin America Holding Partcpagoes Lida Brési — 6 0000%  100,00% rco EqiomentLeasig blgwe 31122010 m.:ls;:\no:mm © 00 shden
Cetelem Processing Services (Shanghai) Lid. Chine esson
30062010 6 10000%  100,00% 30062010 6 10000%  5343%
et Sovios Limada ol 30062011 Nowveaux seuis 4 30062011 6 10000%  8448%
1 100,00% 2
:g;gzgm — ME 1 00.00% __100,00% Ace Leasing Belgiue 311212010 ;ﬁ':fx:mw i 10000%  B448%
Cetelem Senvicios SA de CV Mesique
30062010 6 10000%  100,00% 30062010 [ 10000%  5343%
Cetelem Siovensko Slovaquie 6 10000%  100,00% 30062011 6 10000%  8448%
; 612011 Cession Aoquisiion y
Cetelem Thailande Thaflande ot o o T Ace Leasing BV Pasees stz L6 10000%  8448%
MV Mediorce . France 6 10000%  100,00% 30062010 [ 10000%  5343%
Cofica Bail . France 6 10000%  100,00% 30062011 6 10000%  8448%
Cofinoga Portugal SGPS Portugal 30062010 Fusion . Acquision .
oty . i o S AFL Lease BV Pases atzaoto (N1 10000%  8448%
Commerz Finanz GmbH Alemagne 6 5010%  5010% 30062010 6 10000%  5343%
’ o
s foce aoggoy FrETCssementce 0000 10000% 30062011 16 10000%  8448%
seuils Agrilease BV PaysBas 322010 ACdusion 16 10000%  84,48%
Credifin Banco SA Portugal 30/06/2010  Fusion 9 ¥ complémentaire ade 07
Acquision 30062010 [ 10000%  5343%
Cradioma SoA e 30062011 complémentaied  ME 4 500  5100% 30062011 16 10000%  8448%
& nouveaux seuis Albury Asse Rentals Lt Royaume-Uni 311212010 Cession partiele 16 10000%  8448%
30062010 6 5100%  3825% 30062010 6 10000%  100,00%
Credisson Holding L Chypre 6 10000%  100,00% Al Oro Voot et 30062011 Noweauxseuls  ME 4 10000%  8448%
Crédit Modere Antiles Guyane . France G 10000%  100,00% Te‘:kwr:;u::c::):;‘g:ﬁ:" :b: i Alemagne  3112/2010 Cesson partiele  1G 10000%  84.48%
Crédit Modeme Ocsan Indien . France 6 oT81%  9781% 30062010 [ 10000%  100,00%
Direct Services Bulgarie 6 10000%  100,00% 30062011 Noweauxseuls  ME 4 10000%  8448%
Domofinance SA . France 6 5500%  5500% Al In One Vermietung GmibH Autiche 311212010 Cession partiele 16 10000%  8448%
Effco France 6 996%  99.96% 30062010 [ 10000%  100,00%
Effco Iberia Espagne 6 10000%  100,00% Alstar Business Solutions Ltd Royaume-Uni 6 10000%  100,00%
Effco Portugal Porugal ME 1 10000%  10000% i B 2 . i ) fane | S0062011 Noweau seuis 4
Eos Aremas Belgium SA Belgioue ME 001%  3744% 30062010 16 10000%  100,00%
Eurocredito Espagne 6 10000%  100,00% 30062011 [ 500%  4308%
Facet . France 6 10000%  100,00% Aprolis Finance France 3122010 Cessionpariele 16 5100%  4308%
Feicomisn Fnandero Goclem 1 agentng | 31122010 Liqdaion 30062010 6 5100%  5100%
"o 30062010 6 10000%  100,00% 30062011 16 10000%  8448%
Fidem . France 6 5100  5100% Arius SA France 31122010 Cessionpariele 16 10000%  8448%
Fimesti Expansion SA Espagne 6 10000%  100,00% 30062010 6 10000%  100,00%
Finalia Belgiaue 6 5100%  3822% 30062011 6 10000%  8448%
Acquisiion N Artogy Lt Royaume-Uni 311212010 _Cession partele 16 10000%  8448%
Findomestic Banca SpA talle 0062011 o rementaie  '© 10000%  100,00% 300612010 i 10000%  10000%
30062010 6 500%  7500% 30062011 6 10000%  8448%
Acquision Atogy SAS Frnce 31122010 Cessionpartiele 16 10000%  8448%
1 ! 100,00% 0%
Findomestc Barka a.d see aoosott VR 6 0000%  100,00% 0055010 o o000 000
300672010 6 10000%  7500% Al Austria GmbH Autiche [ 10000%  100,00%
30062011 Nowveaus seuls 4 Arvl Belgium SA Belgique 6 10000%  100,00%
Geneve Credit & Leasing SA Suisse Franchissement de Al Benelux BY Pays-Bas 16 10000%  100,00%
1 1.00% 2
SIN2D10 i P SO0 3622% Aval Brasi Limitada Brési 16 10000%  100,00%
Geselschaftfur Capital & Vermogensy. GmbH Alemagne 300612010 < seuis Arval Business Services Lid Royaume-Uni 6 10000%  100,00%
Inkasso Kodat GmbH & Co. KG Alemagne 300612010 < seuis Arval BY Pays-Bas 6 10000%  100,00%
(6 Pio Systoms pogge | 21122010 Cesson Al Deutschiand GmbH Alemagne 16 10000%  100,00%
4 o 30062010 VE W9 3999% Al ECL $AS France [ 10000%  100,00%
Laser - Cofinoga (Groupe) France P 5000%  5000% Arval Hellas Car Rental SA Gréce ME 1 10000%  100,00%
Loisrs Finance . France 6 5100%  5100% Al Holn fame | 31122010 Fusion
Magyar Cetelem Bank . Hongrie 6 10000%  100,00% o 30062010 [ 10000%  100,00%
Merkur Beteiigungs und Verwaltungsgeselischatt ) Aval India Private Lid Inde ME 1 10000%  100,00%
mit Beschrankter Haftung Alemagne  S006/2010 < seuis Arval Ltd. Royaume-Uni 16 10000%  100,00%
Monabang France 30082010 Cession Al Lusembourg Lurembourg 6 10000%  100,00%
Natiis Financement France VE BV 3B00% Franchissement de .
ottt o S Arval Magyerorszag Hongie 30062011 Crend ME 1 10000%  100,00%
Acquision y y Al Maroo Maroc 6 10000%  8891%
Nissan Finance Belgium NV Bigae  3t20t0 LR LG 10000%  77.32% i Segns o o000 TN
30062010 6 10000%  6955% Arval PHH Holdings Lt Royaume-Uni [ 10000%  100,00%
Norrsken Finance . France 6 5100%  5100% Arval PHH Holdings UK Lid Royaume-Uni 6 10000%  100,00%
Prestacomer SA de CV Mexique 6 10000%  100,00% Arval PHH Service Lease CZ République Tchéque 6 10000%  100,00%
Préts of Senvies SAS . France 6 10000%  100,00% Arval 000 (ex-Arval Russie) Russie 16 10000%  100,00%
Projeo . France 6 5100  5100% Al Schweiz AG Suisse [ 10000%  100,00%
Senvicios Financieros Carrefour EFC Espagne VE o8 3994% Arval Senice Gmbh Alemagne 300612011 _Acaquision 6 10000%  100,00%
Submarino Finance Promotora de Credio Limitada Brési P 5000%  5000% Arval Service Lease France 6 10000%  100,00%
Sundaram Home Fnance L. e 0062011 Noweawcseuls  ME 4 4990%  49.90% Arval Service Lease Auger Operational Automoveis Portugal 16 10000%  100,00%
: 30062010 P 4990%  49.90% Al Service Lease Halia S. p. A taie [ 10000%  100,00%
Acquiston 3 y Arvl Service Lease Polska sp. 20.0. Pologne 6 10000%  100,00%
15 Tokt Franenan S SOO820T1 complementaire ' o188 BOBS% Arvl Service Lease Romania SRL Roumanie ME 1 10000%  10000%
oxpolos TES v Tugde o AN o oo 6149 Al Service Lease SA Espagne 16 9099%  9999%
complémentaire i j Al Slovakia Slovaquie 16 10000%  100,00%
30062010 P 5000%  5000% Aval Trading France 6 10000%  100,00%
UCB Ingatanhitel RT Hongrie 6 10000%  100,00% Al UK Group Lid Royaume-Uni 16 10000%  100,00%
UCB Suisse Suisse 6 10000%  100,00% Al UK Lid Royaume-Uni [ 10000%  100,00%
Union de Crecitos Inmobilarios - UCI (Groupe) Espagne P 5000%  5000% 30062011 ME 1 10000%  100,00%
Von Essen GmbH & Co. KG Bankgeselischaft Al 6 10000%  749%% Autovalle France
on Essen GmbH & Co. KG Bankgeselischa lemagne % ¥ oo PTG e
Fonds Communs de Créances 30062011 VE 5000%  4224%
FCC Retail ABS Finance - Noria 2005 France 30082010 Liguidation Barloword Hefiruck BV PaysBas 3122010 Cessionpariele  ME 5000%  4220%
FCC Retail ABS Finance - Noria 2008 France 6 30062010 VE 5000%  5000%
FCC Retail ABS Finance - Noria 2009 France 6 30062011 16 10000%  8448%
FCC Domos 2008 France 6 BNP Paribas Finansal Kiralama AS (ex- Forts ) Aoquision y )
FCC Master Domos France 6 Finansal Kiralama AS) Torquie 322010 oriiementare ' 10000%  8448%
30082011 _Liquidation 30062010 6 10000%  5343%
FCC Master Domos 5 i
aster Domes anee 30062010 6 BNP Paribas Fleet Holdings Lt Royaume-Uni 16 10000%  100,00%
FCCUCI 5-18 Espagne P 30062011 [ 10000%  8448%
fcUGH 10 e J0062011Liquidaion BNP Paribas Lease Group . France 3122010 Cessionpariele 16 10000%  8448%
749 30062010 P 30062010 6 10000%  100,00%
Fundo de Investimento EM Diritos Creditorios s o 30062011 [ 10000%  8448%
BONLie BNP Paribas Lease Group (Rentals) Lt. Royaume-Uni  31/12/2010 Cession parele 16 10000%  8448%
Fundo de Investimento EM Diritos Creditorios s o 30062010 6 10000%  100,00%
BON Premium 30062011 16 10000%  8448%
oredina Hyoathokon 2010 BV oo 20062011 6 BNP Paribas Lease Group BY PaysBas 31122010 Cessonpariele 16 10000%  8448%
vpo 4 31122010 _Création 6 30062010 6 10000%  100,00%
Phedina Hypotheken 2011- BV Pays-Bas 300612011 Création 6
Viola Finanza SRL lale 6

* Fillales francaises dont la surveillance prudentielle individuelle des ratios de gestion est assurée dans le cadre des ratios de gestion consolidés
du Groupe conformément aux dispositions de Iarticle 4.1 du réglement 2000.03 du Cormité de la Réglementation Bancaire et Financiére

1 - Entités faisant fobjet d'une consolidation simpiiiée par mise en équivalence en raison de leur caractére peu significati.

2- Entités exclues du périmétre de consolidation prudentie,

3- Entités mises en équivalence dans le périmetre de consolidation prudentel

4~ Au 01/01/2011, les seuils de consolidation du Goupe ont été actualisés (cf. Résumé des principes comptables appliqués par le Groupe § 1.b.1)
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Equipment Solutions (suite)

300612011 Nouveaux seuls 4 Equipment Solutions (suite)

BNP Paribas Lease Group GmbH & Co KG Adriche  31/1212010 Cession partiele IG 10000%  8448% Folea Grundstucksvenwaltungs und Vermietungs i 20062010 <seui
3006/2010 16 10000%  100,00% GrmbH & Co. Objekt Thalfingen emagne seuts
30062011 Noweauxseuls  ME 4 10000%  8448% Folea Venwaltungs GmioH Alemagne  30006/2010 < seuils

BNP Paribas Lease Group KFT Hongie 31122010 Cessonpartiele 16 10000%  8448% Folea Il Venwaltungs GmbH Alemagne 300062010 < seuls
30062010 6 10000%  100,00% Folea Il Verwaltungs GmbH Alemagne 30062010 < seuils

1 I 1 o o 1 ,00% 48%

BNP Paribas Lease Group Leasing Soluions SpA Htae z?;?ggglo Cession partielle |g 132@21 Z:Z:Z e Acquisition ° oo e

(exBNP Paribas Lease Group SPA) i o 0000 10000% Fortis Energy Leasing X! Pastes 312200 o MER L 16 0000%  8448%
30062011 Noweauxseuls  ME 4 10000%  8448% 300612010 6 10000%  5343%

BNP Paribas Lease Group Lizing RT Hongie 311212010 Cessionpartille 16 10000%  8448% 3000612011 6 10000%  8448%
300612010 16 10000%  100,00% ) ! Acquisiton . .
BT o 0o shar Fortis Energy Leasing X2 Pastes  aui2200 o MERL 16 0000%  8448%

BNP Paribas Lease Group Luxembourg SA (ex- Acquisition 300612010 [ 10000%  5343%

FortsLease Lurembourg) Loembourg - 3122010 5o iementaire ' 10000% — B4aT 30062011 _Cession
30062010 16 10000%  5343% ) ' Acquisition . .
beren o T Forts Energy Leasing X3 BV Pastes  aun2200 o MEEL 16 0000%  8448%

BNP Paribas Lease Group Netherlands BV PaysBas  31/122010 Cessonpariele  1G 10000%  8448% 3000612010 [ 10000%  5343%
30062010 16 10000%  100,00% 3000612011 6 10000%  8448%
30062011 Noweauxseuls  ME 4 10000%  8448% Acquisiton

v Y A 9 9

BNP Parbas Lease Group Polska SP 20.0 Pologne 31122010 Cessionpartiele 16 10000%  84.48% Forts Energy Leasing XIV BV PaysBas 322000 (o ementaire 6 10000%  B448%
300612010 16 10000%  100,00% 3000612010 6 10000%  5343%
300612011 16 10000%  8448% 3000612011 6 10000%  8448%

BNP Paribas Lease Group PLC Royaume-Uni 311222010 Cessionpartille 16 10000%  8448% Acquisition . .
00020 o 000 000 Fortis Lease Begaue  atimzoto R B 16 10000%  8448%
300612011 16 10000%  8448% 3000612010 6 10000%  5343%

BNP Paribas Lease Group SA Belgium Belgque  31/122010 Cessonpartele  1G 10000%  8448% 3000612011 Nouveaux seuis 4
30062010 6 10000%  100,00% Acauisiton y .
Prrsny o Ty Forts Lease (China) CoLLtd Chine st o e 1 0000%  8448%

BNP Paribas Leasing Solutions (ex-Fortis Lease Acquisition 300062010 6 10000%  5343%

L bot 11 A I 1 o A48%

Group SA) uremboug - 3122010 ¢omoiémentire © 0000%  B448% 30062011 6 10000%  8448%
30062010 6 10000%  5343% N Acauisiton N y
0eatt o T Forts Lease (France) Fane  st2eo0 X @ 0000%  8448%

BNP Paribas Leasing Solutions NV (ex- Forts Acquisitin 300612010 6 10000%  5343%

PaysB: s % %

Lease Nederland NV) aysBes S0 ompmentaie  '© 10000% - 8448% Forts Lease (Malaysia) Sdn. Bhd Malaise 3000612010 < seuils
30062010 6 10000%  5343% 3000612011 6 10000%  8448%
3000612011 Nouveaux seuils 4 Fortis Lease Car & Truck Belgque 3112010 AOUSton 6 10000%  8448%

CA Motor Finance Ltd Royaume-Uni 31122010 ACUSiion 6 100,00% 84,48% compémentare

- ¥ complémentaire 0% 48% 300612010 6 10000%  5343%
30062010 6 10000%  5343% 30062011 Noweauxseuls  ME 4 10000%  8448%

Caplve Finance Lt Hongong 300062010 < seuis ) . . Acauisiton
Fortis Lease Czech Républigue Teh 1 ! % 48%

Caplive Finance Tawan Co. L, Taiwan 300612010 < seuils orts Lease Gzed publique Toheque: 31122000 copgmenaire  '© 10000% - B448%
30062011 16 60.1M%  5078% 300612010 6 10000%  5343%

Claas Financial Services . France 31122010 Cessonpartiele 16 0.1M%  5078% Forts Lease Danmark AS Danemark  31/122010 < seuils
300612010 16 60.11%  6011% 30062011 Noweauxseuls  ME 4 10000%  8448%
300612011 16 10000%  50,78% ) Acquisition y .

Ciaas Financial Services Inc. EatsUnis  31/122010 Cessonpariele  IG 10000%  5078% Fots Lease Deulschiand AG Alemagne - S122010 compigmentare ' tnork M
30062010 16 10000%  6011% 3000612010 6 10000%  5343%
300612011 16 5100%  43.08% 3000612011 6 10000%  8448%

Claas Financial Services Ld Royaume-Uni 31122010 Cessionpartille 16 5100%  43.08% ) ) ) Acquisition y .
oo o o sroon Forts Lease Group Services Begaue  atmzoto R B 16 10000%  8448%
300612011 16 S010%  4232% 3000612010 6 10000%  5343%

CNH Captal Europe . France 31122010 Cessionpartille 16 S010%  4232% Forts Lease Holding Norge AS Novége 30062010 < seuils
30062010 6 5010%  5010% Forts Lease Holdings UK Ltd Royaume-Uni 30062010 < seuils

NV CaptlEurope B (x. Loaseco ematoan 30062011 16 10000%  4232% Forts Lease Hong Kong Ltd. HongKong 300062010 < seuils

i . . - v v
¥ P smaan e 18 10000% 4252 Forts Lease Hungaria Equipment Financing ot Acquisition S ——
300612011 i 10000%  4232% Financial Leasing Company Hongrie - 3122010 oopigmentare M T 10000% 844

CNH Captal Europe GmbH Adriche  31/1212010 _Cession partiele _IG 10000%  4232% 300612010 ME 1 10000%  5343%
300612010 16 10000%  50,10% Forts Lease Hungaria Real estate Hongrie  30006/2010 < seuils
300612011 16 10000%  4232% 3000612011 ME 1 10000%  8448%

CNH Capital Europe Lid Royaume-Uni 31122010 Cessionpartile 16 10000%  4232% Forts Lease Hungaria Vehide Financing Financil Acauisiton , 3
0000010 o 0000 s010% Lensng Gampns Hongie  athzoto R E L ME T 10000%  Bsd

Cofiparc SNC France 16 10000%  100,00% 3000612010 ME 1 10000%  5343%
30062011 16 10000%  8448% 30062011 Noweauxseuls  ME 4 10000%  8244%

Commercial Veficle Finance Ltd. Royaume-Uni 31122010 Cessionpartille 16 10000%  8448% Acauisiton

I . % o
0060010 o 0000% 100005 Forts Lease Iberia Esagre 320t B 0000%  B244%

Dexia Location Longue Durée France ME 1 5100%  51,00% 3000612010 6 10000%  5801%

Dialcard Fleet Services Lid Royaume-Uni 16 10000%  100,00% 30062011 Noweauxseuls  ME 4 10000%  8448%
30062011 6 6000%  5069% Acauisiton

Immobil ; % o

Diamond Finance UK Lt Royaume-Uni  31/12:2010 Cessionpartiele G 6000%  5069% For Lease Immabiler Suisse Suisse S22 compgmenire  '© 10000%  B4de%
30062010 16 6000%  60,00% 3000612010 6 10000%  5343%

Dreieck One Ltd. lles Cayman 301062010 _Dissoluton Forts Lease Norge AS Novége 30062010 Cession
30062011 Nouwveaux seuils 4 3000612011 ME 1 10000%  8448%

Elfa Auto Luxembourg 31122010 ACOuisiion i 10000%  84,16% Fortis Lease Operat Lizing Zartkoruen Mukodo Hongie 312010 Aouisiion ME 1 10000%  8448%

complémentaire Reszvenylarsasag complémentaire
30062010 16 10000%  5343% 300612010 ME 1 10000%  5343%
300612011 16 10000%  8448% 3000612011 6 10000%  8448%

Equipment Lease BV PaysBas  31/122010 Cessionpartiele 16 10000%  84,48% ) Acquisition y y
0052010 o 0000%  10000% Forts Lease Polska $p.20.0 Pdogne  st22010 (MBI L6 0000%  8448%
30062011 16 10000%  8448% 300612010 6 10000%  5343%

s o o

e Fnance begaue  atrzzorp AoSen o 000 ehah 30062011 Noweauxseuls  ME 4 10000%  8448%

complémentaire Fortis Lease Portugal Portugal 3112010 Acauisiton 16 100,00% 84,48%
" i " "
30062010 16 10000%  5343% o 9 complémentaire A i
30062011 Nowveaux seuils 4 300612010 6 10000%  5343%
o ., .
o Sorbe SAS Fance a1tap0m Aoausiion ‘P oo 22 30062011 Noweauxseuls  ME 4 10000%  8448%
complémentaire Fortis Lease Romania IFN SA Roumanie  3ti2201p ACousiton 16 100,00% 84,48%
" i " "
30062010 P 5000%  2671% complémentaire A i
30062011 Nowveaux seuils 4 300612010 6 10000%  5343%
o ;
FL. Zeebrugge Belgique Stitz010 AeLison 6 7500%  6336% 300672011 Fusion
complémentaire Fortis Lease Sp.A Italie 3112010 Acauisiton 16 100,00% 84,48%
i pA. y % 5
30062010 16 0% 4007% P complémentaire : i
30062011 Nouwveaux seuils 4 300612010 [ 10000%  5343%

Folea Grundstucksverwaltungs und Vermietungs Acquisition Forts Lease Singapore Pte Ltd Singapour 3010612010 < seuls

GmbH & Co. Objekt Burtenbach KG Alemagne - 31122010 conpigmentare  '© 85,00% Tu 30062011 [ 10000%  8448%
30062010 16 90,00% 321% Acauisiton
0080011 Nowweamesouis . Forts Lease Suisse Suisse stnazon0 SR e 1 0000%  8448%

Folea Grundstucksverwaltungs und Vermietungs Acquisition . ) 3000612010 6 10000%  5343%

GmbH & Co. Objekt Leverkusen KG Alemagne 3122010 oo ismentaie  ME ! 85,00% 7.64%

30062010 16 90,00% 321%

* Fillales francaises dont la surveillance prudentielle individuelle des ratios de gestion est assurée dans le cadre des ratios de gestion consolidés
du Groupe conformément aux dispositions de Iarticle 4.1 du réglement 2000.03 du Cormité de la Réglementation Bancaire et Financiére

1 - Entités faisant fobjet d'une consolidation simpiiiée par mise en équivalence en raison de leur caractére peu significati.

2- Entités exclues du périmétre de consolidation prudentie,

3- Entités mises en équivalence dans le périmetre de consolidation prudentel

4~ Au 01/01/2011, les seuils de consolidation du Goupe ont été actualisés (cf. Résumé des principes comptables appliqués par le Groupe § 1.b.1)
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Equipment Solutions (suite)

Equipment Solutions (suite) 3000612011 Nouveaux seuils 4
Forts Lease Sweden AB Susde 30062010 _Cession Acauisiton
l - N % %
“o0eatt o T Otis Vehicle Rentals Ltd Royaumelni 3122010 (VTR L ME 4000%  3379%
Acquisitin 3000612010 VE 4000%  2137%
Forts Lease UK Ltd. R U ) % %
o Lease oyaume- U S22 conpiementare  '© 10000% - B448% Paricomi 2 (ex- Paricom) France 6 10000%  100,00%
30062010 16 10000%  5343% PHH Financial services LG Royaume-Uni 6 10000%  100,00%
30062011 Noweauxseuls  ME 4 10000%  8448% PHH Invesiment Services Lid Royaume-Uni 6 10000%  100,00%
Acquisition PHH Treasury Services Ltd Royaume-Uni 6 10000%  100,00%
Forts Lease UK (1) L R U ) % %
oris Lease UK (1) oyaume i 3112200 (MU 16 10000%  8448% sonea0n o owr s
30062010 16 10000%  5343% Same Deutz Fahr Finance Ld. Royaume-Uni 311122010 Cessionpartile 16 10000%  8448%
300672011 Nouveaux seuils 4 3000612010 6 10000%  100,00%
Acquisitin 3000612011 6 10000%  8448%
Forts Lease UK (2) L R U on % %
orts Lease UK (2) oyaume-Unl - 3122000 o ismentaire 16 100.00% 84.48% Same Deutz-Fahr Finance . France 31122010 Cession partielle  1G 100,00% 84,48%
30062010 16 10000%  5343% 30062010 6 10000%  100,00%
300612011 Nouveaux seuils 4 3000612011 Nouveaux seuis 4
Forts Lease UK (3) Ltd Royaume-Uni 31122010 ACUSIon 6 10000%  8448% SCI Champvernier France 31200 Acauisiion 16 10000%  84,48%
complémentaire complémentaire
300612010 16 10000%  5343% 300612010 [ 10000%  5343%
300612011 Nouveaux seuils 4 3000612011 Nouveaux seuis 4
Fortis Lease UK (4) Ltd RoyaumeUni 31/t2i2010 ACusiton 6 100,00% 84,48% SCI FLIF Azur France 3112010 Acauisiton 16 100,00% 84,48%
complémentaire complémentaire
300612010 16 10000%  5343% 300612010 [ 10000%  5343%
300612011 Nouveaux seuils 4 3000612011 Nouveaux seuis 4
Fortis Lease UK (5) Ltd RoyaumeUni 31/t2i2010 ACUsiton 6 90,00% 76,03% SCI FLIF Chateau Landon France 3112010 Acauisiton 16 100,00% 84,48%
complémentaire complémentaire
300612010 16 000%  4809% 3000612010 6 10000%  5343%
300612011 16 10000%  84,48% 3000612011 Nouveaux seuis 4
Fortis Lease UK Retail Ltd RoyaumeUni 31/t2i2010 Ao0usiton 6 100,00% 84,48% SCI FLIF Evy 2 France 3112010 Acauisiton 16 100,00% 84,48%
complémentaire complémentaire
300612010 16 10000%  5343% 3000612010 6 10000%  5343%
30062011 6 10000%  8448% 3000612011 Nouveaux seuils 4
Acquisition Acauisiton
Forts Vasigoediease BV PasBas  sinazoto B L 16 0000%  84.48% SCIFLIF Le Gallo France stnazon0 SR e 1 0000%  8448%
300612010 16 10000%  5343% 3000612010 6 10000%  5343%
30062011 Nowveaux seuils 4 311212010 _Dissolution
SCIFLIF Le Port France
Acquisition 300612010 6 10000%  5343%
Fredland Particiation et Ges( Fi 1 ton I 100,00% 48%
riedland Partcipation ot Gestion rance stnaeono R e 1© 0000%  84,48% [ S Si200 Discauion
300612010 16 10000%  5343% 3000612010 6 10000%  5343%
Gestion et Locaion Holding France 16 10000%  100,00% 3000612011 P 5000%  4204%
Global Management Services Roumanie 30062010 < seuis SREI Equipement Finance Private Lid Inde 31122010 _Cession partiele 1P 5000%  4204%
GreenvalInsurance Company L. ande 163 10000%  100,00% 3000612010 P 5000%  5000%
300612011 16 10000%  84,48% 3000612011 6 75.00%  6873%
HFGLL. Royaume-Uni 311222010 Cessionpartiele 16 10000%  8448% TEB Awval Arac Filo Kiralama Tuque 31122010 Cessonpartile 16 75.00%  6873%
30062010 16 10000%  100,00% 30062010 6 75.00%  7500%
Harpur UK L Royaume-Uni_30006/2010 _Dissolution Acquisition y y
300612011 6 10000%  8448% e Fransl Ki S006201 compiementaire  '© STos% BT
Humberclyde Commercial Investments L. Royaume-Uni 311212010 Cessonpartiele 16 100,00% 84.48% (EXVF;"‘:':?EB';;";‘E Turquie sty Aouisiion o 02t o
300612010 16 10000%  100,00% complémentaire i :
300612011 16 10000%  84,48% 3000612010 P 210%  5000%
Humberclyde CommercialInvestments N°1 Ltd Royaume-Uni 31122010 Cessionpartille 16 10000%  8448% 3000612011 6 10000%  8448%
30062010 16 10000%  100,00% UFB Asset Finance Lid Royaume-Uni 31122010 Cessionpartile 16 10000%  8448%
300612011 _Liguidation 3000612010 [ 10000%  100,00%
Humberclyde CommercialInvestments N°4 Ltd Royaume-Uni 31122010 Cessionpartiele 16 10000%  8448% 30062011 Noweauxseuls  ME 4 10000%  10000%
30062010 16 10000%  100,00% Acquisition y y
Prrsny o Ty Ucainian Leasing Company Ukae  sthzaoto BB 16 10000%  100,00%
Humberclyde Finance Ltd Royaume-Uni 31122010 Cessionpartille 16 10000%  8448% 300612010 6 10000%  8142%
30062010 16 10000%  100,00% U Care Gheshie) L. Royaumoni S1/122010_Disouton
30062011 6 10000%  8448% 300612010 6 10000%  100,00%
Humberclyde Industial Finance Lid Royaume-Uni 31122010 Cessionpartile 16 10000%  8448% 311212010 _Dissolution
United Care Group Lid Royaume-U
30062010 [ 10000%  10000% ied Bare Broe VM 30062010 6 10000%  100,00%
300612011 16 10000%  8448% Structures Ad Hoc
Humberclyde Investments Ltd. Royaume-Uni 31122010 Cessionpartille 16 10000%  8448% Royale Neuve | Sar Luxembourg [
300612010 16 10000%  100,00% Vela Lease SRL lalie [
300612011 16 10000%  4232%
JCB Finance . France 31122010 _Cession partiele _IG 10000%  4232% Europe Méditerranée
30062010 16 10000%  50,10% 3D Givenlik Sistemleri ve Org Tic. AS Tuque 30062010 Dissolution
300612011 16 S010%  4232% Banque de Nankin Chine VE 1268%  1268%
JCB Finance Holdings Ltd. Royaume-Uni 31122010 Cessionpartille 16 5010%  4232% s0ogzors Pere dinfuence
30062010 16 5010%  5010% Banue du Sahara LSC e notable
30062011 Nowveaux seuils 4 " 4 31122010 _Perede contttle  ME 1900%  19,00%
. .,
Kota Jaya Ltd. HongKong  3t/12010 ACUsiton 6 10000%  84,48% 30062010 16 1900%  19,00%
complémentaire Banque Intemationale du Commerce et de Bk Faso © So0h 5100
30062010 16 10000%  5343% Tindustie Burkina Faso 0% !
30062011 Nowveaux seuils 4 Banque Intemationale du Commerce et de coednore 30082011 Pert de conle
Tindustie Cote d' % %
Kota Juta Ltd. Hongong  31/122010 ij‘“s‘sé'::’e"“m G 10000%  8448% B" o "et”‘ m:'ed . ” 300612010 ‘G Sre% STk
anque Internationale du Commerce et o 3 3
30062010 16 10000%  5343% Tindustrie Gabon Gabon VE 667% 467K
30062011 Noweauxseuls  ME 4 10000%  9594% Banque Intemationale du Commerce et de ) " "
Locatice ltaiana SPA Halie 31122010 Cessionpartiele  IG 10000%  95.94% Tindustrie Guinée Guinée ME 08% - 3083%
30062010 16 10000%  100,00% Banque Intemationale du Commerce et de ) ’ ’
30062011 6 5100%  43.08% Tindustrie Mali Vel e 00% 8004
Manitou Finance Ltd Royaume-Uni 31122010 Cessionpartille 16 5100%  43.08% Banque Intemationale du Commerce et de » " "
300612010 6 51.00%  51,00% Pinduste Senegal Senégal ‘G % s
Marie Lease SARL Lurembourg 300612010 < seuils Banque Malgache de [Ocean Indien Madagascar 6 75.00%  7500%
30062011 16 5100%  43.08% Banque Marocaine du Commerce et de lindustrie Maroo 6 6.74%  66,74%
MFF SAS . France 311212010 Cession partiele IG 5100%  43.08% Banque Marocaine du Commerce et de lindustrie Joroe 300062011 _Fusion
30062010 16 5100%  51,00% Crédit Conso 3000612010 6 10000%  79.74%
30062011 Nouwveaux seuils 4 Banque Marocaine du Commerce et de llndustrie ’ .
Natiobai 2 (ex- Natiobai) France 31122010 _Cession partiele _IG 10000%  8448% Geston Maroe ME 1 tooomk e6M
30062010 16 10000%  100,00% Banque Marocaine du Commerce et de lindustrie
72,03% %
300612011 6 10000%  8448% Leasing Maroe ‘G 208% - 4BoT
Natiocrédibai . France 31122010 _Cession partiele IG 10000%  8448% Banque Marocaine du Commerce et de llndustrie ’ .
30062010 16 10000%  100,00% Offshore Maroe ‘G 10000%  G6H%
300612011 16 10000%  8448% BNP Intercontinentale - BNPI . France [ 10000%  100,00%
Natioorédimurs . France 31122010 _Cession partiele _IG 10000%  8448% BNP Paribas Bank Polska (ex- Forts Bank Polska . .
300612010 6 10000%  100,00% SA) Pologne © BET%  TAbK
300612011 16 10000%  8448% BNP Paribas BDDI Partipations France [ 10000%  100,00%
Natioénergie . France 31/122010 _Cession partiele IG 10000%  84,48% BNP Paribas I Djazair Agérie 6 10000%  100,00%
30062010 16 10000%  100,00% 3000612011 6 10000%  7493%
Y: Il
BNP Paribas Forts Yatiimlar Holding AS Tugie e Geaion o oar Taem

* Fillales francaises dont la surveillance prudentielle individuelle des ratios de gestion est assurée dans le cadre des ratios de gestion consolidés
du Groupe conformément aux dispositions de Iarticle 4.1 du réglement 2000.03 du Cormité de la Réglementation Bancaire et Financiére

1 - Entités faisant fobjet d'une consolidation simpiiiée par mise en équivalence en raison de leur caractére peu significati.

2- Entités exclues du périmétre de consolidation prudentie,

3- Entités mises en équivalence dans le périmetre de consolidation prudentel

4~ Au 01/01/2011, les seuils de consolidation du Goupe ont été actualisés (cf. Résumé des principes comptables appliqués par le Groupe § 1.b.1)
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¢ BNP PARIBAS

Dénomination Pays Mouvement de périmétre  Méthode % controle % intérét Dénomination
Europe Méditerranée (suite) Assurance (suite)
NP Parons Maurlane vatane 31122010 Cession Gardi el Peru Sa Compania de Sequros
30062010 ME 1 599%%  5999% Cardifdo Brasi Vida e Previdencia SA
BNP Paribas SAE (ex- BNP Paribas Egypt) Egypte 16 95.19%  9519%
BNP Paribas Vostok LLC Russie 16 10000%  10000% )
; : v Cardifdo Brasi Seguros e Garantias
BNP Paribas Yatiimlar Holding Turue 30062011 Création 6 10000%  10000%
Dorinet Finanse SA Pologne 30006/2010_Cession
Dorinet SA Pologne 16 10000%  749%% Cardit Forsakring AB
Dorinet SPV-Il Sp 200 Poogne 300062010 < seuis
3006201 Fusion Cardif Hayat Sigorta Anorim Sirket (VE)
Forts Bank Anorim Sirket Tugde o T
30062011 Noweauxseuls  ME 4 10000%  7493% Cardif Holdings Inc.
Forts Bank Malta Ld Malt
ortis Banic e alte 30062010 [ 10000%  74.9%% Cardif Insurance Company
Forts Holding Malta BV Pays-Bas 6 10000%  749%% CardifLeven
Forts Holding Malta Ld Malte 6 10000%  749%% Cardif Levensverzekeringen NV
Forts Private Investment Polska Poogne 300062010 < seuis .
it o CardfLife Insurance Company
Forts airim Menkul Degerler AS Turquie -
30062010 ME 1 f0000%  7052% Cardif Life Insurance Co. Ld.
30062011 ME 1 406TH  4968% CardifLux International
) Acquisiton Cardif Mexico Seguros de Vida SA de CV
Ic Ava U ! % %
nsurance e SNZ00 ompementaire  ME BET% A0 Cardif Mexico Sequros Generales SA de CV.
30062010 VE 1 w967 404 Cardi Nordic AB
30062011 ME 1 5000%  5000% Cardit Pinnacle Insurance Holdings PLC
) Acquisiton Cardif Pinnacle Insurance Management Services PLC
Ic Axa Uk U i % %
ane @ne SN0 npgmentare M1 Dok S0 Cardif Polska Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie SA
30062010 ME 1 5000%  4071%
g g Cardf Retraite A vi
Orient Commercial Bank Vietam VE B0 1500% ercletrale Assarance Hie
168 Holding AS (o, TE8 Ml Yot A 30062011 P 000%  3747% Cardf Schadeverzekeringen NV
Sirken;’m""fupe"”’ all Yatirimiar Anonim Turquie 31/1212010 Cession partielle P 50,00% 3747% Cardif Seguros SA
30062010 P 5000%  5000%
S00eR01T Noweauseuis . Cardivida Correduria de Seguros SRL
’ ) Acquisiton )
Ukrsib Asset Management Ukraine 31/12/2010 N N ME 1 99,94% 99,94% Carma Grand Horizon SARL
complémentaire
30062010 ME 1 904%  8137% CB (UK) Lt. (Fonds C)
30062011 Nowveaux seuils 4
Acquisiton CentroVita Assicurazioni SPA
Uiasib Asset Management PI Fund Ucaine 311212010 fon ME 1 10000%  999%%
complémentaire
30062010 ME 1 904%  8137%
¢ : s Company Cardif
30062011 16 10000%  10000% nsurance omeany Lerd
Acquisiton § § Compania de Seguros Generales Cardif SA
UkrSiobank Ukraine SN2010 - otémentaire  '© il Compania de Seguros de Vida Cardif SA
30062010 [ B142%  8142% o sCl
Union Bancare pour e Commerce et findustrie Tunise [ 5000%  5000%
Union Bancaire pour le Commerce e findustrie e 31122010 Fusion Damel Lid.
Leasin % %
g 30062010 16 ToM0h _ S1.10% DirectLfe & Pensions Services Lid
Investment Solutions Etoile SCI
BGL BP Parias (ex- BGL) Lucembourg 6 B5.96%  5343%
31122010 Fusion European Reinsurance Lid
BNP Paribas Lurembourg SA Lucembourg 30062010 Cession partile G 10000%  5343% i
300062009 6 10000%  10000% F & B Insurance Holdings SA (Groupe)
BNP Paribas Suisse SA Suisse 6 99.99%  999%% Financial Telemarketing Services Ltd.
Cofylux SA Lucembourg 16 10000%  5343% Fonds dnvestissements Immobiliers pour e
c +a Disrbuton - Fondi
immoparbas RoyloNowwo S Loomboug 20002011 Noweauxsauis 4 ommerce et a Distibution - Fondis
31122010 Reconsolidaion 16 10000%  5343%
Forts Emekilk ve Hayat AS
S ABSFCP fome 30062011 Nowweaux seuis 4
30062010 [ 10000%  10000%
Forts Epargne Retrai
oo ors Epargne Retraite
30062011 Nowveaux seuis 4
6 Square Foch SCI i
quare Fod rance 30062010 e 3 10000%  100,00% Fortis Luxembourg - Vie SA
540 place d Commeres SCI ronce 30062011 Noweaux seuis 4 GIE BNP Paribas Cardi (ex- GIE BNP Paribas
30062010 16 3 10000%  10000% Assurance)
30062011 Nowveaux seuis 4
14 e Vivienne SCI i Giobal E
e vivieme " 30062010 163 10000%  10000% coarEure
100 rve Lauriston SCI France 30062011 Nouveaux seuils 4 Hibernia (France)
30062010 16 3 10000%  10000%
30062011 Nowveaux seuis 4
104-106 rue Cambronne SCI F Immevble Demours SCI
tue Cambronne e oo 6 r e 1000k immevble Demours
AG Insurance-Groupe. Belgiaue VE 2500%  1873%
30062011 Nowveaux seuls 4
Alpha Park SCI i L
pha Pt rance 30062010 P 3 5000%  50,00% Hzaseg
) 30062011 163 10000%  10000%
Antin Epargpe Pensin P 06010 Acqusit 16 3 10000%  10000%
Auisiion 00% 00%) Maine 49 SCI (ex- SCI Courbevoie)
rerires 150 fomce 30062011 Nowweaux suis 4
30062010 163 10000%  10000%
Maine 50 SC (ex- SCI Boulogne Nungesser)
300062011 Nouveaux seuils 4
Rosuie SA Fane  So06e010 ME 1 5000%  5000%
R = Malesherbes Courcelles CIMACO SCI
—. fonce 30062011 Noweaux seuis 4
! 30062010 163 10000%  10000% )
. Moussorgski SCI
BNL Vita SPA lalie VE 900%  4900%
BNP Paribas Cardi (ex-BNP Paribas Asstrance) France 16 3 10000%  10000% et Assrance
BNP Paribas Assurance BV Pays-Bas 163 10000%  10000%
1 & o 4 o
BNP Paribas Assurance TCB Lie Insurance Taivan 3006201 Fanssomantd VE o.00% o.00% Natio Fonds Athenes Investissement 5
Company Ltd str2pot0 NSNS e 4900%  49,00%
li 1
PR oot e i Natio Fonds Collnes Investssement
ggﬁ:ggﬁ —— 16 j 10000% ___10000% Natio Fonds Collnes Investissement 3
/]
Bobigny Jean Rostand SCI France 300062010 Création G 3 10000%  100,00% NCVP Participacoes Societarias SA
30062011 Nowveaux seuis 4 Odysee SCI
Boulevard Malesherbes SCI F
oulevard lalesherbes " 30062010 163 10000%  10000%
Opera Rendement SCPI
Saiogne Gt SCI fonce 30062011 Noweaux suis 4
30062010 16 3 10000%  10000%
I /|
CaptalFance Hotl SCA fonce 30062011 Nouveauxseuis 4 Pantin es Moins SC
30062010 P 3 60.14%  6014%
Cardi Assicurazioni SPA lalie 16 3 10000%  10000%
¢ ¢ Paris Cours de Vi scl
Cardi Assurances Risques Divers France 163 10000%  10000% s ours de fineennes
Cardi Assurance Vie France 163 10000%  10000%
Cardi Biztosito Magyarorszag Z1t Hongrie ME 1 10000%  10000% Patimoine Management & Associés
Cardi Colombia Seguros Generales Colombie ME 1 10000%  10000%

Pinnacle Insurance PLC

* Fillales francaises dont la surveillance prudentielle individuelle des ratios de gestion est assurée dans le cadre des ratios de gestion consolidés
du Groupe conformément aux dispositions de Iarticle 4.1 du réglement 2000.03 du Cormité de la Réglementation Bancaire et Financiére

1 - Entités faisant fobjet d'une consolidation simpiiiée par mise en équivalence en raison de leur caractére peu significati.

2- Entités exclues du périmétre de consolidation prudentie,

3- Entités mises en équivalence dans le périmetre de consolidation prudentel

4~ Au 01/01/2011, les seuils de consolidation du Goupe ont été actualisés (cf. Résumé des principes comptables appliqués par le Groupe § 1.b.1)

Pays

Pérou
Brésil

Brésil

Suéde
Turquie

Etats-Unis
Russie
Belgique
Pays-Bas

Etats-Unis

Corée du sud
Luxembourg
Mexique
Mexique
Suéde
Royaume-Uni
Royaume-Uni
Pologne

France

Pays-Bas
Argentine

Espagne

France

Royaume-Uni

Italie

Ukraine

Chili
Chili

France
Irlande:

Royaume-Uni
France

Royaume-Uni

Belgique
Royaume-Uni

France

Turquie

France

Luxembourg

France

France

France

France

Brésil

France

France

France

France

France

France

France

France

Brésil
France
France
France

France

France

Royaume-Uni

Mouvement de périmtre

30/06/2011
30/06/2010
31122009

30/06/2011
31122010

30/06/2011
31122010

30/06/2011
30/06/2010

30/06/2011
30/06/2010
30/06/2011
30/06/2010

311212010
30/06/2010
31/12/2009
30/06/2011
30/06/2010

0612011
6/2010

30/06/2011
30/06/2010
30/06/2011
30/06/2010
30/06/2011
30/06/2010

30/06/2011
30/06/2010
30/06/2011
311212010
311212010

30/06/2010
3112/2009

30/06/2011
30/06/2010
30/06/2011
30/06/2010
30/06/2011
30/06/2010
30/06/2011

30/06/2010

311212009
30/06/2011
30/06/2010
30/06/2011
30/06/2010
30/06/2011
30/06/2010
30/06/2011
30/06/2010
30/06/2011
30/06/2010
30/06/2011
30/06/2010
30/06/2011
30/06/2010
30/06/2011
30/06/2010

30/06/2011
30/06/2010
30/06/2011

30/06/2010

30/06/2011
30/06/2010
311212010
30/06/2010
3112/2009

Franchissement de
seuils

Nouveaux seuils
Franchissement de
seuils

Cession

Nouveaux seuils

Nouveaux seuils

Nouveaux seuils

Cession

Perte de controle

Nouveaux seuils

Nouveaux seuils

Nouveaux seuils
Nouveaux seuils

Nouveaux seuils

Nouveaux seuils
Nouveaux seuils
Acquisiion
Fusion

Acquisition
complémentaire

Nouveaux seuils
Nouveaux seuils
Nouveaux seuils
Nouveaux seuils
Franchissement de
seuils

Nouveaux seuils
Nouveaux seuils
Nouveaux seuils
Nouveaux seuils
Nouveaux seuils
Nouveaux seuils
Nouveaux seuils

Nouveaux seuils

Nouveaux seuils

Nouveaux seuils
Franchissement de
seuils

Nouveaux seuils

Cession
Cession partielle

Méthode

()

PRI RGN FRQ O PR OO0 NS L5 ) P PR NG G SR P

JEG R PSP R R PSR PV S PR P

NI

ISP PP PPN

PPN P P P S ) PN P PN PN P PN PN P P PP N

% contréle

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

85,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

49,00%
49,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

100,00%

69,99%
50,00%

100,00%

98,75%

60,14%

100,00%
50,00%

50,00%
50,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
50,00%
50,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

99,90%

99,12%

99,90%

100,00%

56,10%
58,50%
100,00%

Etats financiers consolidés au0 juin 2011

% intérét

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

99,60%

85,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

49,00%
49,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
50,00%
100,00%
25,00%

100,00%
100,00%

100,00%

51,45%
26,71%

99,00%
98,75%
60,14%

100,00%
50,00%

50,00%
50,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
50,00%
50,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

99,90%

99,12%
99,90%

100,00%
56,10%

58,50%
100,00%
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Q BNP PARIBAS Etats financiers consolidés au0 juin 2011
e

Dénomination Pays Mouvement de périmétre  Méthode % contrdle % intérét Dénomination Pays Mouvement de périmétre  Méthode % contrdle % intérét
Assurance (suite) Personal Investors (suite)
Poczylion Arka Powszechne Towarzystwo § § Geojt BNP Parbas Financial Services Lid - Groupe Inde 3 3358%  3358%
Emerytalne SA Pologne VE B 33 Geojit Technologies Private Lid. Inde 16 5683%  568%%
Pojstovna Cardi Pro Vita AS République Tchéque 16 3 10000%  100,00% Portzamparc Gestion France [ 10000%  5097%
Pojstovna Cardi Slovakia AS Slovaguie ME 1 10000%  100,00% Portzamparc société de Bourse . France 6 5100%  5097%
30062011 Nowveaux seuils 4
Porte d/Asnieres SCI Fi i Investment Part
orte dAsnieres e g FANSementde wsre sess nvestment Partners .
seuils ABN AMRO Asset Management Investments (Asia)
! lles Cayman 3010612010 Dissolution
) 300062011 Nowveaux seuils 4 Limited
Reuma Investissemens SARL France
30062010 16 3 10000%  100,00% 31122010 < seuis
30062011 Nouveaux seuils 4 Acauisiton
Rubin SARL Loembou o R T T ABN AMRO Asset Management Real Estate (Asia) lesCayman 30062010 (R B 16 10000%  90,55%
v v
Ruo o T0uest SOl o 5C1 Lovls 2 fonce 30062011 Noueauxseuis 4 311202009 6 10000%  71,19%
30062010 16 3 10000%  100,00% 31122010 < seuis
30062011 Nouveaux seuils 4 ABN AMRO Asset Management Real Estate, Korea Acauisiton
Rue Mederic SCI Fi lles C 1 ! 0% 5%
ue Mederic e 0 R Y Coyman es Coyman 30020t (BN 16 10000%  90,55%
Rueil Caudron SCI France 16 3 10000%  100,00% 311212009 6 10000%  71,19%
State Bank of India Lfe Insurance Company Inde VE 2600%  26,00% 31122010 < seuis
3000612011 Nowveaux seuils 4 ABN AMRO Emerging Europe Private Equity \ Acauisiton N N
Suresnes 3SCI Fane o0 6 s e (G Artles Neeriandases 0062010 (VL 16 10000%  90,55%
] 30062011 Nowveaux seuils 4 311212009 6 10000%  71,19%
I I
Thel Cardif nsurance Life Company Ltd Thaknde 0612010 VE 2500%  2500% 3000612011 Nouveaux seuils 4
3000612011 Nouveaux seuils 4 ) Acauisiton N N
Valiives Fane o 6 s e ABN Amro Investment Trust Company EasUis  a00s200 n LG 10000%  90,55%
Vendorme Ahencs O fonce 30062011 Nowweaux seuis 4 311212009 6 10000%  71,19%
30062010 P 3 5000%  50.00% ABN Amro Teda Fund Management Co. Ltd Chine 30062010 _Cession
300062011 Nowveaux seuils 4 3000612011 6 10000%  90,55%
Warranty Direct Ltd Royaume-Uni
3000612010 ME_ 1 90,29% 90,29% Alfred Berg Administration A'S Danemark 30062010 "COUSiton 16 100,00% 90,55%
complémentaire
Wealth Management 311212009 [ 10000%  71,19%
300612011 16 6302%  6302% 3000612011 6 10000%  90,55%
Bank Insinger de Beaufort NV PaysBas 30062010 NCMSOn 6 63.02% 63.02% Alfred Berg Asset Management AB Suéde 30062010 Acauisiton 16 100,00% 90,55%
complémentaire complémentaire
311212009 16 50.08%  59.08% 311202009 6 10000%  71,19%
300612011 16 10000%  6302% 3000612011 6 10000%  90,55%
Bank Insinger de Beaufort Safe Custody NV PaysBas 30062010 NUSon 6 100,00% 63.02% Alfred Berg Asset Management Services Suéde 30062010 Acauisiton 16 100,00% 90,55%
complémentaire complémentaire
311212009 16 10000%  59,08% 311202009 6 10000%  71,19%
) ) 30062011 Nowveaux seuils 4 3000612011 6 10000%  90,55%
Bergues Finance Holding Bohamas o YT —— P
Tk i Alfred Berg Fonder AB Suéde 300062010 AU 16 100,00% 90,55%
NP Parbas Bahamas LG sanamas | 30062011 Noweaux seuils 4 complémentaire
300612010 16 10000%  99.99% 311202009 6 10000%  71,19%
BNP Paribas Espana SA Espagne 16 9062%  9962% 3000612011 6 10000%  90,55%
30062011 Nowveaux seuils 4 Acauisiton
I - N )% ¥
BNP Paribas Investment Services LLC Eamlis o o oo w0k Alfted Berg Fondsmaeglerselskab A'S Danemark  s0e20f0 (MEN 16 10000%  90,55%
300612011 16 10000% 100,00% 311202009 6 10000%  71,19%
1 % ,55%
BNP Paribas Priva Investment Management Lt Royaumetni 3002010 ASOUSOn o 0% 1000% 3000612011 6 10000%  90,55%
(ex-Fortis Private Investment Management Ltd.) complémentaire Alfred Berg Forvaliing AS Nore so06010 Acauisiion G 100.00% 90,55%
31122000 16 10000%  749%% 10 Forvaling oneee complémentaire i ’
BNP Paribas Wealth Management . France 16 10000% 100,00% 311202009 6 10000%  71,19%
BNP Paribas Wealth Management Monaco . Monaco 16 10000%  99.99% 3000612011 6 10000%  90,55%
30062011 Noweauxseuls  ME 4 10000%  100,00% Acauisiton
I N % %
ConseilInvestissement Fane oo o 0000%  10000% Alfred Berg Funds Filande  soosoto R BV L 16 10000%  90,55%
v v
Gonindng areRetroment Communiy NV bogse SUD02011 Noweauxsuis 4 311202009 6 10000%  71,19%
30062010 16 99.06%  7490% 3000612011 6 10000%  90,55%
30062011 Nowveaux seuils 4 , Acauisiton
| l i ! % %
Forts Prvale Real Estate Holding Lemboug o o oo Tas Alfted Berg Kapialforvaltning AB Suéde sooe2010 SR B e 1© 10000%  90,55%
" v v
Forts Wealth Nenagement Hong Kong L Horgkong 20002011 _Cession 311202009 6 10000%  71,19%
30062010 6 10000%  7493% 3000612011 6 10000%  90,55%
31122010 < seuils , Acquisiton
t I % %
Forts Wealth Management Taiwan Co Lid Taiwan W oo T Alfred Berg Kapitalforvltning AS Nonege  aooszoto (o MER L 16 10000%  90,55%
v v
FPRE Vanagorment (Bolgum) SA begase 02011 Noweauxsuis 4 311202009 6 10000%  71,19%
30062010 6 10000%  7493% 3000612011 6 10000%  90,55%
31122010 Fusion Acauisiton N N
FPRE Second Residences SA Begaie o oo Tas Alfred Berg Kapitalforvaltning Finland AB Fiande 0062010 (WAL 16 10000%  90,55%
EPRE Second Residences SCA begoue | S1/122010_Fusion 311212009 6 10000%  71,19%
30062010 6 10000%  7493% 3000612011 ME 1 2000%  3622%
frnao s 30062011 Nouveaux seuis 4 Antin Infrastructure Pariners France 30062010 Cessonparile  ME 1 4000%  3622%
" o 30062010 [ 10000%  749%% 31122009 ME 1 5650%  5650%
Fundamentum Asset Management (FAM) Lurembourg 16 10000%  5343% 30062011 Nowveaux seuils 4
30062011 reassion 16 10000% __ 3151% Aramea Asset Management AG Alemagne 300612010 m‘;‘fé‘::me ME 000%  27,16%
Insinger de Beaufort Asset M tAG Sui ! I 100,00% 1,51%
nsinger de Beaufort Asset Managemen uisse 0062010 (on B e 1 0000%  3151% S0 e TR
3111212009 6 10000%  2954% 3000612011 ME 2000%  3622%
30062011 6 10000%  63,02% (ex-
Amhem Investment Management Ply LI (ex nssale 30062010 "ousiion Ve 0o B2
Insinger de Beaufort Asset Management NV PaysBas 30062010 ACOUSEon 6 10000%  6302% ForlsInvestment Patnrs Py Ld) complémentare
9 9 ¥ complémentaire % gl 31/12/2009 ME 4000%  2848%
3111212009 6 10000%  59,08% Atemis Asset Management Ltd Royaume-Uni 300062010 _Cession
300612011 16 10000%  6302% Atemis Fund Managers LG Royaume-Uni  30006/2010 _Cession
) Acquisition Atemis Investment Management Lid Royaume-Uni 30006/2010 _Cession
Insinger de Beaufort Associales BV Pays-B ! % %
neinger de Beaufort Associates ays-bas 3000612010 complémentaire 16 100,00% 83.07% Artemis Ocean Racing Ltd. Royaume-Uni  30/06/2010 Cession
3111212009 6 10000%  59,08% Atemis Ocean Racing 2Ltd Royaume-Uni 300062010 _Cession
300612011 16 10000%  6302% Atemis Strategic Asset Management Lt Royaume-Uni  30006/2010 _Cession
) ' Acquisition Atemis Unit Trust Managers Ltd Royaume-Uni 30006/2010_Cession
Insinger de Beaufort Consulting BV Pays-B ! % %
nsinger de Beaufort Consulting asBas 30062010 (WET L 16 10000%  6302% Ay Goston S e 000010 <o
3111212009 6 10000%  59,08% 3000612011 ME 1 2009%  4506%
300612011 16 10000%  6302% Banco Estado Administradora General de Fondos chil 30062010 _Cession partiele  ME_ 1 4009%  4526%
Acquisition 311202009 ME 1 4009%  499%%
Kiein Haneveld Consuling BV Pays-B ! % %
in Haneveld Consuling asBas 30062010 (RET L 16 10000%  6302% 0060011 o o s
3111212009 6 10000%  59,08% BNP Paribas Asset Management France 30062010 Cessonpartile 16 10000%  90,55%
3000612011 Nowveaux seuils 4 311202009 6 10000%  100,00%
Mees Pierson Private Belgian Offces NV Bel
o0 Person Private Belgan Ofices 090 30062010 [ 10000%  749%% 30062011 ME 1 10000%  9055%
30062011 6 5000%  3151% BNP Paribas Asset Management Uruguay SA Uniguay 30062010 Cessionpartiele  ME 1 10000%  90,55%
Acquisition 311212009 ME 1 10000%  100,00%
Sodef Holding AG s ! I o 1,51%
enrean usse 3006200 compigmentaire ' S000% 35t BNP Paribas Asset Managemen Australia Ltd Australie 30006/2010 < seuils
311212009 6 5000%  2954% 3000612011 6 10000%  9757%
BNP Paribas Asset Managemen! Brasi Lida Brési 30062010 _Cession partiele 16 10000%  97,57%
Personal Investors 311202009 [ 10000%  100,00%
8'Capitl . France 16 90.06%  9994% BNP Paribas Asset Management Inc Etats-Unis 6 10000%  100,00%
Cortal Consors . France 16 10000%  9998%
30062011 Nowveaux seuils 4
Cortal Consors Select Fi
onsors See " 30062010 ME 1 85.00%  8500%

* Fillales francaises dont la surveillance prudentielle individuelle des ratios de gestion est assurée dans le cadre des ratios de gestion consolidés
du Groupe conformément aux dispositions de Iarticle 4.1 du réglement 2000.03 du Cormité de la Réglementation Bancaire et Financiére

1 - Entités faisant fobjet d'une consolidation simpiiiée par mise en équivalence en raison de leur caractére peu significati.

2- Entités exclues du périmétre de consolidation prudentie,

3- Entités mises en équivalence dans le périmetre de consolidation prudentel

4~ Au 01/01/2011, les seuils de consolidation du Goupe ont été actualisés (cf. Résumé des principes comptables appliqués par le Groupe § 1.b.1)
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{ BNP PARIBAS Etats financiers consolidés au0 juin 2011
A

Dénomination Pays Mouvement de périmétre  Méthode % contrdle % intérét Dénomination Pays Mouvement de périmétre  Méthode % controle % intérét
Investment Partners (suite) Investment Partners (suite)
30062011 ME 1 10000%  9055% Acquisition y ,
BNP Paribas Asset Management India Private Ltd 2P0 _<sols L OO compeenars oo e
(ox Fors esbment Memaganert (i) L) Inde s0052070 Acauston o 0o a5 Fauchier Partners Asset Management Ltd Royaumeni o Adauistion o oo 10224
complémentaire complémentaire
311212009 16 10000%  71,19% 311212009 3 a781%  7500%
30062011 Nowveaux seuils 4 Acauisiton
BNP Paribas Asset M tSalc 2 1 A % 54%
aribas Asset Managemer spagre oo R T oe——— sooe20t por B e 1 10000%  90,54%
1N I 100,00% A Fauchier Partners Corporali Etats-Uni
BNP Paribas Clean Energy Partners Ltd. ex- Fortis oo A::::::nsem v S . " soosmo cAoc:::E:‘::nfave © 10000% 7822k
Gean Encrgy Fund GP L) RoyaumeUni 30062010 (NS 16 10000%  9055% Siaas " aen o0
311212009 16 10000%  71,19% Acauisiton
1 . % ,54%
NP Parbas FINANS Asa (. BNP Parbas st 300612011 Nouveaux seuils 4 SUOSZOTT complgmentaire ' 10000% %054
Mmg:”ﬂ:; nsi) ia (ox- BNP Paribas Assel HongKong 300622010 Cessonpartiele  ME 1 10000%  91.84% Fauchier Partners Interational Ltd Bernudes g Acisiion o 000 T922%
31/1212009 ME 1 10000%  100,00% complémentaire : -
300612011 16 10000%  9055% 311202009 P a761%  7500%
BNP Paribas Investment Partners France 30062010 Cession partiele IG 10000%  9055% Acquisition y ,
3111212009 6 10000%  100,00% S008I0 compiementaire  '© To00%  054%
1 I 100,00% A Fauchier Partners Lid Royaume-U
BNP Paribas Investment Pariners Asia Ld. (ex- oo Acquisitin ° B e T sonsono ?ool?\l::‘lsé‘:‘v\o:ma\re ‘G 1000k 78224
ABN AMRO Asset Management (Asia) Ltd) Hongrong - 300612010 cpementaire  '© 1000% S5 311212009 P 4161%  7500%
3111212009 16 10000%  71,19% Acquisition y )
300612011 16 10000%  9055% SO0E01 complgmentare '© B T815%
Fauchier Partners LLP Royaume-Uni
BNP Paribas Investment Partners (Australia) Ltd austale 30062010 Aeauisiton 6 10000%  9055% auchier Partners VMU 062010 ACCHSTHN 16 8330%  66,06%
(ex- Forts Investment Management Australa Ltd) complémentaire complémentaire
311212009 6 10000%  71,19% 311212009 P 3070% 6254
300612011 16 10000%  9055% Acauisiton
BNP Paribas Investment Partners (Australi) Pty Aoquisti 3000612011 wﬁpléme"we 16 10000%  90,54%
Ltd. (ex- Fortis Investment Management Australia Austalie 300062010 UStON 6 10000%  9055% !
iolings ty L) complémentaire Fauchier Partners Management Company Ltd. Rojaumedni o Acqision o 0o T922%
311212009 16 10000%  71,19% complémentaire : -
300612011 16 10000%  9055% 311202009 P a761%  7500%
BNP Paribas Investment Partners BE Holding (ex- sogae  soazoto AT © 00 w05 s00g011 Aoauisiion o woh w05k
Forts Investment Management SA) complémentaire complémentaire
311212009 16 10000%  71,19% Fauchier Partners Management Ltd Royaume-Uri Acauisiton y y
300612011 6 10000%  9055% S6200 compigmentaire ' Gt o2k
BNP Paribas Investment Partners Belgium (ex- Acquisition 311212009 3 a81%  7500%
l N N % %!
Fortis Investment Management Belgium) Belgique 30062010 e iémentaire ' 100,00% S055% Fauchier Partners SAS France 30106/2011 _Création 16 100,00% 90,54%
311202009 16 10000%  71,19% 3000612011 < seils
30062011 Nouveau seuils 4 ) Acquisition y Ny
BNP Paribas Investment Partners BSC (ex- BNP Bahrein 30062010 Cessionpartiele  ME 1 100,00% 90,59% Fimapierre France SO082010 oomplémentaire e 1o0.00% 0.55%
Paribas Asset Management BSC)
311122009 ME 1 9958%  99,58% 311212009 6 10000%  71,19%
31122010 < seuils Fischer Francis Trees & Walts Inc Etats-Unis 6 10000%  100,00%
BNP Paribas Investment Partners Canada Lt (ex- Acquisition Fischer Francis Trees & Wats Kabushiki Kaisha Japon 3000612010 _Dissolution
Canad: 1 % %
Forts Investment Management Canada L) anada 006200 complementaire ' 10000% - S055% Fischer Francis Trees & Watls Lid Royaume-Uni 16 100.00%  10000%
311212009 16 10000%  71,19% 31122010 Fusion
30062011 Nowveaux seuis 4 Fischer Francis Trees & Walls Pl Lig SO 3062010 6 10000%  100,00%
BNP Paribas Investment Partners Funds Acquisition . § 3000612011 Nouveaux seuis 4
(Nederland) NV (ex- Forts Funds (Nederiand) NV) PaysBas 30062010 ooiementie ' 1000% S5 FcherFranis Trees & Walts oy 31122010 ME 1 10000%  9055%
ischer Francis Trees & Walls Singapore Ltd. (ex-
311212009 16 10000%  71,19% Singapour Acauisiton
2 ; ABN AMRO Asset Management (Singapore) LI 1 ! % %
BNP Paribas Investment Partners Japan Lid. (ex- 30062011 e 10000% ___055% et VY compnane oo
BN Paroas st Nanogarment Joman Lid) Japon 30062010 _Cession partiele IG 10000%  9055% 311212009 6 10000%  71,19%
3111212009 16 10000%  100,00% Fischer Francis Trees & Watls UK Royaume-Uni 6 10000%  100,00%
1 I o o 1 % %
BNP Paribas Invesiment Pariners Luxembourg SA Luxembourg mﬁglo Cession partielle |g Z:Z:; ZEE:; Fischer Francis Trees & Watts UK Ltd. (ex- Forts ot Acquisition © B
(ex- BNP Paribas Asset Management Luembourg) oy = e o e oot UK 103 Royaumeni 30062010 (8 L 16 10000%  9055%
NP Parba Invocment Pariners Netharands Y 30062011 6 10000%  9055% 311212009 6 10000%  71,19%
aribas Investment Partners Netherlands
(ex- Forts Investment Management Netherlands PaysBas 30062010 Uit G 10000%  90.55% 81/1212010_ Dissoluton
) Complémentete Flexitund Associates Luembourg  30/0612010 A%USIHON 16 10000%  90,55%
311212009 6 10000%  71,19% complémentaire : .
30062011 6 10000%  9055% 311212009 6 10000%  71,19%
10 F
BNP Paribas Investment Partners NL Holding NV Paysies  sopazotp AN o oo w05 31122010 Fusion
(ex Fort Investment L Holding NV) complémentaire Fortis Asset Management Japan CO Ltd Japon 30062010 Acauisiton 16 100,00% 90,55%
311212009 6 10000%  71,19% 9 P PO complémentaire : .
BNP Paribas Investment Partners (Suisse) SA (ex- Forts susee 2006200 < seuis 311202009 [ 10000%  71,19%
Investment Management (Schweiz) AG) Forts Bank Suisse SA Suisse 300062010 _Fusion
BNP Paribas Investment Partners Singapore Ltd. 300612011 ME 1 10000%  9055% 31122010 Fusion
(ex- BNP Paribas Asset Management Singapore Singapour 30062010 Cessionpariele  ME 1 10000%  9055% Fortis Gesbeta SGIC Espagne 300062010 < seuis ME 1 10000%  9959%
L) 311212009 ME 1 10000%  100,00% 311202009 6 10000%  7498%
BNP Paribas Investment Partners Societa di 300612011 16 10000%  9842% 3000612011 Nouveaux seuis 4
Gestione el Risparmio SPA (ex- BNP Paribas Halie 30062010 Cession partiele IG 10000%  9842% . Acquisition y 3
ssot Managament SGR Mian) 2008 o 000 i0000% Forts Geslao de Investimentos BrasilLimitada Brési 002010 B e 1 10000%  90,55%
31122010 < seuils 311212009 6 0000%  71,19%
1
BNP Paribas Investment Partners Taivan Co. Lid Tavan a00s20t AcaUson © 00 05 300062011 < seuils
(ex- Forts Sec Investment Consultant Co Ltd) complémentaire ot mestmont . sopazory AoUston o oo s
3111212009 6 10000%  71,19% orts lnvesiment Finance rance complémentaire . .
NP Parbas Inectmant Parners UK Holdns L. 300612011 16 10000%  9055% 311202009 6 10000%  71,19%
arbas Investment Partners UK Holdings
(ex- Fortis Invesment Management Holdings UK RoyaumeUni  30/06/2010 CUsiton 6 100,00% 90,55% S1/122010 _Ligidation
Ltd) compiémenire Fortis Investment Management (Cayman) Ltd. les Cayman 3000612010 0uisiion 16 99,99% 90,55%
311212009 16 10000%  71,19% " complémentaire . .
NP Parbas nvesiment Parners UKL, (1 BNP 300612011 16 10000%  9055% 311202009 6 9.09%  71,1%%
Parone eaet Management UK L) Royaume-Uni g?ﬁggggg Gession partelle :2 :gggg; |ggg(5]; 3000612011 :ouvea{uxseuils 4
00% ,00% cauisiton
I 0 A % o
se0rt Nomeaamis  ME & 10000%  10000% Forts Investment Management Chile SA Chii so0e2010 SR B e 1 10000%  90,55%
) ) Franchissement de 311202009 6 10000%  71,19%
BNP Paribas Privte E i " "
arbas Private Equity rance s0082010 (o0 16 10000%  100,00% 20062011 Nowweaux sous .
311212009 ME 1 10000%  100,00% Forts Investment Management Argentina Soc. Acquisition
00001t o 0000% 0% o ron Agentine 30062010 MEE L6 10000%  90,55%
CamGestion France 30062010 _Cession partiele IG 10000%  9055% 311202009 6 0000%  71,19%
31/1212009 16 10000%  100,00% Forts Investment Management France France 300062010 _Fusion
Charter Atiantic Capital corporation Etats-Unis gg;gzgglé Nouveaux seuls o 4 o 0o 811212010 :g:f:z::
00% 00% ) | y 3
Craer Ao Coporsion S U o 00005 10000% Forts Investment Management Hong Kong Lid. HongKong 30062010 (BT L6 10000%  90,55%
EISER Infrastructure Capital Management L. Royaume-Uni 301062010 _Cession 311212009 6 10000%  71,19%
Acquisition Fortis Investment Managemen Lurembourg SA Luembourg 300062010 _Fusion
1 . I 1 o o
S00620TT complementare ' 0000% S0 3000612011 6 10000%  90,55%
Fauchier General Partners Ltd R U
auchier General Pariners oyaume-Un 3 ogpo1p AcSuisiion 16 100,00% 79.22% Fortis Investment Management USA Inc. EtsUnis 30062010 ~CoUsiton 16 100,00% 90,55%
complémentaire complémentaire
311212009 [ a61%  7500% 311202009 [ 10000%  71,19%
062011 Noweauxseuls  ME 4 10000%  9055%
Fortis Portfoy Yonetimi AS Turquie 30062010 Acauisiton 16 100,00% 90,55%
complémentaire
311202009 [ 10000%  71,19%

* Fillales francaises dont la surveillance prudentielle individuelle des ratios de gestion est assurée dans le cadre des ratios de gestion consolidés
du Groupe conformément aux dispositions de Iarticle 4.1 du réglement 2000.03 du Cormité de la Réglementation Bancaire et Financiére

1 - Entités faisant fobjet d'une consolidation simpiiiée par mise en équivalence en raison de leur caractére peu significati.

2- Entités exclues du périmétre de consolidation prudentie,

3- Entités mises en équivalence dans le périmetre de consolidation prudentel

4~ Au 01/01/2011, les seuils de consolidation du Goupe ont été actualisés (cf. Résumé des principes comptables appliqués par le Groupe § 1.b.1)
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{ BNP PARIBAS Etats financiers consolidés au0 juin 2011
A

Dénomination Pays Mouvement de périmétre  Méthode % contrdle % intérét Dénomination Pays Mouvement de périmétre  Méthode % contrdle % intérét
Investment Partners (suite) Investment Partners (suite)
30006/2011 ME 1 4906%  4524% 30062011 Nowveaux seuils 4
Fund Channel SA Lusembourg Franchissement de N N Acquisition
30062010 o ME 1 4996%  4524% Versiko AG Mlemagne 30062010 ME L e 200%  2264%
3000672011 6 10000%  9055% 311202009 VE 510%  1787%
FundQuest France 30006/2010_Cession partiele 16 10000%  9055%
311212009 6 10000%  100,00% Securities Services
3000672011 Nouveaux seuis 4 300612011 16 10000%  100,00%
FundQuest Holdings Ltd. Royaume-Uni 30062010 Cessonpariele  ME 1 10000%  90,55% Acquisition . .
311212009 ME 1 10000%  10000% BNP Paribas Fin' AMS . France SNZ200 compiementare ' 100,00% — 100.00%
FundQuestine doouns 0062011 Noweaucseuls  ME 4 10000% 10000% 30062010 _Cession partiele _IG 10000%  9055%
3000672010 6 10000%  100,00% 311212009 16 10000%  100,00%
30006/2011_ Nouveaux seuis 4 ) ) Franchissement de . y
FundQuest MM Ltd. Royaume-Uni 301062010 Cessionpartiele ~ ME 1 10000%  90.55% BNP Paribas Financial Services LLC Elats-Unis 30062011 (e VE 100,00%  100,00%
311212009 ME 1 10000%  10000% BNP Paribas Fund Services Austalasia Lt Australie 16 10000%  100,00%
3010612011 z::;:’”“e'“e"‘ LS 10000%  90,56% BNP Paribas Fund Services Dublin Ltd fande ggf}:ggl:] Nouveaux seuis ”fg 4 :ggggj :ggggj
FundQuest UK Ltd. Royaume-Uni D D
300062010 Cessionpariele  ME 1 10000%  90,55% BNP Paribas Fund Services France France 16 10000%  100,00%
1 1 1% 100,00% i
SN2P009 ME_1 0000% __100.00% BNP Paribas Fund Services Securites Pty Austale 3006011 |enchissementde 10000%  100,00%
30006/2011_ Nouveaux seuis 4 seuils
Gestion Obligataire Diversifiée France 300062010 _Cession partiele 16 10000%  9326% BNP Paribas Securities Services . France 16 10000%  100,00%
30006/2009 6 10000%  100,00% NP Parbas Socttcs Sovces Fund 30062011 Nowveaux seuils 4
arbas Securities Services Fun >
3000672011 :cuveatux seuils 4 i Jersey 20062010 z;:::hlssementde NE 1 0o 1000
cquisiton
Grosivermogen NV Pays-Bas ! 009 559 — -
o9 4 S00812010 oompiémentaie ' 1000% 055 BNP Paribas Securities Senvices (Holdings) L. Jersey 6 10000%  100,00%
311212009 6 10000%  71,19% BNP Paribas Trust Company (Guernesey) Ld. Gueresey ME 1 10000%  100,00%
3000672011 VE BO0%  2988% FAM. Fund Advisory Luxembourg  30/06/2010 _Dissolution
Haitong - Fortis Private Equity Fund Management Acquisition y y . 300612011 Nouveaux seuils 4
e Chine w0010 (R B e ME 3B00%  29,88% Fastnet Nederand Paysdas oo e e B
311212009 ME B00%  234%% Fund Administation Services & Technology soge | 20062011 Noweau seis 4
3000612011 ME 4900%  4437% Network Belgium 9a 300612010 ME a780%  2554%
HFT Investment Managemen Co Lt. (ex- Forts Acquisition y N Fund Adminisiration Services & Technology 31/12/2010_Cession
Haitong Invest Managt Co Ltd.) - Groupe Chine 0062010 o ementaie  ME 4900% - 4437% Network Lusembourg Lucembourg 506010 VE a779%  255%%
311212009 VE 4900%  3488%
roos Asst G000 PL (o 3000672011 VE 2788%  2624% Services Immobiliers
é"yz:; PSLSS lanagement Group PLC (ex- Impax Royaume-Uni  30/06/2010 Cession partielle  ME 27,88% 2524% Asset Partenaires France 16 100,00% 96,77%
311212009 ME 2788%  21,88% Auguste Thouard Expertise: France 16 10000%  100,00%
1 100,00% 5% i
3000672011 — 6 0000%  90,55% 32:(;%2:5 Immobiier Promoton Immobilier e © 00 10000%
) ) ) \ cquisition
Industifinans Forskningsparken Eiendom AS Norvége ! 009 559 .
9 g S00812010 oompiémentaie ' 10000% 90584 BNP Paribas Immobiier Residentel France 16 10000%  100,00%
311212009 6 10000%  71,19% BNP Paribas Immobiler Residentel Promotion le
300612011 Ligudation de France France e 10000%  100,00%
KIT Forts Investment Management Kazakhstan ~ 30/06/2010 "cusiton ME 5000%  45.27% BNP Paribas Immobiler Residentel Promofion France 16 10000%  100,00%
complémentaire Mediterianée
311212009 ME 5000%  3560% BNP Paribas Immobiler Residentel Promotion e © 0% 10000%
Malbe Pariners nc. ooy V092011 Nowweausseuls 4 Rhone Alpes 00% 00%
: 3000612010 6 10000%  100,00% BNP Paribas Immobiler Résidentel Promofion Sud France o 000%  10000%
Malbec Partners LLP Royaume-Uni  30/06/2010 _Dissolution Ouest o )
Malbe UK Lid Royaume-Uni30/06/2010_Dissoluon BNP Paribas Immobiler Résidentel Promofion Var France 16 10000%  100,00%
1 il 4 " 5
3000672011 :cuveatux seuils gg;:;ms Immobiier Residentel Residences e o 00%  10000%
311212010 mﬁ‘:fé"::m"e 16 10000%  9055% NP Paroas ot ReddentelRovi
Merconter SA Argentine Aeousion oricaspon e resentefHesidences France [ 10000%  100,00%
3000612010 wﬁmémemu 16 900%  8964% oD Potons ot Reddontel Fosid
aribas Immobiler Residentiel Residences § §
3111212009 [ 10000%  71,19% Senvices Sofiane France 16 100,00% — 100.00%
311212010 < seuils BNP Paribas Immobiler Residentel Service Clients France 16 10000%  100,00%
Ostara Partnrs Inc. les Cayman 300612010 ACUSion ME 000%  4527% BNP Paribas Immobiler Residenfil Transaction & France 6 10000%  10000%
complémentaire Consel
311212000 ME 5000%  3582% BNP Paribas Immobiler Residentel V21 France 16 10000%  100,00%
311212010 < seuils BNP Paribas Real Eslate France 16 10000%  100,00%
Acquisition BNP Paribas Real Estate Aduisory Belgium SA Belgique 16 10000%  100,00%
Ostara Partners Inc. K lles C: I ! % 4527%
stara Perners nc. Korea es Cayman 30052010 compigmentare M S0.0% S21% BNP Paribas Real Eslate Advsory ltaly SPA Halie 16 10000%  100,00%
311212009 ME 5000%  3582% BNP PB Real Estate Advisory & Property o . , !
300612011 ME 1 10000%  9055% Management Czech Repubic Lid. Républiue Tehéque 300612011 Acquisiton e 100,00%  100,00%
Overlay Asset Management France 30062010 Cessionpariele  ME 1 10000%  90,55% BNP PB Real Estate Advisory & Property ) . , .
3111212009 ME 1 100.00%  100,00% Management Hungary Ltd Hongre 30062011 Acquisiton e 100,00%  100,00%
30006/2011_ Nouveaux seuis 4 BNP PB Real Estate Advisory & Property
I 1 o 1 o
PT ABN AVRO Manajemen Investsi Indonésie  30/06/2010 VE 1 B9%%  7695% Management reland Ltd ande ° 00.00%  100,00%
311212009 6 8499%  6050% BNP Paribas Real Estate Adisory & Propery )
3000612011 [ 9900%  8964% Management Intemational France 300612010 Fusion
PT. BNP Paribas Investment Pariners (ex- PT \ Acauisiton . , BNP Paribas Real Estate Advisory & Property
Fors Imesiments) ndonésie 30062010 MEL L 900%  8964% i Emirats Arabes Unis 3000612010 16 4900%  49,00%
311212009 6 900%  7047% BNP Paribas Real Estate Advisory & Property y y
30/06/2011 Nouveaux seuis 4 Management Luxembourg SA Luxembourg e 10000%  10000%
SAIB BNP Paribas Asset Management Cy Ltd. Arabie Saoudte  30/0612010Cession partile  ME 2500%  2264% BNP Paribas Real Estate Adsory & Property
112200 Ve 25008 Norgement Poand S Pologne 3010612011 Acaquision 16 10000%  100,00%
30006/2011_ Nouveaux seuis 4 BNP Paribas Real Estate Advisory & Property ., .,
;';i';g:g“:ﬂ‘{@g“;ﬁyz:a"m Asset Chine 30106/2010 Cession partiele  ME 3300%  2988% Management UK Lid. Royaume-Uni ' 10000%  100,00%
311212009 VE B00%  3300% BNP Paribas Real Eslate Advsory Spain SA Espagne 16 10000%  100,00%
30006/2011 R BO0%  316%% BNP Paribas Real Estate Advisory USA Inc EatsUnis 30062010 < seuils
Shinan BNP Paribas Asset Managemen Co Ltd CodeduSud 300062010 Cession partiele 1P B00%  316%% BNP Paribas Real Estate Consult France France 16 10000%  100,00%
311212009 P 300%  3500% BNP Paribas Real Estate Consult GmbH Alemagne 16 10000%  100,00%
Suntaram BNP Parbas Asse Manacement 311212010 Cession BNP Paribas Real Estate Faciites Management L. Royaume-Uni 16 10000%  100,00%
Comany L1 9 Inde 30006/2010_Cession partiele  ME 4000%  4518% BNP Paribas Rezl Estate Financial Partner (ex-
311212009 ME 4900%  49.90% BNP Paribas Participations Financiéres France 16 10000%  100,00%
Trunds Mt Fond ” - 30006/2011_ Nouveaux seuis 4 Immobiliéres)
unds Mutual Fund Management Company
I 1 o 1 o
(ex- ASPIS Intenational Mutual Funds Gréce a0i0gr2010 Acauision ME 4500%  4075% BNP Paribas Real Estate GmbH Alemagne © 00,00% 00,00%
Management Go) complémentaire BNP Paribas Real Estate Holding Benelux SA Belgique 16 10000%  100,00%
311212009 ME 4500%  3203% BNP Paribas Real Estate Holding GmbH Alemagne 16 10000%  100,00%
THEAN (exHarovond AN) Fance 30006/2011_Cession partiele 16 10000%  90,55% BNP Paribas Real Eslate Holels France France 16 9640%  9599%
3000612010 6 10000%  100,00% BNP Paribas Real Eslate & Infrastructure Advisory . © . 0
6 5P Parte oo Foldi B 300612011 VE 000%  4527% Service Private Lt nde $00%  %500%
aribas Investment Partners Holding . .
(Groume) (o KT Forts nvestment Managoment pastes  sogzoip Ao Ve orh w2 BNP Paribas Real Eslate Investment Management France 16 %1% 967T%
Holding BV) complémentaire BNP Paribas Real Eslate Investment Management bogqse | 20052011 6 10000%  100,00%
31/12/2009 ME 50,00% 35,60%) Belgium 31/12/2010  Création 16 100,00% 100,00%
30006/2011_ Nouveaux seuis 4 BNP Paribas Real Eslate Investment Management laly ltalle 16 10000%  100,00%
TKB BNP Paribas Investmen Partners LLC (ex- KIT Acauisiton . 3 BNP Paribas Real Eslate Investment Management
Fors Ivesiment Manogerent Commuting LLC Russie 062010 (oM B e ME 5000%  4527% o Royaume-Uni 16 10000%  100,00%
311212009 VE 5000%  3560% BNP Paribas Real Eslate Investment Management 300612011 16 10000%  100,00%
Lurembourg .
Lurembourg SA 30062010 _Création 16 10000%  100,00%
BNP Paribas Real Eslate Investment Management Spain Espagne 300062011 Création 16 10000%  100,00%

* Fillales francaises dont la surveillance prudentielle individuelle des ratios de gestion est assurée dans le cadre des ratios de gestion consolidés
du Groupe conformément aux dispositions de Iarticle 4.1 du réglement 2000.03 du Cormité de la Réglementation Bancaire et Financiére

1 - Entités faisant fobjet d'une consolidation simpiiiée par mise en équivalence en raison de leur caractére peu significati.

2- Entités exclues du périmétre de consolidation prudentie,

3- Entités mises en équivalence dans le périmetre de consolidation prudentel

4~ Au 01/01/2011, les seuils de consolidation du Goupe ont été actualisés (cf. Résumé des principes comptables appliqués par le Groupe § 1.b.1)
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¢ BNP PARIBAS

Etats financiers consolidés au0 juin 2011

Dénomination Pays Mouvement de périmétre  Méthode % controle % intérét Dénomination Pays Mouvement de périmétre  Méthode % controle % intérét
Services Immobiliers (suite) Europe (suite)
BNP Paribas Real Estate Investment Management § § FB Energy Trading S.4 RL Luxembourg 6 10000%  749%%
UK Ltd Royaume-Uni 16 100,00% — 100.00% Fidex Holdings Ltd. Royaume-Uni 16 10000%  100,00%
BNP Paribas Real Estate Investment Services SAS France 16 10000%  10000% Forts Fim Fund SA Bolgique 30062010 < seuls
BNP Paribas Real Estate Jersey Ld Jersey [ 10000%  10000% Forts Internatonal Finance (Dublin) IHande 6 10000%  749%%
BNP Paribas Real Estate Project Solutions GmbH Alemagne ggﬁ:ﬁgl:} Fusion o oo o000 S0/06/2011 o e 10000% __100.00%
00% 00 Forts International Finance Luxembourg SARL Luxembourg 311212010 coUSton 16 10000%  100,00%
BNP Paribas Real Estate Property Developpement e o 00 10000% complémentaire
Italy SpA - e 30106/2010 16 100,00% 74,93%
BNP Paribas Real Estate Property Management § § Forts Park Lane lreland Lid Wande 30062010 < seuls
Belgium Belgique 1 10000%  100,00% Fortis PF Investments (UK) Ltd. Royaume-Uni 3000622010 < seus
[ I % 74,93%
BNP Paribas Real Estate Property Management Fnce o 0000% 10000% Forts Propritary Investmen Ireland Lt riande 6 100,00% 9%
France SAS ) 30062011 < seuls
BNP Paribas Real Estate Property Management 61 Finance et 06010 6 10000%  749%%
GmbH Alemagne 16 10000%  100.00% Harewood Holdings Ltd. Royaume-Uni 16 10000%  10000%
BNP Paribas Real Estate Property Management Landspre Lt Royaume-Uni 6 10000%  100,00%
I 1 o 1 o
International France © 00,00% 00,00% Mermoz Jet Finance Espagne 300062010 < seuils
BNP Paribas Real Estate Property Management 30062011 Dissoluton
I I 10000%  10000% Money Alph F
Haly Sri tale © 0000%  10000% oney flpna 300812010 G 000%  7495%
BNP Paribas Real Estate Property Management 30062011 Dissolution
% % Money Beta F
Spain SA Espagne e 100,00%  100.00% oney Be anee 30062010 16 10000%  7493%
30062011 6 10000%  10000% 30062011 6 10000%  5343%
BNP Paribas Real Estate Servces Holding fal i ¢ ¢ g :
anbas Real Estale Services Holding ftaly ae 3000612010 Création [ 10000%  100,00% Paribas Trust Luxembourg SA Luxembourg 3010612010 Cession partiele 16 10000%  5343%
BNP Paribas Real Estate Transacion France France [ 940%  959%% 31122009 6 10000%  100,00%
BNP Paribas Real Estate Valuation France France 6 10000%  10000% Patison Lixembourg 3000612010 < seuils
30062011 Nowveaux seuis Prestivel Lef Vilage Belgique 301062010 < seuls
Cristolienne de Partipations SAS i
ristollenne de Faricipations rance 30062010 [ 10000%  100,00% Quainton Funding SARL. Luxembourg 3010612010 < seuils
F G Ingenierie ot Promotion Immobiliére France [ 10000%  10000% Tabor Funding Lixembowrg 30062010 < seuis
30062011 6 10000%  10000% Upper Hatoh Securities Ltd. iande 30062010 < seuls
European Direct Property Management SA (ex Acquision 30062011 Noweaux seuls 4
o et e e ot 54 Wembourg  stf22010 I MER L i 10000%  10000% Utexam Lt Mande o oo 10000
30062010 6 10000%  749%% Utexam Logistios L ande 6 10000%  100,00%
Gerer SA France 30062010 Cession Vartry Reinsurance Lid Hande 6 3 10000%  10000%
Immobilere des Bergues France 16 10000%  10000% Vemer Investment France ME 000 5000%
Euro Fashion Center SA Begque /122010 <sauils —
30062010 6 10000%  749%% Amériques
31122010 < seuis Franchissement de
lles Vi % %
Forts/KFH Scof Advisor L4 lesVierges 300612010 VE S000%  3747% ACG Capital Partners 11 LLC (Groupe) gastns 002N g s S000% S0
Lot 2 Porte dAsnisres SNC France 30062010 <seuis 31122010 Création VE 5000%  5000%
Meunier Hispania SA Espagne 6 10000%  10000% Banco BNP Paribas Brasil SA Brési 6 10000% 100,00%
Mult Vest (France) 4 SAS France 30062010 <seuls 30062011 6 10000%  100,00%
Newport Management SAS France 16 10000%  10000% Banexi Holding Corporation Etats-Unis Franchissement de
1 % ,00%
Partner's & Services France 6 10000%  10000% S00612010 g ‘G 100,00%  100.00%
Pyrotex SARL Lucembourg 6 10000%  10000% BNP Paribas Canada Canada 6 10000%  100,00%
P 30062011 6 10000%  100,00%
30062011 ACstion 16 10000%  100,00%
S.C BNP Paribas Real Estate Advisory S A Roumanie Complémentaire BNP Paribas Capital Services Inc. Canata o FlOTGNementde 00 10000%
30062010 16 88.00%  8800% seuis 0% 0%
Sesam Consel SAS foe | S0062011 6 9525  9525% BNP Paribas Capstar Pariers Inc. Etats-Unis 6 10000%  100,00%
30062010 Acquisiton 16 9525  9525% BNP Paribas Commodiy Futures Inc. Etats-Unis 6 10000%  100,00%
Tasaciones Hipotecarias SA Espagne [ 10000%  100,00% 30062011 6 10000%  100,00%
Via Crespi 26 SRL lalie 16 10000%  100,00% BNP Paribas Energy Trading Canada Corp (ex- FB Aoguision
Canad ! " y
Weatheralls Consultancy Services Ltd. Royaume-Uni 16 10000%  100,00% Energy Canada Corp) anada SIN22010 - iementaire 16 100.00% 100,00%
062010 6 10000%  749%%
Corporate and Investment Banking 062011 6 10000%  100,00%
BNP Paribas Energy Trading GP (ex- Fortis Energy Aoguision y y
o~ Nrtng & T Eans 31122010 R B 16 10000% 100,00%
BNP Paribas Abirage France 16 10000%  10000% 062010 6 10000%  749%%
BNP Paribas Equites France France [ 996%  9998% 062011 6 10000%  100,00%
3006201 Nowveaux seuis BNP Paribas Energy Trading Holdings, Inc Etats-Unis Franchissement de . .
BNP Paribas Equity Strategies Fane oD o T 3122010 Lo 6 10000%  100,00%
. 30062011 Nowveaux seuis 30062011 6 10000%  100,00%
BNP Paribas Siratégies Actons France 30062010 [ 10000%  100,00% BNP Paribas Energy Trading LLC Balslrs oo Fencissemende | e 1000
Esomet SAS France 6 10000%  10000% seuls ) )
Lafite Partcipation 22 France 16 10000%  10000% BNP Parbas Leasing Corporation Etats-Unis 6 10000%  100,00%
| % m
Parbas D Garans Snc Fonce 2002011 _Fusion BNP Parbas Morgage Conporaion s Uris 6 100,00%  100,00%
30062010 6 10000%  10000% BNP Paribas North America Inc. Etats-Unis 6 10000%  100,00%
Parfergie France 6 10000%  10000% BNP Paribas Prime Brokerage Inc. Etats-Unis 6 10000%  100,00%
Paricase SAS France 16 10000%  10000% BNP Paribas Prime Brokerage Infemational Lt lles Caymen 6 10000%  100,00%
Taitbout Partcpation 3 St France [ 10000%  100,00% BNP Paribas RCC Inc. Etats-Unis 6 10000%  100,00%
BNP Paribas Securies Corporation Etats-Unis 6 10000%  100,00%
Europe Camonile Alztte Investments (UK) Lid. lles Cayman 3010612010 < seuis
Aoty Loomboug 20002011 Noweauxsuis 30062011 6 10000%  100,00%
30062010 16 10000%  5343% ) ' Aoquisiion y .
pr ey 30062010 <sads Camorile Canopia Trading (UK) Ltd. lesCaman  stfzzoto (oMU 16 10000%  100,00%
BNP Paribas Bank NV Pays-Bas 6 10000%  10000% 30062010 6 10000%  749%%
BNP Paribas Capital Investments Lid Royaume-Uni [ 10000%  10000% 30062011 Nowveaux seuis 4
BNP Paribas CMG Lt Royaume-Uni [ 10000%  10000% ’ Acquision
Camonile Peart (UK) Ltd lles . ! ° °
BNP Paribas Commodity Futures Ltd. Royaume-Uni (] 100,00% 100,00% amomi Pearl(UK) e Cayman snaz010 complémentaire e 100.00% 100.00%
BNP Paribas Cyprus Lt Chypre 16 10000%  10000% 062010 6 10000%  749%%
BNP Paribas E 88 Ltd Royaume-Uni [ 10000%  10000% 062011 6 10000%  100,00%
) 30062011 Nowveaux seuis ) Aoguisiion y y
BNP Paribas Finance PLC Rojaume i 2000 1 = Ty Camonile Ulster Investments (UK) Lid lesCaman  stfzzot0 (oMU 16 10000%  100,00%
BNP Paribas Ircland Hande 16 10000%  10000% 30062010 6 10000%  749%%
BNP Paribas Net Lid Royaume-Uni [ 10000%  10000% 30062011 Noweauxseuls  ME 4 10000%  10000%
. Capstar Partners LLC Etats-Unis
BNP Paribas UK Holdings Lid Royaume-Uni 6 10000%  10000% 30062010 6 10000% 100,00%
BNP Paribas UK Lid Royaume-Uni 6 10000%  10000% Cession partille &
BNP PUK Holdng Lt Royaume-Uni 16 10000%  100,00% ! 311212010 Intégration au
CF Leasing Lid Bermudt
BNP Paribas ZAO Russie 1 10000%  100,00% easing ermudes Groupe Cronos
31122010 < seuis 30062010 VE 5000%  5167%
Caliux SARL Luembourg 300062010 Cession partiele IG 6000%  3208% CooperNeft Group Inc Etats-Unis 6 100,00%  100,00%
31122000 16 60.00%  6000% ronos Hoding Company L. (Groue) pomuies 20052011 ME 000  240%
Camornile Asset Finance (N°5) Partnership Royaume-Uni 3000612010 < seils 9 Company Ltd. (Sroupe) 311212010 Acquisition ME 000%  2240%
30062011 — [ 10000%  10000% 8 Energy Hotings LLC et ig;g:gg: ; Nouwveaux seuls . 4 E—
Camoile Investments UK Lt Royaume-Uni 31/122010 "o0to 16 10000%  100,00% - .
complémentaire 30062011 < seuis
F8 Holdings Canada Corp Canada
30062010 6 10000%  749%% 30062010 6 0000%  749%%
30062011 Noweauxseuls  ME 10000%  10000% F8 Transportation Capital LLC Etats-Unis 6 10000%  749%%
Capster Partners Lt Royaume-U
petarPeriners O/AUMEL a0i0612010 G 10000%  100,00% roL Bomudes 1212010 Liguidation
Dalgamo Luembourg 300612010 < sewils 062010 6 10000%  749%%
Delino Lucembourg 300062010 < seuils
Eris Investssements Lucembourg 301062010 < seuils
Eurausse Finance SARL Lucembourg 16 10000%  10000%

* Filiales francaises dont la surveillance prudentielle individuelle des ratios de gestion est assurée dans le cadre des ratios de gestion consolidés

du Groupe conformément aux dispositions de Iarticle 4.1 du réglement 2000.03 du Cormité de la Réglementation Bancaire et Financiére
1 - Entités faisant fobjet d'une consolidation simpiiiée par mise en équivalence en raison de leur caractére peu significati.

2- Entités exclues du périmétre de consolidation prudentie,

3- Entités mises en équivalence dans le périmetre de consolidation prudentel

4~ Au 01/01/2011, les seuils de consolidation du Goupe ont été actualisés (cf. Résumé des principes comptables appliqués par le Groupe § 1.b.1)
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Q BNP PARIBAS Etats financiers consolidés au0 juin 2011
e

Dénomination Pays Mouvement de périmétre Méthode % contréle % intérét Dénomination Pays. Mouvement de périmétre Méthode % controle % intérét
Amériques (suite) Structures Ad Hoc (suite)
30/06/2011 — IG 100,00% 100,00% 2009 Koala Finance - MSN 36742 France ig;g:gg:; Nouveaux seuils = 4
quiston
Fortis Capital C¢ ti Etats-U 4 " I 1 o 1 /o
ortis Capital Corporation s 30062000 (ML 16 0000%  100,00% Hores BV papetes A
31122000 [ 10000%  749%% Alectra Finance PLC Irande 6
s
31122010 Azs"’_"_(_ APAC Finance Lid. Nouvelle Zélande iggégg:g Liguidation o
Fortis Capital (Canada) Ltd. Canada 30062010 HCOUston 6 10000%  89.97%
compiémenire APAC Investments Ltd Nouvelle Zélande 11122010 _ Liguidation
31122000 [ 10000%  749%% : 30062010 6
Fortis Funding LLC Etats-Unis IG 100,00% 74,93% APAC NZ Holdings Ltd Nouvelle Zélande G
Fortis Prime Fund Solutions (USA) LLC Etats-Unis 30/06/2010 < seuils Aquarius Capital Investments Ltd. Irfande G
30/06/2011  Dissolution ARV International Ltd. lles Cayman 16
Acquisition Astir BV Pays-Bas G
Fortis P tary Capital I Etats-U . N % %,
‘ortis Proprietary Capital Inc. ts-Unis 30/06/2010 complémentaire IG 100,00% 100,00% Aargatis SNC France G
31/12/2009 IG 100,00% 74,93% 30/06/2011 G
: . Aura Capital | tment SA Lu b
30062011 [ 10000%  10000% e eptalinvestmen OIS 3imanoto Création 6
Acquisition Austin Finance France G
Fortis S ities LLC Etats-U A N % %,
ortis Securities ts-Unis 30/06/2010 complémentaire IG 100,00% 100,00% oot 154 fance 3000612011 Nouveaux seuils 4
31122000 16 10000%  749%% 31122010 Créaton 6
French American Banking Corporation - F.AB.C Etats-Unis IG 100,00% 100,00% Black Kite Investment Ltd. Irfande 16
30/06/2011 IG 100,00% 100,00% BNP Paribas Arbitrage Issuance BV Pays-Bas G
S Holdings Inc. Etats-Unis 30062010 :;::;;:z‘mim G 100,00% 100,00% BNP Paribas Complex Fundo Investimento Multimercado Brésil T :g
311202009 16 10000%  7493% BP Paribas EQD Brazi Fund Fundo Invest Brésil Franchissement de
Muttimercado 311122010 16
Harewood Asset Management (US) Inc. BaisUns  SUC0201T. Nouveauseuils 4 seuls
9 30/06/2010 IG 100,00% 100,00% BNP Paribas Emission-und Handel. GmbH Allemagne G
Innocap Investment Management Inc. Canada 30/06/2011  Nouveaux seuils 4 BNP Paribas Finance Inc. Etats-Unis G
P 9 30062010 VE 2500%  2500% BNP Paribas Isiamic lssuance BV Pays-Bas G
Paribas North America Inc. Etats-Unis IG 100,00% 100,00% BNP Paribas Proprietario Fundo de Investimento Bresi G
Paribas Participations Limitee Canada IG 100,00% 100,00% Multimercado
Petis Champs Partiipagoes ¢ Servigos SA Brési 6 10000%  100,00% BNP Paribas VPG Adonis LLC ElasUnis 30062011 Création 6
300612011 Ao ME 100.00% 74,58% BNP Paribas VPG Brookline Cre, LLC Etats-Unis g?;?ggg:; Création :g
quisiton
RFH Ltd. Be e 111, 4 " 1 o /o
ermudes - 32200 compigmentare M 0000 7468% BNP Paribas VPG BMC Select LLC ElasUnis 30062011 Création 6
30062010 VE 000%  4940% BNP Paribas VPG CB Lender LLC ElatsUnis 30062011 Création 6
TAP Ltd Bermudes 30/06/2011  Création ME 1 100,00% 74,68% BNP Paribas VPG CT Holdings LLC Etats-Unis 30/06/2011  Création G
TCG Fund I, L.P lles Cayman IG 99,66% 74,68% BNP Paribas VPG Freedom Communications LLC Etats-Unis 30/06/2011  Création G
) 30062011 Cession BNP Paribas VPG Joual Register LLC ElasUnis 30062011 Création 6
Textainer M: Contai Ltd. B id
edaner Marine Containers MU 300612010 VE 2500%  187%% BNP Paribas VPG Legacy Cabinets LLC ElatsUnis 300062011 Création G
30/06/2011  Nouveaux seuils 4 BNP Paribas VPG Mark IV LLC Etats-Unis 30/06/2011  Création G
Trip Rail Holdings LLC Etats-Unis Franchissement de 30/06/2011 G
i o o Vi -
3111212010 seuils ME 16,33% 12,19% BNP Paribas VPG Master LLC Etats-Unis 311202010 Création G
30062011 16 10000%  10000% BNP Paribas VPG Medianews Group LLC ElatsUnis 30062011 Création 6
Via North America, Inc. Etats-Unis Franchissement de o o BNP Paribas VPG MGM LLC Etats-Unis 30/06/2011  Création G
31122010 seuils 1 100,00% 100,00% BNP Paribas VPG Modemn Luxury Media LLC Etats-Unis 30/06/2011  Création 16
BNP Paribas VPG Northstar LLC Etats-Unis 30/06/2011  Création 16
Asie - Océanie BNP Paribas VPG PCMC LLC Etats-Unis 30/06/2011  Création G
BNP Equities Asia Lid. Malaisie 30/06/2011  Nouveaux seuils 4 BNP Paribas VPG Reader's Digest Association LLC Etats-Unis 30/06/2011  Création G
4 30062010 16 10000%  10000% BNP Paribas VPG RHI Holdings LLC ElatsUnis 30062011 Création 6
BNP Pacific (Australia) Ltd. Australie IG 100,00% 100,00% BNP Paribas VPG SBX Holdings LLC Etats-Unis 30/06/2011  Création 16
BNP Paribas (China) Ltd. Chine IG 100,00% 100,00% BNP Paribas VPG SDI Media LLC Etats-Unis 30/06/2011 - G
BNP Paribas Arbitrage (Hong-Kong) Ltd. Hong-Kong IG 100,00% 100,00% 311122010 Création G
BNP Paribas Capital (Asia Paciic) Lt Hong-Kong 16 10000%  100,00% ) 3006011 6
BNP Paribas VPG St LLC Etats-Ur
BNP Paribas Capital (Singapore) Lt Singapour [ 10000%  100,00% anbas VPG Semgroup ™ 31122010 Création G
BNP Paribas Finance (Hong-Kong) Ltd. Hong-Kong IG 100,00% 100,00% BNP Paribas VPG Station Casino Etats-Unis 30/06/2011  Création G
BNP Paribas Futures (Hong-Kong) Ltd Hong-Kong IG 100,00% 100,00% BNP Paribas VPG Titan Outdoor LLC Etats-Unis 30/06/2011  Création G
BNP Paribas India Solutions Private Ltd. Inde IG 100,00% 100,00% Bougainville BV Pays-Bas G
BNP Parbas Japn Lid Japon [ 10000%  10000% Chine denna Fnance 133 54 fonge 20062011 Nouveaurseuis 4
BNP Paribas Principal Investments Japan Ltd. Japon IG 100,00% 100,00% 30/06/2010 G
BNP Paribas Securities (Asia) Ltd. Hong-Kong IG 100,00% 100,00% N 30/06/2011  Nouveaux seuils 4
China Luce Finance 13 SAS F
BNP Paribas Securites India Private Lt Inde 16 10000%  6679% inaLucleFinance 12 % so0eroto 6
BNP ParbasSocuies (apan) Ld Hong-Kong v [ 10000%  10000% China e Fnance 1 o254 fone 20062011 Nouveaurseuis 4
BNP Paribas Securities Japan Ltd. Japon 30/06/2011  Création IG 100,00% 100,00% 30/06/2010 G
BNP Paribas Securites (Tawan) Co Lid Taiwan 16 10000%  100,00% China Newine Fnance 1 44 SAS fance 20062011 Nouveaurseus 4
BNP Paribas Securites Korea Company Lid Corée du Sud [ 10000%  100,00% 30062010 6
BNP Paribas Securities (Singapore) Pte Ltd. Singapour e IG y 100,00% 100,00% China Samantha Finance 1 4 10 SAS France gg;g:gg:; Nouveaux seuils = 4
BNP Paribas S (Hong K Ltd. Hong-Ke
aibas Senvics (Hong Kong) o1 30062010 16 10000%  10000% Comacnie Fnancére de fa Pore Neuvs SA Lembourg 20052011 Nouveaurseuis 4
BPP Holdings Pte Ltd Singapour [ 10000%  100,00% it 9 30062010 9
Celestial Hong Kong Ltd. (ex- BNP Paribas SCM Hong-Kon 3111212010 < seuils Compagnie Investissement Italiens SNC France G
Asia (Hong Kong) Ltd.) O 300612010 16 10000%  100,00% Compagnie Investissement Opéra SNC France 16
30062011 Nowveaux seuis 4 Crisps Lt lles Caymen 30/06/2010 _ Dissoluton
) Acquisiton y § i 30062011 Nowveaux seuis 4
Generale Belgian Finance Cy Ltd. Hong-Kong 3111212010 complémentaire G 100,00% 100,00% CSACL Tiger Finance France 31122010 Création G
30/06/2010 IG 100,00% 74,93% 30/06/2011 G
g . Delphi Titri 2010 SA Lt b
Paribas Asia Equity Ltd. Hong-Kong [ 10000%  100,00% elphinus it HXCMROUS 344202010 Création 9
PT Bank BNP Paribas Indonésia Indonésie G 100,00% 99,99% Epsom Funding Ltd lles Cayman G
PT BNP Paribas Securities Indonesia Indonésie IG 99,00% 99,00% Esrala3SAS France 30/06/2011  Nouveaux seuils 4
30062011 Nowveaux seuis 4 30062010 6
- Acquisition Fidex Ltd. Royaume-Uni G
Wa Pei Fi Col Ltd. Hong-K B % %
/a Pei Finance Company long-Kong 31/12/2010 complémentaire G 100,00% 100,00% Financiére des ltaiens SAS France G
30/06/2010 IG 100,00% 74,93% Financiére Paris Haussmann France G
30/06/2011  Nouveaux seuils 4 Financiére Taitbout France G
Acquisition § y e 31122010 Fusion
Wa Pel Properties Ltd. HongKong 3122010 e 16 100,00%  100,00% Fintrack Sitocco France 30062010 16
300612010 16 10000%  7493% Giobal Liberté Irande 300062010 < seuils
Grenache et Cie SNC Luxembourg 16
Strustures Ad Hoc Harewood Investments N°2 a 4 Ltd. Royaume-Uni 0082011 < seuls
54 Lombard Street Investments Ltd. Royaume-Uni IG 30/06/2010 G
2007 Panda Finance 2 SAS France 30/06/2011  Nouveaux seuils 4 Harewood Investments N°5 Ltd. lles Cayman G
30062010 16 n 30062011 6
Harewood Investments N°7 Ltd. lles Cayman .
30062011 Nowveaux seuis 4 31122010 Création 6
2008 Marie Finance SAS France el
30/06/2010 IG Harewood Investment n°8 Ltd. lles Cayman 30/06/2011  Création G
30/06/2011  Nouveaux seuils 4 Henaross Pty Ltd. Australie 30/06/2010 < seuils
2008 Newine Finance 5 SAS i
euine Fnance " 30062010 [ liad Investments PLC rande 6
2008 Panda Finance 6 SAS France 30/06/2011  Nouveaux seuils 4 Leveraged Finance Europe Capital V BV Pays-Bas G
30/06/2010 IG 30/06/2011 G
[
2008 Panda Finance 7 SAS France 30/06/2011  Nouveaux seuils 4 Liquidity Ltd. les Cayman 300612010 Franchissement de G
30062010 16 seuis
30/06/2011  Nouveaux seuils 4 Lisia | Ltd. Jersey 30/06/2010  Dissolution
2008 Panda Finance 11 SAS France 30062010 [ Marc Finance Ltd. Tles Cayman [

* Fillales francaises dont la surveillance prudentielle individuelle des ratios de gestion est assurée dans le cadre des ratios de gestion consolidés
du Groupe conformément aux dispositions de Iarticle 4.1 du réglement 2000.03 du Cormité de la Réglementation Bancaire et Financiére

1 - Entités faisant fobjet d'une consolidation simpiiiée par mise en équivalence en raison de leur caractére peu significati.

2- Entités exclues du périmétre de consolidation prudentie,

3- Entités mises en équivalence dans le périmetre de consolidation prudentel

4~ Au 01/01/2011, les seuils de consolidation du Goupe ont été actualisés (cf. Résumé des principes comptables appliqués par le Groupe § 1.b.1)
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Dénomination

Structures Ad Hoc (suite)
Méditerranéa SNC
Ormega Capital Investments Plc
Ormega Capital Europe PLC
Omega Capital Funding Lt
Optichamps
Paritaye Pty Ltd.
Particpations Opéra

Reconfiguration BV
Renaissance Fund Il

Renaissance Fund IV
Ribera del Loira Arbitrage SL
Robin Flight Ltd.

Royale Neuve Il Sarl
Royale Neuve V Sarl

Royale Neuve VI Sarl

Royale Neuve Finance SARL
Royale Neuve Investments Sarl
Scaldis Capital (Ireland) Ltd.
Scaldis Capital Ltd

Scaldis Capital LLC

Singapore Emma Finance 1 & 2 SAS

Stradios FCP FIS
Sunny Funding Ltd.

Swallow Flight Ltd.

Swan133SAS
Tender Option Bond Municipal program
Thunderbird Investments PLC

Autres Activités

Private Equity (BNP Paribas Capital)
Cobema
Compagnie Financiére Ottomane SA

Erbe

FCM Private Equity SL

Fondo Nazca | FCR

Forts Private Equity Asia Fund SA

Forts Private Equity Belgium NV

Forts Private Equity Expansion Belgium NV
Forts Private Equity France Fund

Forts Private Equity France SAS

Forts Private Equity Management NV
Forts Private Equity Venture Belgium SA
Gepeco

Nazca Inversiones SA

Sociétés Immobiliéres d'Exploitation

Antin Pariicipation 5

Ejesur

Fonciére de la Compagnie Bancaire SAS

Noria SAS

Société Immobiliére Marché Saint-Honoré

Société d Etudes Immobiliéres de Constructions - Setic
Sociétés de portefeuille et autres filiales

Ardi Immo

BNL International Investment SA
BNL Multiservizi SRL

BNP Paribas Home Loan SFH (ex- BNP Paribas
Home Loan Covered Bonds)

BNP Paribas Intenational BV

BNP Parbas Mediterranée Innovation & Technologies
BNP Paribas Partners for Innovation (Groupe)
BNP Parbas Public Sector

BNP Paribas SB Re

BNP Paribas UK Treasury Ltd.

Compagnie d'Investissements de Paris - C..P
Financiére BNP Paribas

Financiére du Marché Saint Honoré

Fintrimo SA

Fortis Bank Reinsurance SA'

Fortis Money Short Term Fund

GeneralCorp 10

Genfinance International SA'
GIE Groupement Auxiliaire de Moyens

Pays

France
Irlande
Irlande
Irlande
France
Australie
France

Pays-Bas

Japon

Japon
Espagne
Irlande

Luxembourg
Luxembourg
Luxembourg
Luxembourg
Luxembourg
Irlande
Jersey

Etats-Unis

France

Luxembourg
lles Cayman

Irlande

France

Etats-Unis
Irlande

Belgique
Luxembourg

Belgique

Espagne
Espagne
Belgique
Belgique
Belgique
France
France
Belgique
Belgique
Belgique
Espagne

France
Espagne
France
France

France
France

Luxembourg

Luxembourg

Italie

France

Pays-Bas

Maroc
France
France

Luxembourg

Royaume-Uni

France
France
France

Belgique

Luxembourg

France

Luxembourg

Belgique
France

BNP PARIBAS

Mouvement de périmétre

30/06/2010 < seuils
30/06/2011
30/06/2010
30/06/2011
30/06/2010
30/06/2011
30/06/2010

Création
Nouveaux seuils

Liquidation

30/06/2011
30/06/2010

Nouveaux seuils

30/06/2011

Franchissement de
30/06/2010 seuils
30/06/2011
30/06/2010
30/06/2011
31/12/2010

Nouveaux seuils

Création

30/06/2011
30/06/2010
30/06/2011
30/06/2010

Nouveaux seuils

Nouveaux seuils

30/06/2011
30/06/2010
30/06/2010
30/06/2010
30/06/2010

Cession partielle

< seuils
Dissolution
< seuils

30/06/2010
30/06/2010

< seuils
< seuils

30/06/2010

< seuils

30/06/2011
30/06/2010

Nouveaux seuils

30/06/2011
30/06/2010

Fusion

30/06/2011
311212010
30/06/2010

Nouveaux seuils

30/06/2011
30/06/2010

Nouveaux seuils

30/06/2011
30/06/2010

Fusion

30/06/2011

30/06/2010
30/06/2011
30/06/2010

Nouveaux seuils

30/06/2010

< seuils
31/12/2010  Liquidation
300612010 Acauisiton

complémentaire
31/12/2009
30062011
300612010
30/06/2010

Nouveaux seuils

< sedils

Méthode % contrdle
IG
IG
16
16
IG
16
[} 2
IG 2
ME 4
16
IG
IG
4
IG
IG
16
16
IG
IG
[} 2
[} 2
IG 2
[} 2
4
IG
IG
16
IG
4
16
4
IG
IG
16
[} 100,00%
IG 96,86%
ME 42,51%
ME 47,01%
[} 100,00%
IG 100,00%
IG 99,99%
IG 100,00%
IG 100,00%
IG 100,00%
ME 4 100,00%
[} 100,00%
IG 100,00%
[} 100,00%
IG 100,00%
IG 100,00%
4
IG 3 100,00%
16 3 100,00%
[} 100,00%
4
ME 1 100,00%
[} 100,00%
16 100,00%
[} 100,00%
ME 50,00%
IG 100,00%
16 3 100,00%
G 3 100,00%
IG 3 100,00%
4
[} 100,00%
IG 100,00%
IG 100,00%
[} 100,00%
IG 100,00%
16 100,00%
IG 100,00%
4
[} 3 100,00%
IG 100,00%

* Fillales francaises dont la surveillance prudentielle individuelle des ratios de gestion est assurée dans le cadre des ratios de gestion consolidés
du Groupe conformément aux dispositions de Iarticle 4.1 du réglement 2000.03 du Cormité de la Réglementation Bancaire et Financiére
1 - Entités faisant fobjet d'une consolidation simpiiiée par mise en équivalence en raison de leur caractére peu significati.

2 - Entités exclues du périmétre de consolidation prudentiel.

3- Entités mises en équivalence dans le périmetre de consolidation prudentel
4~ Au 01/01/2011, les seuils de consolidation du Goupe ont été actualisés (cf. Résumé des principes comptables appliqués par le Groupe § 1.b.1)

% intérét

100,00%
96,86%
42,51%
47,01%

74,93%
74,93%
74,95%

74,93%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

99,30%
100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
96,67%
50,00%

100,00%

100,00%

100,00%

99,30%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

74,93%

98,87%

73,34%

74,93%

100,00%

Etats financiers consolidés au0 juin 2011

Dénomination

Sociétés de portefeuille et autres filiales (suite)
Internaxx Bank

Le Sphinx Assurances Luxembourg SA

Loft Beck Ltd. (ex- Postbank Ireland Ltd.)

Margaret Inc. (ex- Montag & Caldwell Inc.)

Omnium de Gestion et de Developpement Immobilier
Plagefin - Placement, Gestion, Finance Holding SA

Sagip
Société Auxiiaire de Construction Immobiliére - SACI
Société Orbaisienne de Partcipations
UCB Bail 2 (ex- UCB Bail)

UCB Entreprises .
UCB Locabail Immobilier 2 (ex-UCB Locabail
Immobilier)

Structures Ad Hoc
BNP Paribas Capital Trust LLC 3-4-6
BNP Paribas US Medium Term Notes Program
BNP Paribas US Structured Medium Term Notes LLC

Klépierre
Kiépierre SA

Acheres 2000 SCI
Albert 31 SCI

Amanda Storesenter AS
Angourars SNC

Anpartsselskabet AF

Arcol Group AS
Arken Drift AS

Asane Senter AS

Asane Storsenter DA
Auines Developpement SCI
Bassin Nord SCI

Beau Sevran Invest SCI
Begles Arcins SCS

Bégles Papin SCI
Belvedere Invest SARL
Besangon Chalezeule SCI
Bestes

Bois des Fenétres SARL
Bruun's Galleri AS

Bryggen Vejle AS
Capucine BY

Carré Jaude 2

CB Pierre SAS

Cecobil SAS

Cecoville SAS

Centre Bourse SC

Centre Jaude Clermont SAS
Ciivia SPA

Combault SCI

Compagnie Immobiliére du Brabant Wallon -
Coimbra SA

Convin Retai

Cspl 2002

Debrecen 2002

Des Dunes SCI

Des Salines SCI
Detaljnandelshuset i Hylinge AB

Down Town Drift AS

Du Plateau SCI
Duna Plaza
Duna Plaza Irodahaz

Ejendomsselskabet Klampenborgve; S

Entertainment Plaza
Entreprenorselskapet AF

Fastighets AB Allum

Faslighets AB Borlange Kopcentrum
Faslighets AB Centrum Vasterort
Fastighets AB Centruminvest
Fastighets AB Emporia

Faslighets AB Hageby Centrum

Fastighets AB Lackeraren Boriange

Fastighets AB Lantmateribacken
Faslighets AB Marieberg Centrum
Faslighets AB Molndal Centrum
Fastighets AB Overby Kopcentrum
Fastighets AB P Akanten
Faslighets AB P Brodalen
Faslighets AB P Porthalla
Fastighets AB Sollentuna Centrum
Faslighets AB Uddevallatorp
Faslighets AB Viskaholm
Farmandstredet ANS
Farmandstredet Eiendom AS
Farmanstredet Drift AS

Field's Copenhagen IS

Field's Ejer | AS

Pays

Luxembourg

Luxembourg

Irande

Etats-Unis

France

Luxembourg

Belgique
France
France
France
France

France

Etats-Unis
Etats-Unis
Etats-Unis

France

France
France
Norvége
France

Danemark

Slovaguie
Norvége

Norvége

Norvége
France
France
France
France
France
France
France

République Tchéque
France

Danemark

Danemark

Pays-Bas
France

France

France
France
France
France
ltalie
France

Belgique

Hongrie
Hongrie
Hongrie
France
France
Suéde

Norvége

France
Hongrie
Hongrie

Danemark

République Tchéque
Danemark
Suéde
Suéde
Suéde
Suéde
Suéde
Sude

Suéde

Suede
Suede
Suede
Suede
Suede
Suede
Suede
Suéde
Suede
Suede

Norvége

Norvége

Norvége
Danemark
Danemark

Mouvement de périmétre

30/06/2010
30/06/2011

Cession

Acquisiion
2200 e
30062010
300672011
30082010
30052011
30062010

< seuils

< seuils

30/06/2011

30/06/2010
31122009

Cession partielle

12/2010  Dissolution
/0612010

30/06/2011
Franchissement de

31122010
seuils

30/06/2011
30/06/2010

Fusion

31122010
30/06/2010

Cession

12/2010  Dissolution
/0612010

30/06/2011
3111212010 Acquisition

30/06/2010  Fusion

Méthode

% contréle

100,00%
100,00%

100,00%

50,00%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

56,73%

30,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
49,90%
49,90%

49,90%

49,90%
50,00%
50,00%
100,00%
52,00%
100,00%
75,00%
100,00%
100,00%
20,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

50,00%
100,00%
100,00%
100,00%

50,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%
100,00%
50,00%
50,00%
100,00%

100,00%

30,00%
100,00%
100,00%

50,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

% intérét

100,00%
100,00%

99,30%
26,71%

74,93%
100,00%
53,43%
53,43%
99,99%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

51,58%

15,48%
42,82%
28,94%
51,58%

28,95%
51,58%
14,44%
14,44%

14,44%

14,44%
13,15%:
2579%
42,82%
26,82%
51,58%
38,69%
51,58%
51,58%
10,32%

51,58%
51,58%

51,59%
2579%
51,58%
51,58%
51,58%
2579%
51,58%

51,58%

51,58%
51,58%
51,58%
2579%
2579%
28,94%

28,95%
12,51%;
51,58%
51,58%

14,48%
51,58%
28,94%
28,94%
28,94%
28,94%

28,94%
28,94%

28,94%
28,94%
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{ BNP PARIBAS Etats financiers consolidés au0 juin 2011
e

Dénomination Pays Mouvement de périmétre  Méthode % contréle % ntérét Dénomination Pays Mouvement de périmétre  Méthode % controle % intérét
Kiépierre (suite) Kiépierre (suite)
Fields Ejer I AS Danemark 6 10000%  2894% Kietransactions SNC France 6 10000%  5158%
Fonciére de Louvain a Neuve SA Belgiaue 6 10000%  5158% Krakow Plaza P 2.0.0 Pologne 6 10000%  5158%
30062011 Fusion ) 31122010 Cession
Fonciere Saint Germain SNC Fance oo o T Krokstadelva Senterdrit AS Novege SRR o oo e
Acquisiton . 31122010 Dissoluton
g SHRL fae 00801 (R TG Qs 4805% KS Down Town Senter O o F T
30062010 [ 000%  4643% KS Down Town Senter I Nowége 31122010 Dissoluton
Fros Bygge It AS Novige 31122010 Dssouton i 30062010 6 10000%  2895%
30062010 6 10000%  2895% KS Markedet Norvége 6 10000%  28.94%
Galae SNC France 6 10000%  5158% ) 31122010 _Cession
Galeria Parque Nascente - Exploracao de espagos Kuadra Drft AS NovegE  3o0ai2010 [ 10000%  28.95%
Pty Portugal 16 10000%  5158% _— 1122010 Covsion
. UEmperiSCI France
Galeres Drancéennes France [ 10000%  5158% 30062010 VE B00%  7.74%
Galleria Commerciale Assago SRL lalie 6 10000%  5158% La Frangaise SCI France [ 5000%  2579%
Galleria Commerciale Cavallno SRL talie 6 10000%  5158% La Plaine du Moulin & vent SCI France [ 5000%  2579%
Galleria Commerciale Collegno SRL lalie 6 10000%  5158% 30062011 6 5150%  2657%
Galleria Commerciale Il Destrero SRL lalie P 5000%  2579% Acquision
Galleria Commerciale Kiépierre SRL Halle [ 10000%  5158% La Rve SCI France SM2R010 ompiementaie ' S50 257%
Galleria Commerciale Serravalle SPA lalie [ 10000%  5158% 30062010 6 a0 241%
Galleria Commerciale Solbiate SRL lalie 6 10000%  5158% La Rocade SCI France VE WO 1960%
GE CoSRL lalie 30062011 Acquisiion 6 10000%  5158% La Rocade Ouest SCI France VE BT 1895%
- 31122010 Fusion La Roche Invest SCI France 6 10000%  5158%
(Général Leclerc 1-110is Levalos SNC France 30062010 [ 10000%  5161% Le Champs de Mais SCI France ME 000%  2063%
Girardin SCI France P BA%  1723% Le Champs des Haies SCI France 6 0000%  3095%
Gordobricn - Comerciode produtos e arigos de g o O 30062011 6 10000%  453%%
briolage SA Lescl stiz010 ACiton 6 00005 4540%
Grytngen Nya AB Susde [ 4T 1875% France complémentire i i
Guiskogen Prosjekt & Eiendom AS Novge 6 10000%  2894% 30062010 6 0000%  1858%
Guiskogen Senter ANS Novge 6 10000%  2894% Le Barjac Victor SNC France 6 10000%  5158%
Gyor 2002 Hongrie [ 10000%  5158% Le Grand Pré SCI France 6 0000%  3095%
Hamar Storsenter AS Novige 6 10000%  2894% Le Havre Lafayette SNC France [ 5000%  2579%
Hamar Storsenterdrit AS Nowege 30062010 Fusion Le Havre Vauban SNC France [ 5000%  2579%
Holding Gondomar 1 SAS France 16 10000%  5158% 30062011 6 8000 4127%
Holding Gondomar 3 SAS France [ 10000%  5158% Aoguision y Ny
Holding Gondomar 4 SAS France 6 10000%  5158% e Mels SCI France 3112200 compigmentare ' Eo00% - atarh
Holding Klege SARL Lucembourg P 5000%  2579% 30062010 6 0000%  3097%
Holmen Senerdiit AS Novge | SV122010_Gesson Le Plateau des Haies SCI France 6 000%  4643%
30062010 [ 10000%  2895% Les Bas Champs SCI France [ 5000%  2579%
Hoviandbanen AS Novge 6 10000%  2894% Les Boutiques de Saint Maximin France VE 25 29%
Immo Dauland France 6 10000%  4340% Les Boutiques d Osny SCI France 6 o7.00%  1974%
Immobilare Gallerie Commerciali 5. p. A lale 16 T30%  3678% Les Cinémas de [Esplanade SA Belgique 6 10000%  5158%
Immobilére de la Pormeraie SCI France P 000%  2579% Les Haies de la Haute Pommeraie SCI France 6 S0 2734%
Investimenti Commerciali Savignano lalie 30062011 Acquisiion 6 10000%  5158% Les Jardins des Princes & Boulogne Billncourt SNC France 6 10000%  5158%
K2 Fund lalie 6 B5.00%  4385% Lile Eiendom AS Norvége 6 66,00%  19,10%
Kenizsa 2002 Hongrie [ 10000%  5158% L7 8AS France 6 10000%  5158%
Kaposvar 2002 Hongrie 16 10000%  5158% Markedet Haugesund AS Suede 30062011 Créaton 6 10000%  28.94%
Karl Johansgate 16 AS Novége 30062010 Cession Mass Center Torp AB Suéde 6 10000%  28.94%
KC 1212 SNC France 16 10000%  4282% Maximeuble SCI France 6 10000%  5158%
K20 SNC France [ 10000%  4282% Wetro Drft AS Novége 30062010 Fusion
KLE 15AS France 6 10000%  5158% Wetro Senter ANS Norvége 3 S000%  1447%
Kie Projet 1 SAS France 6 10000%  5158% Wiskolo 2002 Hongre 6 10000%  5158%
Kieaveiro Immobilaria SA Portugal 300062010 < seuis WitiCiy i Karlsad FAB Suede 6 10000%  28.94%
Kiober la Perouse SNC France [ 10000%  5158% Molndal Centum Byggnads FAB Suede 6 10000%  28.94%
Kiecapnor SAS France 6 10000%  433%% . 30062011 6 10000%  28.94%
Kecar Europe Sud SCS France 6 83.00%  4282% Molndal Centrum Kolian 1FAB Suede 311212010 Acquisition G 10000%  28.94%
Kiecar Fondier Espana SA Espagne 16 10000%  4282% ) 30062011 6 10000%  28.94%
Klecar Fondier Iberica SA Espagne [ 10000%  42.82% Molndal Centrum Karpen 12 FAB Suede 311212010 Acquisition G 10000%  2894%
Kiecar France SNC France 6 B00%  4282% osseporen DALAS Nartge | V122010 Cesson
Kiecar Htalia SPA lalie 6 10000%  4282% 30062010 6 10000%  2895%
Kiecar Particatons lalie SAS France 16 B00%  4282% Movement Poland SA Pologne 6 10000%  5158%
Kiefin Halia SPA lale [ 10000%  5158% Nancy Bonsecours SCI France 6 10000%  5158%
Kiege Portugal SA Portugal P 5000%  2579% Nerstianda AS Norvége 6 10000%  28.94%
Kielou Imobiiara SA Portugal 16 10000%  5158% Nerstranda Drift AS Novége 30062010 Fusion
Kementine BV Pays-Bas [ 10000%  5158% Nordal ANS Norvége [ S000%  1447%
Kleminho Imobiiaria SA Portugal 6 10000%  5158% Nordbyen Senter AS Nowege 30062011 Création 6 10000%  28.94%
Klemurs SAS France 6 B1%  4339% Nordbyen Senterfrening AS Norvege 6 69.20%  2008%
Kienord Imobiara SA Portugal 16 10000%  5158% Nordica Holdco AB Suede 6 S610%  2894%
Kiepierre Attinon Fonciere Gréce 16 10000%  4282% Norsk Kiopesenterforvalting AS Norvége 6 10000%  28.94%
Kiépierre Conseil SNC France 6 10000%  5158% Nort Man Sverige AB Suede 6 10000%  28.94%
Kiepierre Corvin Hongrie 6 10000%  5158% Nyiregyhaza Plaza Hongre [ 10000%  5158%
Kiépierre Cretel SCI France 16 10000%  5158% Odysseum Place de France SAS France [ 5000%  2579%
Kiepierre CZ 5RO République Tchéque [ 10000%  5158% Oke Eiendom ANS Norvége [ S000%  1447%
Kiépierre Finance SAS France 6 10000%  5158% okemHoldng AS Norege | V122010_Fusin
Kiepiere Galeria Krakow SP 2.0.0 Pologne 6 10000%  5158% 30062010 6 10000%  2895%
Kiepierre Galeria Poznan SP 0.0 Pologne [ 10000%  5158% Oker Sentrum ANS Norvége [ S000%  1447%
Kiepierre Krakow SP z.0.0 Pologne 16 10000%  5158% Oker Sertrum AS Norvége [ 5000%  1447%
Kiepiere Larissa Lid Gréce 6 10000%  5158% Okern Sentrum Drit AS Novege 30062010 Fusion
Kiepierre Lublin 5P z.0.0 Pologne 16 10000%  5158% 05 Al 3 AS Norvége 6 10000%  28.94%
Kiépierre Luxembourg SA Lurembourg [ 10000%  5158% 0s Alle Drft AS Novége 30062010 Fusion
Kiepierre Makedonia Fonciére Gréce 6 10000%  4282% Osny Invest SCI France 6 S.2%  2947%
Kiepiere Matera SRL lalie 6 10000%  5158% . 31122010 _Cession
31122010 Fusion Ostichalen Drt AS Mo 30062010 6 10000%  28.95%
Kiepierre Meteores Lurembourg (
30062010 16 10000%  5161% Ostra Centrum i Kristianstad Fastighets AB Suede 30062011 Acquistion 6 10000%  28.94%
Kiepierre NEA Efiarpia Fonciére Gréce 6 10000%  4282% Parc de Coguelles SNC France [ 5000%  2579%
Kiepiee Nordica BV Pays-Bas 6 10000%  5158% Parille Lexby AB Suéde 6 10000%  28.94%
Kiépierre Partcipations ot Fnancements SAS France 16 10000%  5158% Pastour SNC France 6 10000%  5158%
Kiepierre Perivola of Patra Fonciére Gréce [ 10000%  4282% Pisen Plaza SRO République Tohéque 6 10000%  5158%
Kiepierre Pizen AS République Tchéque 6 10000%  5158% Place de accuei SA Belgique 6 10000%  5158%
Kiepierre Pologre SP 20.0 Pologne 6 10000%  5158% Pommeraie Parc SC France 6 000%  3095%
Kiepierre Portugal SGPS SA Portugal 16 10000%  5158% Posman Ploza SP 200 boogre 20082011 Liidaton
Kiepierre Poznan SPz0.0 Pologne [ 10000%  5158% 062010 6 10000%  5159%
Kiepierre Rybnik SP 2.0.0 Pologne 6 10000%  5158% Progest France 6 10000%  5158%
Kiepierre Sadyba SP 20,0 Pologne 6 10000%  5158% Proreal SARL France 6 500 2631%
Kiepierre Sosnowiec 5P 2.0.0 Pologne [ 10000%  5158% Prosiekiselskabet af 10.04.2001 APS Danemark 6 10000%  28.94%
Kiépierre Tourvle France 6 10000%  5158% Rebecca SCI France 6 000%  361%
31122010 _Cession
g';o”";a"';g ’;‘;‘;g Energia Kereskedeimi es Hongrie 6 100,00% 5158% Reze Sud SA France 20060010 e o 7%
Kiepirre Vallecas SA Espagne [ 10000%  5158% Ruda Slaska Pleza SP 200 Pologne 6 10000%  5158%
Kiepiee Vinaza SA Espagne 6 10000%  5158% 31122010 _Liguidation
Kepierre Warsaw Spz.0.0 Fo\o;ne 16 10000%  51.58% Rybrik Plaza SP z0.0 Pologne 3000612010 1 10000%  5161%
Kietel Imobilaria SA Portugal 16 10000%  5158% Sadyba Center SA Pologne 6 10000%  5158%

* Fillales francaises dont la surveillance prudentielle individuelle des ratios de gestion est assurée dans le cadre des ratios de gestion consolidés
du Groupe conformément aux dispositions de Iarticle 4.1 du réglement 2000.03 du Cormité de la Réglementation Bancaire et Financiére

1 - Entités faisant fobjet d'une consolidation simpiiiée par mise en équivalence en raison de leur caractére peu significati.

2- Entités exclues du périmétre de consolidation prudentie,

3- Entités mises en équivalence dans le périmetre de consolidation prudentel

4~ Au 01/01/2011, les seuils de consolidation du Goupe ont été actualisés (cf. Résumé des principes comptables appliqués par le Groupe § 1.b.1)
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Dénomination Pays Mouvement de périmétre
Kiéplerre (suite)
Saint Maximin Construction SCI France
\ 31/12/2010_Cession
Sandens Drit AS Novge
Sandri-Rome SCI France 122010 Cession
30062010
Seco valde SCI France
Ségécs France
Ségécs Ceska Republka SRO République Tchéque
Ségécé Espana SLU Espagne
Ségécé Hellas Réal Estate Management SA Grece
Ségéo India Private Lid Inde
Ségéce ltaia SRL Halie
Ségécé Magyarorszag Hongrie
Ségéceé Polska SP 20.0 Pologne
Ségéoé Portugal SA Portugal
Ségécé Slovensko SRO Slovaguie
\ 31/12/2010_Fusion
Senterdrift Asane Senter AS Novige
Sjosiden AS Norvége
Sjosiden DIiftAS Novége 30062010 Fusion
Slagenveien AS Novége 30062011 Création
Soaval - Sociéé daménagement et de valorsaton e
de la Gare SaintLazare SAS
311212010 Liquidation
Soccendre SNC France 000200
Société des Centres dOc et d0il - SCO0 SC France
Société civle pour a location du centre commercial France
régional de Crétell SOLOREC
Sodevac SNC France
Sogeganar SCI e 311212010 _Cession partielle
30062010
31/1212010 _ Liquidation
Sosnowiec Plaza z.0.0 Pobogne oo
Stavanger Storsener AS Norvége
Steen & Strom AS Norvége
Steen & Strom CenterDrit AS Danemark
Steen & Strom Centerudviking IV AS Danemark
Steen & Strom Cenferudviking V AS Danemark
Steen & Strom CenterUdviking VI AS Danemark
Steen & Sirom Centersevie AS (ex- Steen & Danemark
Strom CenterUdviking VIl AS)
Steen & Strom Danmark AS Danemark
\ 31/12/2010_Cession
Steen & Strom Drft AS Nomege
Steen & Strom Eiendomsiorvalining AS Novége 300672010 Fusion
Steen & Strom Holding AB Suéde
Steen & Strom Holding AS Danemark
) 31122010 Fusion
Steen & Strom Invest Amanda Senterdiit AS Novege
Steen & Strom Invest Gulskogen SenterdriftAS Novége 300612010 Fusion
Steen & Strom Invest Lilestrom Senterdrit AS Novége 300612010 Fusion
Steen & Strom Invest Lilestrom Torv AS Norvége
Steen & Strom Invest Markedet Drift AS Novége 300612010 Fusion
Steen & Strom Narvik AS Novége 30062010 Cession
Steen & Strom Norge AS Norvége
Steen & Strom Sentersernvice AS Norvége
Steen & Strom Stavanger Drift AS Novége 300672010 Fusion
Steen & Strom Sverige AB Susde
Storm Holding Norway AS Norvége
Stowner Senter AS Norvége
Stovner Senterdit AS Novége 30062010 Fusion
Svenor AS Norvége
Szeged Plaza Hongrie
Szolnok Plaza Hongrie
Tilrtorget Drift AS Novege /122010 Cession
30062010
Torvbyen Drit AS Norvége
Torvbyen Senter AS Norvége
Torvbyen Utviking AS Norvége
Torvhjomet Lillstrom ANS Norvége
Uj Alba 2002 Hongrie
Valdebac SCI France SoeR0t1
30062010 _Création
Vannes Coutume SAS France
Vastra Torp Mark AB Suéde
Vintebro Senter DA Norvége
Vinterbro Eiendomsdit AS Novége 30062010 Fusion
Zalaegerszeg Plaza Hongrie

Méthode

% contréle

55,00%

100,00%

15,00%

55,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

49,90%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

80,00%

100,00%

33,12%

100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%

100,00%

100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

38,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%
100,00%

100,00%

* Filiales francaises dont la surveillance prudentielle individuelle des ratios de gestion est assurée dans le cadre des ratios de gestion consolidés

du Groupe conformément aux dispositions de Iarticle 4.1 du réglement 2000.03 du Cormité de la Réglementation Bancaire et Financiére
1 - Entités faisant fobjet d'une consolidation simpiiiée par mise en équivalence en raison de leur caractére peu significati.

2- Entités exclues du périmétre de consolidation prudentie,
3- Entités mises en équivalence dans le périmetre de consolidation prudentel

4~ Au 01/01/2011, les seuils de consolidation du Goupe ont été actualisés (cf. Résumé des principes comptables appliqués par le Groupe § 1.b.1)

% intérét

2831%

28,95%

7,74%
28,37%
51,58%
51,58%
51,58%
51,58%
51,58%
51,58%
51,58%
51,58%
51,58%
51,58%

14,45%
28,94%

28,94%

51,58%

51,61%
74,03%

41.21%

51,58%

17,09%

51,61%
28,94%
28,94%
28,94%
28,94%
28,94%
28,94%

28,94%
28,94%

28,95%

28,94%
28,94%

28,73%

28,94%

28,94%
28,94%

28,94%
28,94%
28,94%

28,94%
51,58%
51,58%

28,95%
11,00%
28,94%
28,94%
28,94%
51,58%
28,37%
28,37%
51,58%
28,94%
28,94%

51,58%
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6.C  VARIATION DE LA PART DU GROUPE ET DES ACTIONNAIRES MINORITAIRES DANS LE
CAPITAL ET LES RESERVES

Lors du premier semestre 2011, le groupe BNP Paribas a procédé a différentes opérations de
restructuration internes et externes des activités de BNP Paribas Fortis en Turquie. Ces opérations ont
conduit a faire varier la quote-part d’intéréts du Groupe et celle des actionnaires minoritaires dans les
capitaux propres du Groupe au titre des filiales concernées. Il en est de méme du fait de 'acquisition
par BNP Paribas de la participation détenue par des actionnaires minoritaires dans Findomestic et
Fauchier.

. Opérations de restructuration interne ayant modifié la part des actionnaires minoritaires
dans le capital et les réserves

en million d'euros 1er semestre 2011

Part des
Partdu groupe
minoritaires

Cession d'actifs de succursales Fortis Banque aux succursales BNP Paribas situées sur le méme territoire (37) 37
Autres (15) 15
Total (52) 52

. Opérations d'acquisition de participation complémentaire ou de cession partielle ayant
modifié la part des actionnaires minoritaires dans le capital et les réserves

en million d'euros 1er semestre 2011

Part des
Part du groupe L.
minoritaires

Fauchier (24) 4)
BNP Paribas Investment Partners a acquis en 2011 12,5 % de participation aux actionnaires minoritaires portant ainsi son taux de

détention a 100%

Findomestic (291) (337)

BNP Paribas Personal Finance a acquis 25% de participation aux actionnaires minoritaires portant ainsi son taux de détention a 100%

Restructuration en Turquie 23 (129)
BNP Paribas a restructuré ses activités en Turquie puis a procédé au rachat de 6% de participations aux actionnaires minoritaires de
TEB Bank portant ainsi son taux de détention & 56,99%

Total (292) (470)

Dans le cadre de l'acquisition de certaines entités, le Groupe a consenti & des actionnaires minoritaires
des options de vente de leur participation a un prix déterminé. La valeur totale de ces engagements,
comptabilisés en diminution des capitaux propres, s’éléve a 142 millions d’euros au 30 juin 2011 contre
161 millions d’euros au 31 décembre 2010.
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6.d REGROUPEMENT D’ENTREPRISES
. Regroupement d’entreprise réalisé au premier semestre 2011

= Teb Bank

A la suite de ’acquisition de Fortis Banque SA, un accord prévoyant la fusion de TEB et de Fortis Bank
Turquie a été conclu entre BNP Paribas, le Groupe Colakoglu (co-actionnaire de TEB depuis 2005) et
BNP Paribas Fortis. La fusion des deux entités a été votée par les assemblées générales des deux
banques le 25 janvier 2011 et réalisée le 14 février. Les principes de gouvernance de TEB ont été
étendus a la nouvelle entité qui est consolidée en intégration proportionnelle. Le Groupe Colakoglu
dispose d’une option lui permettant de céder sa participation dans TEB Holding, holding de contréle de
TEB, au Groupe BNP Paribas a valeur de marché a compter du 15 février 2012. Cette option inclut un
prix minimum sur la participation historique du Groupe Colakoglu atteignant 1 633 millions de livres
turques a compter du 1 avril 2014.

Le Groupe BNP Paribas a également acquis en juin 2011, dans le cadre d’une offre publique d’achat, 6%
des titres cotés du nouvel ensemble TEB.

. Regroupement d’entreprise réalisé au premier semestre 2010

= Antin Epargne Pension

Le 30 avril 2010, BNP Paribas Assurance a finalisé le rachat de Dexia Epargne Pension, filiale du groupe
Dexia spécialisée dans l'assurance-vie haut de gamme. L'offre de cette société, destinée aux partenaires
bancaires et aux conseillers en gestion de patrimoine indépendants, sera commercialisée sous le nom de
"Antin Epargne Pension", qui se substitue a celui de "Dexia Epargne Pension". Consolidée par
intégration globale dés le 30 juin 2010, la contribution aux résultats annuels du Groupe Antin Epargne
Pension n’est pas significative sur le premier semestre 2010.

en millions d'euros

Pourcentage . D -
Entreprise acquise Péle Pays . g Prix Ecart Impactsurla Chiffres clés a la date d'acquisition
acquis ) C d'acquisition ) .
d'acquisition négatt trésorerie Actif Passif
Antin Epargne Pension
Investment France 100% - (51) 72 Préts aux établissements 140  Dette envers les 152

Solution de crédit établissements de crédit

Dette envers la clientele 10
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