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m Quels sont les principaux commentaires
qu'appellent les résultats du premier semestre 2007?
Au cours des six premiers mois de 2007, BNP Paribas a fait
fortement progresser (+16,8 % par rapport au premier
semestre 2006) son produit net bancaire (le PNB - I'équi-
valent pour une banque du chiffre d'affaires). A périmétre
et change constants, celui-ci augmente de 11,8 % et les frais
de gestion de 8,2 % seulement (hors charges de restruc-
turation de BNL en Italie), ce qui induit une croissance de
18,3 % du résultat brut d'exploitation.

Le résultat net part du Groupe s'établit au niveau record de
4789 M€, en hausse de 22,4 %. La rentabilité annualisée
des capitaux propres, a 23,6 %, enregistre ainsi au premier
semestre 2007 une amélioration de 1,4 point par rapport a
la méme période de 2006 ; du fait de facteurs saisonniers,
la deuxiéme partie de chaque année connait usuellement
des résultats inférieurs a ceux de la premiére.

Au total, BNP Paribas s'affirme plus que jamais comme un
groupe intégré de services financiers, en forte croissance et
devenu majoritairement international : avec prés des trois
quarts de ses revenus réalisés en Europe, BNP Paribas est
désormais un leader paneuropéen dans tous ses métiers.

m Quelle a été la contribution
de chaque pole d'activité?

La Banque de Détail en France a connu une forte dyna-
mique commerciale et de conquéte de clients, soutenue
notamment par sa stratégie d'innovation. Le nombre de
comptes a vue de particuliers a progressé de 140000, contre
80000 au premier semestre 2006, grace, entre autres, au succes
de I'offre de nouveaux produits a destination des jeunes.

BNL be (pour “banca commerciale”, cette entité regrou-
pant les activités domestiques de BNL sur le marché italien)
est en avance sur son plan d'intégration dans le Groupe, et
son potentiel de création de valeur se confirme.

Le pole Services Financiers et Banque de Détail a
I'International se développe rapidement dans des marchés
a trés fort potentiel, notamment les pays émergents ou les

revenus sont en forte croissance (+50,2 % par rapport au
premier semestre 2006). Par ailleurs, Cetelem poursuit son
développement, avec des recettes en hausse de 11,5 %.

Tous les métiers du pdle Asset Management & Services
(AMS) enregistrent d'excellentes performances, et AMS
confirme ainsi sa forte dynamique de création de valeur.
La collecte se maintient a un niveau élevé, avec 24,3 Md€
apportés sur le premier semestre 2007, notamment par les
activités de banque privée.

La Banque de Financement et d'Investissement (BFI)
conforte sa dynamique de croissance organique par une
progression vigoureuse de ses revenus (+13,9 % par
rapport au premier semestre 2006), qui enregistrent un
niveau record grace a des franchises puissantes et a des
métiers innovants.

m Quelle est I'exposition de BNP Paribas a la “crise
du subprime", apparue cet été aux Etats-Unis?
L'exposition de BNP Paribas au risque subprime est tres limi-
tée; cette trés faible exposition vaut pour tous les métiers
de la banque, qu'il s'agisse de BFI ou de notre filiale américaine
BancWest, dont la portion subprime représente moins de 2 %
des crédits immobiliers qu'elle a accordés aux particuliers,
soit encore moins de 0,3 % de ses crédits totaux. Concernant
notre pdle AMS, nous avons rouvert, a compter du 28 aolit,
aux souscriptions comme aux rachats, les fonds communs de
placement dont nous avions temporairement suspendu le
calcul de la valorisation a partir du 7 aodt; il s'agit de trois
véhicules spécialisés investis en produits titrisés (c'est-a-dire
des obligations adossées a des crédits hypothécaires, dont
une partie est subprime). Ces véhicules ne sont pas proposés
au grand public, mais destinés a des investisseurs institution-
nels, des trésoriers d'entreprise, des gestionnaires de fortune,
etc. La baisse de leur valeur liquidative, observée lors de la
réouverture des fonds, a été limitée a moins de 1 % pour le
plus important d'entre eux et a moins de 1,8 % pour celui
ayant enregistré la plus forte variation par rapport au 7 ao(t.
Notre décision de suspension temporaire s'est donc fina-
lement avérée protectrice pour les investisseurs, comme
pour les intéréts des actionnaires de BNP Paribas.

m Quel devrait &tre I'impact de cette crise

sur les résultats de la banque?

Du fait de sa trés faible exposition au risque subprime, la
banque ne peut étre directement impactée financiérement
que de facon négligeable. Cela dit, la crise s'est largement
diffusée et a contaminé I'ensemble des marchés financiers ;
s'il n'est guére possible aujourd’'hui de se lancer dans un
exercice de prospective quant a sa durée et a ses consé-
quences, votre entreprise continuera a bénéficier, dans cet
environnement plus difficile, de sa capacité a générer
des revenus dans tous les métiers et dans toutes les zones
géographiques ainsi que de la politique vigilante dont elle
a fait preuve jusqu'ici en matiére de risque.



BNP Paribas

BNP Paribas entre dans I'indice
Dow Jones des 50 plus grosses
entreprises mondiales

Standard &t Poor's reléve
la notation de BNP Paribas a AA+,
assortie d'une perspective stable

BNP Paribas sur le podium
BNP Paribas: I'entreprise des plus belles marques francaises
préférée des futurs diplomés

JCDecaux confie a BNP Paribas le projet Vélib'
de la ville de Paris

Cetelem acquiert Banco BGN
et poursuit son développement au Brésil

Bank of the West devient la troisieme banque
du secteur agricole des Etats-Unis
BNL remporte les flux de Danone en Italie



Asset Management & Services

Selon la plus vaste enquéte consacrée a ce jour aux banques privées
par le magazine Asiamoney, les personnes interrogées placent BNP
Paribas parmi les meilleures banques privées en Asie. La revue souligne
notamment les «impressionnantes performances» de BNP Paribas, qui
arrive en téte sur le segment des clients dont les actifs sont compris
entre 1 et 5 M$, devant UBS.

BNP Paribas entre au capital de la société indienne Geojit Financial
Services Ltd. Créé en 1987, Geojit est un courtier et un distributeur
de produits d'épargne financiére, avec un réseau de 400 agences
réparties sur tout le territoire indien, environ 250000 clients et plus
de 2000 salariés. Geojit opére aussi dans les Emirats Arabes Unis,
au travers de la joint-venture Barjeel Geojit Securities.

Le Groupe a annoncé la signature d'un accord portant sur I'acquisition
de RBS International Securities Services (Holdings) Ltd, une
joint-venture & 70/30 entre The Royal Bank of Scotland International
et The Bank of New York. RBS International Securities Services est
un leader reconnu des services titres sur les marchés offshore de
Jersey, de Guernesey et de I'ile de Man. Il offre des services de conser-
vation globale, d'administration de fonds et de banque dépositaire
aux gestionnaires de fonds et de fortunes privées.

Banque de Financement et d'Investissement

BNP Paribas a jou¢ un réle clé dans le finan-
cement de 3,3 Md$ pour un projet majeur
dans le domaine de I'énergie et du dessa-
lement d'eau développé par Suez Energy
International. Ce projet privé, le plus vaste
mené a ce jour dans ces secteurs, concerne
une usine de production d'électricité de
2,750 MW et une usine de dessalement
d'eau de 176 MIGD (millions de gallons par
jour). BNP Paribas a piloté la structuration
de cette transaction d'une grande com-
plexité, comprenant un financement syn-
diqué multitranche composé comme suit:
une tranche islamique, une tranche adossée
a un crédit export fourni par l'agence de

crédit sud-coréenne KEIC (Korea Export
Insurance Corporation), un crédit-relais
et une tranche commerciale. Reflétant la
solidité de cette structure, la transaction a
¢té considérablement sursouscrite par de
nombreuses banques locales, régionales et
internationales.

BNP Paribas a été nommé "Equity Derivatives
House of the Year” (Meilleur établissement
de dérivés actions) pour I'année 2007 par
Futures & Options World (FOW). C'est la
premiére fois que BNP Paribas est récom-
pensé par FOW, un magazine international
spécialisé dans les dérivés actions. FOWa jus-

tifié cette distinction par la forte croissance
enregistrée ainsi que par le leadership et
I'excellence de la banque dans ce secteur.

BNP Paribas a remporté en 2007, pour la
deuxiéme année consécutive, le titre de
“Intermédiaire de I'année de produits struc-
turés" décerné par la revue Euromoney. Ce
titre récompense le développement, au cours
des douze derniers mois, par Fixed Income
(produits a revenu fixe) et Equity Derivatives
(dérivés sur actions) de I'une des catégories
de produits structurés les plus innovantes et
couronnées de succes sur le marché mondial
des produits dérives.

Boursorama et son partenaire,

le cabinet OpinionWay, spécialiste
de I’étude de I’actionnariat individuel,
meénent depuis sept ans une enquéte

nationale qui vise a établir le palmarés
qualitatif des sites Internet des sociétés
cotées: BoursoScan. Au cours de

BNP PARIBAS A L'HONNEUR DANS LE PALMARES BOURSOSCAN 2007

I’édition 2007, plus de 6340 internautes
ont visité et évalué les sites des
sociétés cotées a Paris. 250 sites

ont ainsi été notés par les participants,
qui se sont particulierement attachés

a l'actualité de I'information fournie,

a la transparence de la communication

financiére et a la facilité de navigation.
Le site Actionnaires/Investisseurs de BNP
Paribas http://invest.bnpparibas.com

a regu le prix Coup de Coeur,

qui récompense le site Internet

le plus apprécié par les internautes

qui le visitaient pour la premiére fois.
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vec un cours de 78,40 € au 23 aolit 2007, augmentait de 35,01 %. Depuis le début de I'exercice 2005,
I'action s'inscrit en croissance de 48,23 90 lesindices généraux CAC 40 pour la France et DJ STOXX 50
par rapport au 31 décembre 2004 (52,89 €), concernant I'Europe, ont progressé respectivement de
quand l'indice sectoriel européen DJ STOXX Bank 44,55 % et de 33,63 %.
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m Le capital

Répartition du capital de BNP Paribas

au 30 juin 2007

m L’opinion des analystes

Consensus au 22 ao(it 2007, d'aprés les recommandations de 25 bureaux d'analystes.

AXA 1) Accumuler/Renforcer/Achat/Strong Buy/Liste recommandée: 20 analystes
2) Conserver/Neutre: 5 3) Vendre/Alléger: 0

Salariés

- dont FCPE Groupe 3,6 % Crédit Suisse - Overweight:

— dont détention directe 1,5 % «Un solide ensemble de résultats et des perspectives attrayantes» (2 aoiit).
o Natixis Securities - Acheter:

Institutionnels «Un business model défensif en croissance» (2 aoit).

- dont Europe 51,1 %

- dont hors d'Europe 273 % Deutsche Bank - Achat:

Actionnaires individuels ___

Divers et non identifiés

de capitaux» (2 aoiit).

«BNP Paribas est susceptible de profiter de la situation des marchés

Union de Banques Suisses - Achat:
«De solides résultats sur toute la ligne» (2 aoit).

m Rentabilité totale

pour I'actionnaire d'un placement en actions BNP Paribas

DEPUIS LA PRIVATISATION
D'OCTOBRE 1993

= 1 action au cours de I'Offre
publique de vente (OPV)
le 18 octobre 1993 = 36,59 €

d'une action pour 10 acquises a I'OPV
et conservées dix-huit mois

du titre le 20 février 2002, et exercice
des droits préférentiels de souscription
lors de I'augmentation de capital

de mars 2006

3,3988 actions a 88,36 €, soit 300,32 €

DEPUIS LA CREATION DE BNP PARIBAS
LE 1¢" SEPTEMBRE 1999

= 1 action au cours d'ouverture
du 1¢ septembre 1999 = 72,70 €

Division par deux du nominal du titre

le 20 février 2002, et exercice des droits
préférentiels de souscription lors de
I'augmentation de capital de mars 2006

2,6669 actions 3 88,36 €, soit 235,65 €

DEPUIS MI-2002, SOIT SUR CINQ ANS

= 1 action au cours d'ouverture
du 1¢ juillet 2002 = 55,85 €

et exercice des droits préférentiels
de souscription lors de I'augmentation
de capital de mars 2006

1,2548 action a 88,36 €, soit 110,87 €

DEPUIS MI-2004, SOIT SUR TROIS ANS

= 1 action au cours d'ouverture
du 1¢" juillet 2004 = 50,80 €

et exercice des droits préférentiels
de souscription lors de I'augmentation
de capital de mars 2006

1,12 action a 88,36 €, soit 98,96 €
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