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SITUATION ET ACTIVITE DE LA SOCIETE

| - PRESENTATION DE L'ACTIVITE DE BNP PARIBAS HOME LOAN
SFH

Nous vous rappelons que jusqu’en décembre 2006oliaque de financement a moyen et
long terme de BNP Paribas avait reposé sur la sgiature de la banque, en s’appuyant
principalement sur des programmes EMTN (soumisrait dnglais), TCN (soumis au droit
francais) et USMTN (soumis au droit des Etats-Uni)nt les émissions ont été et sont
toujours commercialisées a l'international aussinbauprés de la clientéle institutionnelle
que de particuliers. L’ensemble de ces programmaeaaé AA- / Aa3 / A+ par Standard &
Poors, Moody'’s et Fitch respectivement. C’est dipdu programme EMTN que I'essentiel
du financement senior de BNP Paribas était réglisu’en 2006 via des émissions
structurées dits « placements privées » a des pompétitifs. Afin d’étendre la base
d’investisseurs et pouvoir réaliser des émissioiptet A (au lieu de double A) a un codt
maitrisé, le groupe BNP Paribas a décidé de crB# Baribas Home Loan Covered Bonds
en 2006.

Pour mémoire BNP Paribas Home Loan Covered Borais e société financiére a objet
exclusif, dont le capital et les droits de votetstdtenus a 99,99% par BNP Paribas et dont
I'objet social était strictement limité au refinameent du Groupe BNP Paribas par I'émission
d’obligations sécurisées des établissements dé onéek covered bonds » dans le cadre d’'un
Programme MTN dont le montant maximum est de 35ardls euros.

A la suite de la promulgation de la Loi de régwatbancaire et financiere du 22 octobre
2010, BNP Paribas Home Loan Covered Bonds, a fetdemande a I'Autorité de controle

prudentiel afin d'étre autorisée a opter pour &ustde société de financement de I'’habitat
(«SFH »).

L’Article 74 de la Loi de régulation bancaire etdnciére, qui est une disposition transitoire
pleinement applicable en droit positif, bien qué aeicle ne soit pas codifié dans le Code
monétaire et financier, permet quur établissement de crédit agréé en qualité deésbci
financiere par I'Autorité de contréle prudentielytes'il satisfait aux articles L. 515-34 et
L. 515 35 du code monétaire et financier, opterrdeustatut de société de financement de
I'habitat. Dans ce cas, il notifie son choix a I'Autorité dmtréle prudentiel dans un délai de
douze mois & compter de la promulgation de la prié&s®i. Dés la notification & I'Autorité
de contrble prudentiel, I'établissement de crédimme un contréleur spécifique dans les
conditions prévues a l'article L. 515-30 du mémdecd.e contrbleur spécifique effectue les
diligences mentionnées a l'article L. 515-38 du méoode. Il établit un rapport sur
l'accomplissement de sa mission qu'il transmetAautdrité de contrble prudentiel et a
I'établissement de crédit. L'Autorité de controtagentiel vérifie que les statuts et les projets
d'organisation de la société sont conformes a dise 5 du chapitre V du titre ler du livre V
du méme code. Sur la base du rapport remis paoitdréleur spécifique et de ses propres
vérifications, I'Autorité de contrble prudentieltadse I'établissement de crédit a opter pour
le statut de société de financement de I'habithé End sa décision dans un délai fixé par
décret qui court a compter de la remise du rapplorcontréleur spécifique:



L’Autorité de contréle prudentiel a délivré cettat@isation lors de son college du 28 mars
2011et BNP Paribas Home Loan SFH (ci-apres désignési comme la « Société »), qui a
opté pour ce statut le 15 juin 2011, sera désornégi® notamment par les dispositions des
articles L.515-34 et suivants du Code monétaifsmancier.

L'adoption du statut de SFH par la Société ajoutd>epgramme les principaux avantages
suivants :

- une protection |égalisée des futurs porteurs djabbbns de financement de I'habitat
grace (i) au bénéfice du privilege légal issu dritle L. 515-19 du Code monétaire et
financier, qui prévoit une affectation prioritaides actifs au paiement des obligations
de financement de I'habitat et a toute autre ressoprivilégiée, et (i) a un meilleur
traitement des créanciers privilégiés en cas diitdaavec (a) un paiement des
échéances du passif privilégié aux dates contrdesugvant tous les autres créanciers
de la Société, (b) I'absence de nullité des a@esgs par la Société pendant la période
suspecte, et (c) l'impossibilité d'étendre une tadle faillite de BNP Paribas a la
Société ;

- compte tenu de cette protection légalisée, la carnifé du programme aux directives
européennes permettant une augmentation de le lffiitvestissement sur un méme
émetteur a (i) 25% pour les OPCVM et (ii) 40% ptag entreprises d'assurance, au
lieu de 5% seulement actuellement

- I'éligibilité de la Société aux opérations de fioament auprés des banques centrales
(avec, notamment, la possibilité d'apporter enmgeagdes obligations de financement
de I'habitat auto-détenues), en cas de besoingd@ié, pour les émissions dites
« jumbo ».

L'ensemble de la Documentation du Programme a dtthamendé afin de se conformer au

régime des sociétés de financement de I'habitahpbrte de préciser le maintien de notation
«AAA» du programme d’émission par les Agences deatimn.

I — EVENEMENTS IMPORTANT SURVENUS AU COURS DE
L’EXERCICE ECOULE

1. Transformation de la Société en Société de financemt de I'habitat :

La transformation de la Société en SFH s’est opdots de I'Assemblée générale
extraordinaire et du Conseil d’administration dtiabril 2011. L'adoption du statut de SFH
par la Société ajoute au Programme les principaartages suivants :

- une protection légalisée des futurs porteurs djabitns de financement de I'habitat
grace (i) au bénéfice du privilege légal issu deitle L. 515-19 du Code monétaire et
financier, qui prévoit une affectation prioritaides actifs au paiement des obligations
de financement de I'habitat et a toute autre ressoprivilégiée, et (i) a un meilleur

* Les obligations de financement de I'habitat resgant les critéeres fixées par l'article 52.4 dalitzctive
européenne 2009/65/CE (dite directive OPCVM) et lfzaticle 22.4 de la directive européenne 92/4H%CE
(dite directive Assurances), les limites d'investisient sur la Société sont portées de 5% a 25% lpsur
OPCVM et de 5% a 40% pour les compagnies d'assaranc
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traitement des créanciers privilégiés en cas diitdaavec (a) un paiement des
échéances du passif privilégié aux dates contridesugvant tous les autres créanciers
de la Société, (b) I'absence de nullité des a@esgs par la Société pendant la période
suspecte, et (c) l'impossibilité d'étendre une tadle faillite de BNP Paribas a la
Société ;

- compte tenu de cette protection légalisée, la canifé du programme aux directives
européennes permettant une augmentation de la lofiitvestissement sur un méme
émetteur a (i) 25% pour les OPCVM et (ii) 40% ptas entreprises d'assurance, au
lieu de 5% seulement actuellentent

- I'éligibilité de la Société aux opérations de fioament auprés des banques centrales
(avec, notamment, la possibilité d'apporter enrgeagdes obligations de financement
de I'habitat auto-détenues), en cas de besoinqd@ié, pour les émissions dites
« jumbo ».

L'ensemble de la Documentation du Programme a dtthamendé afin de se conformer au
régime des sociétés de financement de I'habitahpbrte de préciser le maintien de notation
«AAA» du programme d’émission par les Agences datiam. Voici ci aprés les principales
modifications apportées :

* Changement de l'objet social

Conformément aux dispositions Iégales et reglenrestapplicables aux SFH, I'objet social

de la Société a été modifié afin que la Sociét&gauiexclusivement financer des préts a
I'habitat et des instruments financiers, effetséances ou autres titres ou valeurs,
conformément a la loi.

» Changement de dénomination sociale

La dénomination sociale de BNP Paribas Home Loaveféa Bonds a été modifiée afin de
refléter le nouveau régime Iégal de la société.

» Changement du mode de gouvernance

Il a également été décidé de simplifier son modgalesernance, et de I'aligner sur celui de
BNP Paribas Public Sector SCF afin d’opter poumade d’administration moniste, avec un
conseil d’administration rassemblant les membres ateiens Directoire et du Conseil de
surveillance.

* Principales modifications contractuelles

Il est a noter que l'adoption du statut de socddéfinancement I'habitat a entrainé la
résiliation des conventions de nantissementss(fer Accounts Pledge Agreemaesit le
Receivables Pledge Agreememmplacées de plein droit par le privilege lédeall'article
L.515-19 du Code monétaire et financier.

2 Les obligations de financement de I'habitat resgant les critéeres fixées par l'article 52.4 dalitzctive
européenne 2009/65/CE (dite directive OPCVM) et lfzaticle 22.4 de la directive européenne 92/4H%CE
(dite directive Assurances), les limites d'investisient sur la Société sont portées de 5% a 25% lpsur
OPCVM et de 5% a 40% pour les compagnies d’assaranc
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Une lettre d’engagement de la Société de signecamirat de gestion et recouvrement
uniquement en cas de transfert des actifs soustfcéligibles & la Société, annexant un
modéle de ce contrat, sera signée afin de saéidfabligation visée a l'article L. 515-22 du
Code monétaire et financier. Toujours pour satisfigs dispositions de I'article L. 515-22 du
Code monétaire et financier, les missions de I'Adstiateur de la Société aux termes de
I'Administrative Agreemeseront complétées.

Il est également important de souligner que lad®irégulation bancaire et financiata 22
octobre 2010, dans ces dispositions transitoiré&vgir également, qu'a compter de la
décision de I'Autorité de contrble prudentiel, Wispositions applicables aux sociétés de
financement de I'habitat sont applicables de pioit et sans formalité :

1° aux obligations et aux instruments équivalentsséur le fondement d'un droit étranger
par |'établissement de crédit antérieurement aassformation en qualité de société de
financement de I'habitat et ayant pour objet extctiesfinancer des préts a I'habitat ;

2° ainsi qu'aux cocontractants mentionnés auxlestit. 515-18 et L. 515-22 du méme
code.

Aussi les porteurs de « covered bonds » émis ant&ment & I'adoption du nouveau statut
bénéficieront, une fois I'agrément obtenu des médneks et notamment du privilege Iégal
de larticle L. 515-19 du code monétaire et financique les porteurs d’obligation de
financement de I'habitat.

* Inclusion d’'une exemption 3 (a) (2)

Pour mémoire, lors de la mise a jour du programigenidsion en juillet 2010 il avait été
décidé d'inclure dans notre programme la facul&rdttre des govered bonds en USD
sous format « 144a » et suite au succes de I'émnigsi USD réalisée en octobre 2010, nous
avons également intégré dans notre programme goade exemption dite « 3(a)(2) ».

Cette nouvelle faculté s’inscrit dans I'objectif nstant de la société d’élargir sa base
d’investisseurs et plus particulierement d’étersl#e possibilités d’émissions sur le marché
américain.

2. Approbation des résultats de I'exercice 2010 :

Pour mémoire, 'assemblée générale annuelle duavBib2011 a approuvé les comptes de
'exercice clos le 31.12.2010. Le bénéfice net spmépobt s’inscrivait a 298 180.98 euros en
baisse de plus de 78 % par rapport a celui de ridgoe 2009. Le résultat a été affecté de la
maniére suivante :

Bénéfice net de I'exerci 29€ 180.9¢
Report a nouveau bénéficie 16€477.8:
Total 467 658.81
Dotation a la réserve légale 14 909.05
Dividende 0.00
Report & nouveau 452 749.76
Total 467 658.81




Il n'a pas donc été versé de dividendes aux addioes de la Société, au titre de I'exercice
2010.

3. Emissions réalisées au cours de I'exercice :

Au cours du premier semestre 2011, BNP Paribas Haraa SFH avait émis une émission
benchmark au mois de janvier pour un montant dmilliard et sept cent cinquante millions

(1 750 000 000) d’euros a 10 ans a un taux fix8.d&%. Par ailleurs, nous avons réalisé
quelques placements prives.

La Société a procédé en totalité & 6 nouvellesstoms dont 5 émissions en euros pour un
montant total de un milliard neuf cent vingt sixllmhs (1 926 000 000) d’euros et a une
émission en CHF pour cent cinquante millions (160 000) de francs suisse.

Elle a également procédé au remboursement d’unesé@miarrivée a maturité en euros pour
deux milliards (2 000 000 000).

Au cours du second semestre 2011, la Société #@éiine fenétre favorable le 12 juillet,
pour émettre un montant de deux milliards (2 00D @@0) d’euros a 10 ans a un taux fixe de
3.875%. Il s'agit de la premiére émission apreshiengement de statut SFH. La Société a
procédé en totalité a 8 nouvelles émissions auscdelite semestre pour un montant total de
sept milliards cing cent quarante-deux milliong42 000 000) d’euros.

Le 13 juillet 2011, BNP Paribas Home Loan SFH alreansé partiellement, a hauteur de 1
milliard (1 000 000 000) d’euros, I'émission de Série 10. Elle a également procédé au
remboursement de deux émissions arrivées a maauriguros pour cing milliard cing cent

millions (5 500 000 000) d’euros.

En outre, du fait de I'adoption du statut de SFHdans le cadre de la délégation annuelle
d’'un montant nominal maximum de dix milliards (1@00000.000) d’euros autorisée le 31
mai 2011, la Société doit désormais procéder &targhination d’'un montant maximum de
programme trimestriel d’émissions en conformité cavarticle R. 515-13, IV du Code
monétaire et financier.

4. Augmentation du montant maximum du programme d’énission,

Dans le but d’accroitre de maniere significativebsae de financement a moyen et long
terme du groupe BNP Paribas il a été décidé lorsI'Aesemblée du 16 décembre

2011d’augmenter le montant maximum du programmeniggion de 30 milliards a 35

milliards d’euros et donc de modifier le Prospectils Base et les contrats de la
documentation relative au programme d’émission afi refléter cette augmentation,
conformément a I'article 19 Il (i) des statuts.



lIl - PERSPECTIVES D’AVENIR

En fonction de I'évolution des conditions de may@MP Paribas Home Loan SFH aura pour
objectif pour I'exercice 2012 de continuer a finanke groupe BNP Paribas.

IV - EVENEMENTS IMPORTANTS INTERVENUS ENTRE LA DATE
DE CLOTURE DE L'EXERCICE ET LA DATE A LAQUELLE LE
RAPPORT A ETE ETABLI

Au cours du premier trimestre de 2012, la socié&dfectué 13 placements privés pour un
montant de 722 millions d’euros ete émission pour cing cent millions (500 000 000) de
NOK.

Suite a I'évolution de la notation de BNP Paribas@nformément a la documentation du
programme d’émission, BNP Paribas Home Loan SFHsaemplace le 13 janvier 2012 des
contrats de couverture avec BNP Paribas SA daoadee de la &edging Strategy »aprés
avoir obtenu I'accord des agences de notation.

Par ailleurs, consécutivement a 'augmentationagstal de cinquante millions (50 000 000)
d’euros réalisée en décembre 2011, BNP Paribas Home SFH a exercé I€'Imars 2012
'option de remboursement par anticipation d’urtrimsient de fonds propres complémentaire
pour un montant nominal de quinze millions (15 000) d’euros. Pour mémoire, ce prét
subordonné, d’'une durée de 10 ans et assortiaupon variable indexé sur Euribor 3 mois
+25 bp jusqu’au ler décembre 2011 et de Euriboo® m 75 bp aprés, avait été conclu en
2006.

Il est précisé que le Secrétariat Général de I'Aidtode Contrble Prudentiel a été avisé
préalablement de cette intention et ne s’est pgws#p a lI'exercice de cette option de
remboursement anticipé.

V - FILIALES ET PARTICIPATIONS

Conformément & nos statuts, la Société n'a padlide fet ne détient de participation dans
aucune autre société.

VI - PARTICIPATIONS CROISEES

Conformément a nos statuts, la Société ne détieniree participation croisée et nous vous
informons que la Société n'a pas eu a procédesalienations d’actions en vue de mettre
fin aux participations croisées prohibées parithtL. 233-29 du Code de commerce. Nous
n‘avons relevé durant l'exercice 2011 aucune dpératonnant lieu a application des

dispositions des articles L. 233-6 et suivants ddeCde commerce.
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VII -CONVENTIONS VISEES A L'ARTICLE L. 225-38 DU CO DE DE

COMMERCE

Nous vous informons par la présente, conformémentagticles L.225-40 et R. 225-30 du
Code de commerce, de la liste des conventionsiséés au cours de I'exercice clos le 31
décembre 2011 auxquelles s’'applique l'article L:385du méme code et soumises a la
ratification des I'’Assemblée générale annuellegqitiées ci-apres.

Ces conventions ont été nécessaires a la miseaee plu programme, d’un montant de
maximum de 35 milliards d’euros et ont été sigrpmwdant 'année 2011.

Les conventions concernées sont les suivantes :

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

Le Subordinated Loan Agreemerftontrat de prét subordonné), conclu le 5 décembre
2006 et amendé le 23 avril 2007, entre BNP Pafiagualité de préteur) et la Société
pour une durée de 10 (dix) années : conventioriapgelle BNP Paribas a, en tant que
créancier subordonné, prété a la Société 15 (qumikons d’euros bénéficiant d’une
rémunération trimestrielle indexée sur I'Euribom®is plus une marge de 0,40 % en
période normale et en cas de non remboursemeptnpar la Société a I'issue de 5
(cinq) année a compter de sa conclusion d’'une mgugseera majorée de 0,50 % pour
les trimestres suivantsSubordinated Loan Agreemeqgtii a été amendé le 23 avril
2007 afin de modifier les taux d’intéréts appliegblqui seront, a compter de la
prochaine Date d’Intérét, soit 1& juin 2007 constitué d’une rémunération trimesieiel
indexée sur I'Euribor 3 mois plus une marge de @@26t a défaut de remboursement
anticipé le ' décembre 2011, soit 5 (cing) années calendaicesnpter de la Date de
Réglement, pour chaque Période d’Intéréts suivdetdaux d'intérét variable sera
majoré de 0,50 % et sera égal a I'Euribor 3 mais pine marge de 0,75%.

Le Subordinated Loan Agreemenfcontrat de prét subordonné) conclu le 7 mars
20007 entre BNP Paribas (en qualité de préteuld &ociété pour une durée de 10
(dix) années : convention par laquelle BNP Par#&an tant que créancier subordonné,
prété a la Société 60 (soixante) millions d’eur@ndiiciant d’'une rémunération

trimestrielle indexée sur I'Euribor 3 mois plus umarge de 0,25 % et & défaut de
Remboursement Anticipé le 8 mars 2012, soit 5 {campées calendaires a compter de
la Date de Réglement, pour chaque Période d'lrstéséivante, le taux d'intérét

variable sera majoré de 0,50 % et sera égal aili&u8 mois plus une marge de 0,75%.

La Convention de Mise a Disposition de Moyensconclue le 5 décembre 2006 et
amendée le 21 décembre 2007 et le 15 juin 201te @NP Paribas et la Société :
convention par laguelle la Société, qui ne dispuEede moyens matériels et humains
propres, a mandaté BNP Paribas afin d’assurer, ai@iéme générale, la gestion au
guotidien de la Société dans le respect des dispusilégales et réglementaires
applicables a un établissement de crédit pour w@mumération, comprenant, en
incorporant celle versée au titre deAdministrative Agreemerdt du Calculation

Services Agreemerit50 000 (cent cinquante mille) euros par an.

L'Issuer Dealer Agreementconclu le 5 décembre 2006, et amendé le 21 décembre
2007, le 8 juillet 2008, le 16 juillet 2009, le Rifllet 2010, et le 15 juin 2011entre BNP
Paribas (en qualité dArranger» et «Dealer») et la Société : convention par laquelle
la Société, en tant qu’émetteur d’obligations dikeovered bonds a mandaté BNP
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Paribas afin de les placer auprés de certains tisgesrs pour une rémunération
variable selon I'échéance et les montants des #&mgss

L’ Administrative Agreementconclu le 5 décembre 2006, et amendé le 27 jlbda0

et le 15 juin 2011, entre BNP Paribas (principalenen qualité de Administrator»)

et la Société : convention par laquelle la Sociétd, ne dispose pas de moyens
matériels et humains propres, a mandaté BNP Padbasd’assurer, de maniére
générale, la gestion au quotidien de la Société tiarespect des dispositions Iégales et
réglementaires applicables a un établissementétit gour une rémunération annuelle
de 140.000 (cent quarante mille) euros ; qui estmese dans la rémunération globale
prévue dans la Convention de Mise a DispositioMdgens

Le Calculation Services Agreementonclu le 5 décembre 2006, et amendé le 15 juin
2011 entre BNP Paribas (principalement en quaét&ldsuer Calculation Agent) et

la Société : convention par laquelle la Société ngudispose pas de moyens matériels
et humains propres, a mandaté BNP Paribas afisufas de maniere spécifique, le
calcul effectif de certains ratios relatifs a langmsition de I'actif et son adéquation
avec les engagements pris au passif de la Soxméteyme rémunération annuelle de
10.000 (dix mille) euros ;qui est comprise dangtaunération globale prévue dans la
Convention de Mise a Disposition de Moyens

L’ Asset Monitor Agreementconclu le 5 décembre 2006, et amendé le 15 jOil 2
entre BNP Paribas (principalement en qualité dAdmiinistrator» et «lssuer
Calculation Agend), une firme d'audit (en qualité deAgset Monitor) et la Société :
convention par laquelle la Société, qui ne dispzeede moyens matériels et humains
propres, a mandaté un cabinet d’audit externedifigsurer, de maniere spécifique, le
contrble des calculs effectués par BNP Paribas eltaios ratios relatifs a la
composition de I'actif et son adéquation avec legagements pris au passif de la
Société ; BNP Paribas ne bénéficiant pas de rératioérdans le cadre de ladite
convention.

L’ Issuer Accounts Agreementonclu le 5 décembre 2006, amendé le 27 juille0201
et le 15 juin 2011, entre BNP Paribas (en qualie «ssuer Accounts Bank
«Administrator» et «lssuer Calculation Agent) et la Société : convention par
laquelle la Société a ouvert I'ensemble de ses tesnpspeces et d’instruments
financiers dans les livres de BNP Paribas (engaatteneur de comptes) et qui régit le
fonctionnement desdits comptes pour une rémunérdtimestrielle pour chaque
compte ouvert de 77 (soixante dix sept) euros € (feeuf) euros par trimestre et par
compte ouvert pour I'acces internet.

L’Issuer Accounts Pledge Agreemerntonclu le 5 décembre 2006 et amendé le 27
juillet 2010, entre BNP Paribas Securities Servifams qualité de {ssuer Security
Agent» agissant au nom et pour le compte des portezirscdvered bonds)»et la
Société (en qualité de constituant de la sireBNP Paribas ne bénéficiant pas de
rémunération dans le cadre de ladite conventiotte@envention a été résiliée par la
Letter of Release and Terminatjoen date du 15 juin 2011, émise par BNP Paribas
Securities Services (en qualité déssuer Security Agems) opérant mainlevée des
s(Oretés consenties par la Société dans le cadisgleer Accounts Pledge Agreemgent
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(x)

(xi)

(xii)

(xii)

(xiv)

Le Receivables Pledge Agreemenbnclu le 5 décembre 2006 et amendé le 27 juillet
2010, entre BNP Paribas Securities Services (elitgull «Issuer Security Agemt
agissant au nom et pour le compte des porteuSadered Bongs BNP Paribas (en
tant qu’ «Administrator») et la Société (en qualité dePkedgor of Receivables) :
convention organisant les conditions dans lesgaiddle créances qui pourraient figurer
a l'actif de la Société seront nanties au bénédiee porteurs de govered bonds ;
BNP Paribas et la Société ne bénéficiant pas deération dans le cadre de ladite
convention. Cette convention a été résiliée paelter of Release and Terminatj@n
date du 15 juin 2011, émise par BNP Paribas Sézu@ervices (en qualité ddssuer
Security Agens) opérant mainlevée des slretés consenties [@ociété dans le cadre
du Receivables Pledge Agreement

Le Borrower Facility Agreementconclu le 5 décembre 2006 et amendé le 27 juillet
2010, le 15 juin 2011 et le 22 décembre 2011, dBM@ Paribas (principalement, en
qualitt de Borrower ») et la Société (en qualité delLender»): convention
organisant les conditions et les modalités de midesposition des fonds levés sur les
marchés par la Société et prétés a BNP Pariba&Sadeté repréte les fonds exactement

aux mémes conditions a BNP Paribas, toutefois, Gxié® est rémunérée
conformément aux conditions prévues darfsda Lettevisée ci-dessous.

La Fee Letter(lettre de frais)mentionnée dans IBorrower Facility Agreementisé
ci-dessus émise le 5 décembre 2006 par la SoctéBNE® Paribas comportant
'engagement unilatéral de BNP Paribas de verskr société (a) une commission
« globale de mise en place des financements » diontant de 3.140.000 (trois
millions et cent quarante mille) euros (taxes isek) payée a la date de mise en place
du programme d’émission desavered bonds, (b) une commission « d’acquisition
des financements » pour une tranche donnée, camprige 0.05% et 2.00 % du
montant nominal des eovered bonds émis, payable a chaque nouvelle émission et
(c) une commission « périodiqgue de mise a jour fie@ncements » d’'un montant
annuel de 95.000 (quatre vingt quinze mille) eupagiable lors de chaque mise a jour
du programme.

Le Borrower Collateral Security Agreementonclu le 5 décembre 2006 et amendé le
8 janvier 2007, le 9 janvier 2008, le 8 juillet B)0e 16 juillet 2009 et le 27 juillet
2010, et le 15 juin 2011, entre BNP Paribas (etitgude «Cash Collateral Provides,

« Administrator» et «Calculation Agenb) et la Société (en qualité de_ender») ;
convention organisant les conditions et les maoéslite mise en collatéral des créances
par BNP Paribas en garantie de la mise a disposités fonds qui lui sont prétés; la
Société ne bénéficie pas spécifiguement de rémtimérau titre de cette convention
mais, cette derniére étant constitutive d’'un acmessau contratBorrower Facility
Agreementla Société est rémunérée conformément aux condifioévues dans kee
Lettervisée ci-dessus.

Le Cash Collateral Agreementconclu le 5 décembre 2006 et amendé le 27 juillet
2010, et le 15 juin 2011, entre BNP Paribas (enlitguade «Borrower»,
«Administrator» et «lssuer Calculation Agent) et la Société (en qualité de
« Lender») : convention organisant les conditions et leslatités de mise en collatéral
d’'un certain montant en especes par BNP Paribasasrde survenance de certains
événements déclencheurs ; la Société ne bénéfisisgécifiguement de rémunération
au titre de cette convention mais, cette derni¢éatéonstitutive d’'un accessoire au

13



(xv)

(xvi)

(xvii)

contrat Borrower Facility Agreementla Société est rémunérée conformément aux
conditions prévues dansHae Lettewisée ci-dessus.

L'Hedging Approved Form Letterémise le 5 décembre 2006 et amendée le 21
décembre 2007 et le 15 juin 2011, par la SociéBNR Paribas concernant chacun des
«Issuer Hedging Agreement(s ef) «Borrower Hedging Agreement(s,>ginsi chacun
des «ssuer Hedging Agreement{s)a conclure entre un/desEtigible Hedging
Provider(s) » et la Société, et chacun deBe&rower Hedging Agreement(s) &
conclure entre BNP Paribas et la Société, dont resleles (4¢SDA Master
Agreement »incluant son &chedule »«Credit Support Annex et «Confirmations»
applicables) figurent en annexe de cettéledging Approved Form Letter;»
convention organisant les conditions et les moékliie conclusion de contrats de
couverture qui devront étre conclus soit avec BNfibRs soit avec d’autres
contreparties en cas de survenance de certainsr@eéits déclencheurs ; BNP Paribas
ne bénéficiant pas de rémunération dans le cadiadde convention.

La Convention d'intégration fiscale (composée d'une convention et d'un avenant),
conclue le 5 décembre 2006, amendée le 15 juin 2atre la Société et BNP Paribas :
convention organisant les conditions et les mogklide I'intégration fiscale de la
Société dans le groupe contrdlé par BNP Paribas ¢ié amendée pour intégrer que
BNP Paribas renonce, d’ores et déja, a tout recaurta Société relativement a toutes
sommes dues au titre de I'imp6t sur les sociétés,intéréts de retard et pénalités qui
auront pu étre versés par BNP Paribas au titrecdesréles fiscaux subis par la
Société ; BNP Paribas ne bénéficiant pas de rératioérdans le cadre de ladite
convention.

Le Master Definitions and Construction Agreementonclu le 5 décembre 2006 et
amendé le 8 janvier, le 21 décembre 2007, le 9i¢arR008, le 8 juillet 2008, le 16

juillet 2009, le 27 juillet 2010, le 15 juin 2011 ke 22 décembre 2011 entre BNP
Paribas et la Société : convention par laquellet semumérées les principales
définitions utilisées dans les contrats et engagésnei-dessus ; BNP Paribas et la
Société ne bénéficiant pas de rémunération dacedie de ladite convention.

VIII - DELEGATIONS EN COURS EN MATIERE D’AUGMENTATI ON

DE CAPITAL

Conformément aux dispositions de I'article L.22%18linéa 7 du Code de commerce, nous

VOous

informons n’avoir relevé, au 31 décembre 2@Ltune délégation en cours de validité

accordée par l'assemblée générale au Conseil diastnaition dans le domaine des
augmentations de capital, par application deslestic. 225-129-1 et L. 225-129-2 du Code
de commerce.
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IX - DETENTION DU CAPITAL

Nous vous rappelons que le principal actionnaireatee Société est la société BNP Paribas
qui détient 99,99 % du capital.

Dans la mesure ou votre Société ne posséde paalaté sil n’existe aucune participation
salariale au capital et conformément aux dispasstide I'article L.225-102 du Code de
commerce, nous vous informons que les actions déseau dernier jour de I'exercice 2011
par le personnel de la Société, et le personnelsdegtés qui lui sont liées au sens de
l'article L.225-180 du Code de commerce, représerde ce fait moins de 3% du capital.
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RESULTATS, SITUATION FINANCIERE ET
ENDETTEMENT

Conformément aux nouvelles dispositions du Codeatemerce (article L. 225-100), il doit
étre procédé a l'analyse des résultats, de latistuéinanciére et de I'endettement de la
Société.

| - BILAN ®

A) ACTIF

Le compte courant domicilié & I'’Agence centraleraselde débiteur de 9 6@D8
euros au 31 décembre 2011.

Les préts adossés aux créances de crédit immobdmésentent 26 317 8Z312
euros au 31 décembre 2011 ; les intéréts courusesupréts sont de 457 1642
euros.

Les fonds propres (constitués par le capital satidés préts subordonnés) pour un
montant de 34@nillions d’euros, ont été placés sous forme de tépterme. Les
intéréts courus de ces dépodts a terme sont dé138uros.

Les charges constatées d’'avance d'un montant deO@®1857 euros représentent
essentiellement, la partie non courue, au 31 déaeill, de la prime d’émission et
prime de remboursement sur lesovered bonds échelonnées au long de leur vie
respective.

B) PASSIF

Le principal poste du passif (hors capitaux proprest constitué des « dettes
représentées par un titre » qui représentent leSn88sions d'obligations sécurisées
dites «covered bonds »pour un montant total de 27 014 987276 euros
dont 26 557 885632 euros de nominal et457 101644 euros d'intéréts courus
attachés a ces obligations au 31 décembre 2011.

Au cours de I'exercice 2011, la Société a procédd aouvelles émissions dont 13
€émissions en euros pour un montant total @468 0000 euros et a une émission
en CHF pour 150 00000CHF. Elle a également procédé au remboursemened’un
émission arrivée a maturité en euros pour 5 5000000

Les produits constatés d’avance d’'un montant 88 542844 euros représentent
essentiellement la soulte non courue sur les prit<loture de I'exercice ;

% En ce qui concerne les chiffres mentionnés dardocament : les centimes d’euros ne sont pas nmevéioet les chiffres sont arrondis a
I'euro supérieur.
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La dette subordonnée (y compris le prét super sidomes) consentie par BNP
Paribas a la Société pour le renforcement de seks fpropres représente Ihflions
euros; les intéréts courus au 31 décembre 2011dsod67081 euros.

Le capital social de la Société a augmenté de BOO0 millions d’euros et au 31 décembre
2011 s’éleve a 225 000 0edros.

La réserve légale est passée d'un montant de48T¥%uros a 834356 euros lors de
'Assemblée Générale Ordinaire du 26 avril 2(ddrés l'affectation du résultat au 31
décembre 2010. Le Report a nouveau d’un montarit@d78euros a été porté a 4330
euros, apres l'affectation du résultat au 31 décen2®10, lors de I'Assemblée Générale
Ordinaire du 26 avril 2011.

Par ailleurs il convient de noter que, conforménsarx dispositions des articles L. 312-4 et
suivants du Code monétaire et financier, BNP Parib@me Loan SFH, comme tout
établissement de crédit frangais, agréé en Franaedhéré au Fonds de garantie des dépots,
sous forme de certificat d’association pour un ranhtie 4 000 euros.

C) RESULTATS

Il est rappelé que les opérations de refinancenhetd Société, c'est-a-dire tant les opérations
de préts a BNP Paribas et d’emprunts sur les mamhkgataires, que leur remboursement,
n’ont qu’une incidence mineure sur les résultats.

En effet, BNP Paribas Home Loan SFH ne préléevedpawmarge sur ses opérations de préts -
emprunts et préte directement a BNP Paribas eptésdement, indirectement, a d’autres
sociétés du groupe, l'intégralité des capitaux dpra levée auprés des investisseurs par
I’émission de «overed bonds.»

Par ailleurs, les eovered bonds ¢mis par la Société et les avances consentieblRA B
Paribas ont exactement les mémes caractéristiguésrme de taux, de notionnel et de
maturité.

Cependant, il a été prévu dans la convention caelnerét conclue entre BNP Paribas Home
Loan SFH et BNP Paribas que cette derniere payleisaeprs commissions a la Société,
notamment une « commission globale de mise en glasdinancements pour un montant
de 1 050 000 euros

Le résultat au 31 décembre 2011 est excédentairé 35 203 euros. Il est composé
notamment :

- du produit du replacement des fonds propres’§lée a3 689794euros.
- de la rémunération des dettes subordonnéeséjave’ &2 031041euros

- des frais généraux qui s’éléve a 1 210 &aibs composés des impots et taxes au titre de
I'exercice pour 175 665 euros et des rémunératiintermédiaires pour 1 035 985 euros.

Le bénéfice net aprés impdt s’inscrit a 1 203euros. |l est proposé a I'assemblée générale
d’affecter le résultat de la maniére suivante :
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- doter la réserve légale de 68 760.13 euros, tamoainsi a 903 115.83 euros (en
application de I'article L. 232-10 du Code de comeee un vingtieme du bénéfice de
I'exercice diminué des pertes antérieures) ;

- distribuer un dividende global de 0 euros, soitlividende net unitaire de O euros par
action ordinaire au nominal de 10 euros ; et

- porter le solde de 1 759 192.26 euros en repaouaeau.

Bénéfice net de I'exercice 1 375 202.63
Report & nouveau anteri 452 749.7¢

Total 1827 952.39
Dotation a la réserve légale 68 760.13
Dividende 0,00

Report a nouveau 1759 192.26
Total 1827 952.39

Il est rappelé que BNP Paribas Home Loan SFH nsappacédé au titre de I'exercice 2010 a
la distribution d’un dividende.

Conformément aux dispositions de l'article R. 22&2-Hu Code de commerce, est joint au

présent rapport, le tableau faisant apparaitreegdtats de notre Société au cours de chacun
des cinqg derniers exercices.

D) COVER POOL

Afin de garantir les obligations BNP Paribas atetides préts dont elle a bénéficié, BNP
Paribas a constitué au bénéfice de Paribas Home §6&l des garanties financiéres régies
par les articles L.211-38 et suivants du Code naoreet financier.

Ainsi un portefeuille de créances constitué exekisient de créance de crédits immobiliers

pour un montant de 36 600 027 855.83 euros au &inddre 2011 constitue le collatéral des
préts sécurisés. Ci-joint le détail du portefeuille
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36 600 027 855.83 €

Capital Restant DG Total

Nombre de préts 368 302
Nombre d’emprunteurs 333716
Montant actuel moyen d’un prét 99 375.05 €
Ancienneté moyenne en mois 49.13
Moyenne des maturités résiduelles en mois 184.99
Proportion de préts a taux fixe 79.33 %
Taux moyen des créances a taux fixe 3.81%
Taux moyen des créances a taux variable 3.14%

Capital Restant DO

Origine des préts

Total

Réseau BNP Paribas

32 500 004 056.70 €

BNP Paribas Personal Finance

4 100 023 799.13 €

Autres filiales

0€

Répartition par type de garanties

Type de garanties

Capital Restant DO
Total

Nombre de préts

Caution Crédit Logement |26 264 379 451.96 (€ 265 735
Hypotheque ou privilege de| , 535 615585 97 |6 102 567
préteurs de deniers, d& dang '
Autres 0€ 0

Répartition par type de préts

Type de préts

Capital Restant DO
Total

Nombre de préts

classique 35960 196 100.18 |€ 344 526
PEL/CEL 192 332 456.28 € 17 893
Prét a’Accession Socia 447 49€299.3" € 5 88:

Répartition par nombre d'impayés

Nombre de mensualités

Capital Restant DO

Nombre de préts

impayées Total
0 36 600 027 855.83|€ 368 302
>0 0€ 0
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Il — SITUATION FINANCIERE ET RATIOS PRUDENTIELS

Pour mémoire, au 31 décembre 2010, les fonds mwogeesla Société, hors emprunts
subordonnés, s’établissent a 175 988 924 eurospetisile I’ janvier 2008, sur demande de
BNP Paribas, la société ayant obtenu de I'Autodéécontréle prudentiel 'exemption de
surveillance prudentielle sur base individuelle agplication de Il'article 4.1 du reglement
CRBF n°® 2000-03, se trouvait dans le périmetreaesalidation prudentielle de BNP Paribas.

Au cours du premier semestre, I'Autorité de comtrptudentiel a informé la Société qu’en

raison du nouveau statut de BNP Paribas Home L&&khed tant société de financement de
I'habitat, cette derniére ne pourrait plus bénéfice I'exemption au titre des dispositions de
l'article 4.1 du Reglement amendé n°2000 03 dupdessbre 2000 relatif « a la surveillance

prudentielle sur base consolidée et a la survedlacomplémentaire » et serait désormais
assujettie & une surveillance prudentielle surhase individuelle.

Afin de se mettre en conformité avec cette demaBd#? Paribas Home Loan SFH a donc
recouru a (i) un emprunt subordonné d’'un montantld (quinze) millions d’euros, BNP
Paribas, en tant que société mere de BNP ParibasHman SFH, ayant accepté d'étre
préteur et (ii) & une émission d’obligations supdrordonnées a durée indéterminée pour un
montant de 25 (vingt-cing) millions d’euros souscipar BNP Paribas, afin d’atteindre un
montant total de dettes subordonnées de 115 (carze) millions d’euros.

Suite a la décision de I'Autorité de contrdle pmiid du 28 mars 2011, et I'adoption par

notre société du statut de Société de FinancementHabitat, notre établissement s’est

engageé a respecter la réglementation prudentiglbase individuelle et, lorsque I'actif de la

société de financement de I'habitat comprend déanmes garanties en application des
articles L.211-36 a L .211-40 du Code monétairBnatncier, a ne pas tenir compte, pour le
calcul du ratio de solvabilité, des créances itessra I'actif, mais des actifs regus a titre de
garantie, en nantissement ou en pleine proprié@é&nte indiqgué dans un courrier de

I’Autorité de contrble prudentiel en date du lenila2011.

Par ailleurs, la méthode de calcul des exigencdsribs propres au titre du risque de crédit a
appliquer a ces actifs regus en garantie doitc&le utilisée par le groupe BNP Paribas, soit
'approche « notations internes ».

Il est apparut d’aprés les estimations réaliséesr fe calcul du ratio de solvabilité au 31
décembre 2011, que la Société, du fait d’'une autatien du cover pool au deuxiéme
semestre 2011 devait faire face & une augmenta¢iaes exigences de fonds propres.

Afin de se conformer a I'obligation de respecterdglementation prudentielle qui nous est
applicable, la Société a procédé au renforcemenesléonds propres ditsTéer Onex», apres
en avoir avisé I'Autorité de contréle prudentiel.

Elle a de ce fait, réalisé une augmentation deta&lapn numéraire de 50.000.000 euros
(cinquante millions d’euros), par création de 50.000 (cing millions) d’actions nouvelles a
la valeur nominale de 10 (dix) euros, en portaatcdpital social a un montant de 225. 000.
000 euros (deux cent vingt cing millions d'eurosrslode son assemblée générale
extraordinaire du 16 décembre 2011. Les actionwelles ont été créées en jouissance a
partir du 31 décembre et sont soumises a toutalidpesitions statutaires.
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[l - ENDETTEMENT

Nous rappelons que la capacité d’endettement ded#té est statutairement limitée: elle ne
peut s’endetter globalement que sous forme d’ofitiga a I'habitat d’emprunts bénéficiant
du privilege 1égal et d’'emprunts subordonnés etngieints relais. Ces derniers ont pour objet
de financer l'acquisition de créances dans l'agtedtune nouvelle émission et sont
remboursés grace au produit des émissions. En, @asestatuts nous contraignent d’'imposer
des clauses de « limitation du droit au recourgoutes nos contreparties.

Par ailleurs, la capacité d’'emprunt de BNP Parthase Loan SFH est tributaire du respect
des ratios prudentiels imposés par la réglementatiovigueur.

Nous rappelons que la Société n'emprunte pas poup®pre compte mais pour le compte
du Groupe BNP Paribas. Lors des échéances d'mtétéde remboursement du principal,
BNP Paribas, de son co6té, lui rembourse les sononm@sspondant au service de sa dette,
dans le cadre des préts conclus.

BNP Paribas Home Loan SFH n'a donc pas a dégageadg brute d'autofinancement pour
servir et amortir ses emprunts et ne prend pasatgerd'intermédiation. Dés lors, l'analyse
de son endettement propre n'a qu'un sens limité.

Toutefois, nous rappelons que la capacité d'enuetté de la société est statutairement
limitée: elle ne peut s’endetter globalement quessforme de <overed bonds et
d’emprunts subordonnés. En outre, les statuts sonfaignent d’imposer des clauses de
« limitation du droit au recours » a toutes nosti@parties.

Par ailleurs, la capacité d’emprunt de BNP Parlbasie Loan SFH est tributaire du respect
des ratios prudentiels imposés par la réglementatiovigueur.
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DESCRIPTION DES PRINCIPAUX RISQUES ET
INCERTITUDES ET DISPOSITIF DE GESTION DES

RISQUES

Les facteurs de risques donnés ci-dessous ne asréxhaustifs. La plupart de ces facteurs
sont liés & des événements qui peuvent ou nonoskiipe. BNP Paribas Home Loan SFH
n'est pas en mesure d’exprimer un avis sur la fititlade survenance de ces événements.

L’'unique objet de la Société étant de refinancempléts immobiliers de certaines sociétés du
Groupe BNP Paribas, le risque de crédit est le ipipsrtant.

| - RISQUE DE CREDIT

Les facteurs de risques donnés ci-dessous ne aergxhaustifs. La plupart de ces facteurs
sont liés a des événements qui peuvent ou nonoskiipe. BNP Paribas Home Loan SFH
n’est pas en mesure d’exprimer un avis sur la foidib&de survenance de ces événements.

Il convient de noter que :

a)

b)

Le risque de crédit que prend la Société n'est gs-a-vis de BNP Paribas.
Effectivement, BNP Paribas intervient en tant g@imédiaire dans le
refinancement de ses propres filiales ;

Aussi, le risque de crédit lié aux avances cotise par BNP Paribas a ses filiales
est supporté par BNP Paribas et les créances deFBiNPas sur ses filiales sont

intégrées dans le pool des actifs affectés a langardes créances de la Société
sur BNP Paribas ;

Ses risques sont couverts a hauteur de 135 %miaimum par des actifs
collatéraux garantissant les avances consentieBNBarParibas Home Loan SFH
au moyen d'un portefeuille de créances constituéiss sforme de garantie
financiére régie par les articles L. 211-38 et antg du Code monétaire et
financier. En vertu de la convention cadre de préts cas de survenance de
certains évenements prédéterminés (notamment leregpect des ratio dits
« AssetCovered Test ou «Pre-maturity Tesb ou encore &ollection Loss
Reserve» tels que décrits dans le prospectus du Prograiliie et, en tout état
de cause, avant I'ouverture d’'une procédure deegmrnde ou la survenance de
I'un des événements prévus au Livre VI du Codeatercerce, a I'égard de BNP
Paribas), BNP Paribas Home Loan SFH, sera en mekexercer la garantie
financiére constituée par les actifs collatéraliseBNP Paribas ne désintéresse
pas la Société. Dans cette éventualité, conformémen dispositions |égales, et
guelle que soit la date d'exercice de la garantiedmpris apres le jugement
d’ouverture de la procédure de sauvegarde), larigtépde ces actifs lui sera
automatiquement transférée et BNP Paribas Home LSfH poursuivra le
remboursement descevered bonds grace aux revenus tirés du portefeuille de
créances y compris, le cas échéant, par sa réafisat
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d)

+

Les actifs intégrés au pool de collatéral cométpar BNP Paribas sont évalués
mensuellement par I'agent de calcul de la SocEWR, Paribas, I'objectif étant de
maintenir le niveau de surdimensionnement adéquat satisfaire les objectifs de
notation.

Taux de surdimensionnement

BNP Paribas Home Loan SFH respectera les reglsardénensionnement prévues par
l'article L. 515-20 du Code monétaire et finan@érarticle 6 du Réglement du Comité
de la réglementation bancaire et financiere n°9@h1 0 juillet 1999 relatif aux sociétés
de crédit foncier modifié et aux sociétés de firranent de I'habitat (le « Réglement
n°99-10 ») et a I' Instruction n° 2011-1-06 relatiau ratio de couverture des sociétés de
crédit foncier et des sociétés de financement lubltat, en application desquelles un
ratio de couverture des ressources privilégiéedegagléments supérieurs a 102 % doit
étre maintenu comme étant, dans les conditionastes :

Le dénominateur de ce ratio de couverture esstitag par les Obligations de
financement dd’habitat ainsi que toutes les autres ressources bénéficiant
privilege défini a l'article L. 515-19 du Code maeaiée et financier, y compris les
dettes rattachées a ces éléments et les dettelanésdes frais annexes
mentionnés au troisieme alinéa du méme articlesdesmes dues, le cas échéant,
au titre du contrat de gestion ou de recouvremshiypa l'article L. 515-22 du

méme code ;

Le numérateur du ratio est constitué par I'endendes éléments d’actif acquis
par la Société en garantie de préts a terme affeletpondérations suivantes :

- 0%, 50% ou 100% pour les préts cautionnés gidets ou titres émis par des
organismes de titrisation selon les conditions aation fixées en annexe du
Reglement CRBF n°99-10;

- 0% pour les éléments qui sont déduits des fomdpres conformément au
Réglement CRBF n°90-02 du 23 février 1990 relatik donds propres
modifié (le «Reglement n°90-02 p;

- 50% pour les immobilisations résultant de lI'asifion des immeubles au
titre de la mise en jeu d’une garantie ;

- 100% pour les titres et valeurs sirs et liquides

- 100% pour les autres éléments d’actif éligibldsmateur de la partie éligible
au refinancement.

Au 31 décembre 2011, le ratio de couverture ded#ég était da31.78%.

BNP Paribas Home Loan SFH s’engage a se conformercateres d'éligibilité
applicables par les textes applicables évoquégssis et (i) un surdimensionnement
dont le taux a été négocié avec les agences degomota
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Les trois principales agences de notation ont eu déamarches différentes pour la
modélisation permettant de déterminer le taux déisiensionnement.

+ Risque au regard de l'investissement des fondsesae la Société

BNP Paribas Home Loan SFH n'encourra pas de ristpiecrédit s'agissant de
l'investissement de ses fonds propres (en dépgétsngé ou autres) des lors que les seuls
instruments auxquels BNP Paribas Home Loan SFHagmisée a recourir a cet effet
devront obligatoirement permettre un adossememeddou indirect) exact du risque
encouru par BNP Paribas Home Loan SFH.

Dans la mesure ou il y a aura réinvestissemenirggiments financiers ou transfert
des dépbts a terme (dans lesquels sont investierids propres) auprés d’émetteur ou
d'un dépositaire présentant une notation minimunguike, le risque sera

considérablement atténué.

Il - RISQUE DE TAUX, DE CHANGE ET RISQUE DE MARCHE

Les conditions actuelles de fonctionnement de BldRbBs Home Loan SFH ne I'exposent
pas a un risque de taux.

Effectivement, les emprunts, par émission d®vered bonds, et les préts conclus entre la
Société et BNP Paribas dans le cadre de la comventidre sont parfaitement adossés en
taux et en durée.

Il faut ajouter que la « surcollatéralisation » a@uteur d’au moins 130 % dont bénéficie la
Société en vertu du contrat de garantie finanaiérelu avec BNP Paribas la préserve assez
largement d’'un éventuel risque de taux résiduel.

BNP Paribas Home Loan SFH n’a, par ailleurs, aucaovité de marché autre que
'émission des « covered bonds » et ses statuistkridisent toute activité ne correspondant
pas strictement a son objet unique.

Une variation des conditions de marché n’a pasiience sur I'activité courante (émission
d’'obligations et prét & sa maison mere) et par @pmsnt pas d’impact sur les résultats et le
bilan de la Société. Une variation défavorable awditions de marché n’aurait d’'incidence
que sur la capacité de BNP Paribas Home Loan SHelveér des fonds sur le marché
obligataire.

Les résultats de BNP Paribas Home Loan SFH cornelsmt au produit du placement des
fonds propres sur le marché monétaire et aux maygeérées par les commissions versées
par BNP Paribas, déduction faite des frais généetuge la rémunération des emprunts
subordonnés contractés auprés de BNP Paribas,aisee lwes taux sur le marché monétaire
induit mécaniquement et marginalement une baisseédeiltats de la Société.

Cependant, la Société pourrait étre exposée asgoneide taux dans I'hypothése d’'un défaut
de BNP Paribas. La Société serait alors amenéesi@arxla garantie financiere (voir les

conditions infra « Risques Juridiques »), devieitdrpar conséquent, propriétaire des
créances du pool de collatéral et supporteraistpie de taux lié aux disparités entre les taux
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payés en rémunération des « covered bonds » etule d’'intérét des actifs acquis apres
réalisation de la garantie.

En considération de ces risques, la documentatiopradgramme oblige BNP Paribas Home
Loan SFH a conclure des swaps spécifiques avecamtespartie éligible pour la couverture
de ces risques notamment en cas de baisse deat'onate BNP Paribas.

Suite a I'évolution de la notation de BNP Paribasamformément a la documentation, BNP

Paribas Home Loan SFH a mis en place le 13 jar2@é&P des contrats de couverture avec
BNP Paribas SA dans le cadre de ldedging Strategy,»aprés avoir obtenu I'accord des

agences de notation.

Swap d'actif |
Borrower Hedging Agreemet Issuer Hedging Agreemeil
Paiements d'intéréts sur Ig Paiements d'intéréts sur les
créances immobilieres créances immobilieres
> »  BNP
BNP BNP Paribas Paribas SA
Paribas SA Home Loan (tant qu'elle
Eur 1m + 75 bp SFH Eur 1m + 75 bp est
— < contrepartie
(Assets Hedging Margin) (Assets Hedging Margin) éligible)
Swaps de passif (émissions) \
Borrower Hedging Agreemet | Issuer Hedging Agreemeil
Eur 1m + Notes Hedging Mard Eur 1m + Notes Hedging
> »  BNP
BNP BNP Paribas Paribas SA
Paribas SA Home Loan Coupon (ex : taux fixe 59%)| (2Nt Qltl elle
Coupon (ex : taux fixe 5%) SFH est
— < contrepartie
éligible)

Au 31 décembr@011, la sensibilité de la valeur actuelle nettébitan, y compris des fonds
propres était de 20.000.000 euros pour une baisseadix de 2%. Cette sensibilité de la
valeur actuelle nette du bilan & un mouvement dé&ble de taux de 2% et représente
environ 9% du montant des fonds propres de BN&aiiome Loan SFH.
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Il - RISQUE DE LIQUIDITE

Les conditions habituelles de fonctionnement de BMibas Home Loan SFH sont telles
gu’elle n'est pas exposée, en principe, a un risgukquidité.

Toutefois, il convient de noter que plusieurs timt été mis en place pour s’assurer que
BNP Paribas Home Loan SFH soit en mesure de faoe & ses échéances dans des cas ou la
Société serait amenée a verser des montants tpEstants notamment lorsqu’il est prévu
que la totalité du principal des titres soit inedgment payée a I'’échéance (obligations dites
«hard bullet»). Il existe actuellement trois ratios, dont udescription exhaustive figure
dans le Base Prospectus du Programme MTN, qui ifoment selon les modalités
suivantes :

- '« Asset Cover Test (ci-apres I'«ACT »)

Consiste, en résumé, en un calcul périodique défs amllatéraux de la
société. Ce ratio vise a s’assurer de la préseonstante d’'un niveau de
surcollatéral suffisant pour protéger la Sociétdest porteurs de eovered

bonds »contre certains risques spécifiques de crédieehdrché.

Le pourcentage des actifs collatéraux pris en certges du calcul de 'ACT
ne peux en aucun cas étre supérieur a 92,5 % weadsnc un rehaussement
de crédit minimal de 8,1 %.

De plus, bien que la quotité de financemeribén to value »ou « LTV ») soit
limitée a 100 % selon les criteres d’éligibilitésderéances, les exigences que
BNP Paribas Home Loan SFH s'impose contractuellémegrour
I'établissement de son ratio de couverture lui fe@téenir seulement 80% de la
valeur indexée des biens immobiliers. La valeurek@d est conservatrice
puisqu’elle est calculée a partir des indices dé de logement de 'INSEE de
telle maniére qu’elle prend en compte la totalig® ld baisse du marché
immobilier, mais seulement 80% de sa hausse.

Si a une date de calcul donnée, le ratio ACT rt'éias observé cela aurait
pour conséquence de faire obstacle a I'émissiamdeeau «covered bonds »
tant qu’il ne serait pas remédié a la situation. @as ou 'ACT demeurait
insuffisant a la prochaine date de calcul (le nsaisant), cela constituerait un
cas de défaut de BNP Paribas (dBatrower Event of Default). Dans cette
hypothese, la Société adresserait, alors, un avigalisation du collatéral a
BNP Paribas ce qui aurait pour conséquence queapltisne avance ne puisse
étre consentie dans le cadre de la convention cddrgréts a terme et
entrainerait I'exigibilité immédiate des avancegdeéonsenties. Serait alors
calculé '« Amortisation Tesb.
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I'« Amortisation Tesp

Y

L’ Amortisation Testconsiste a veérifier, aprés délivrance d'un avis de
réalisation du collatéral, si la valeur ajustée miutefeuille de créances en
garantie est supérieure au montant nominal desvered bonds »non
remboursés.

La défaillance de Amortisation Testnon remédiée qui pourrait résulter d’'une
forte dépréciation de I'immobilier résidentiel emakce, soit d’'une forte
augmentation des défauts de paiement ou d’une caisbn des deux facteurs,
constituerait un événement de défaut de la Société

le Pre-maturity test

Ce test vise a réduire le risque de liquidité lignadéfaut de I'emprunteur peu
avant larrivée & maturité de ceovered bonds »intégralement payés a
I'échéance (obligations diteshard bullet »).

Dans ces circonstances, il est probable que l&&ore dispose pas d’assez de
temps pour rassembler suffisamment de liquiditéstatisant le collatéral, ce
qui pourrait entrainer un défaut dans le rembouesgmes «<overed bonds.»

Pour palier ce risque, il est prévu que, dans kilgpse ou la notation de BNP
Paribas descend en dec¢a d'un certain seuil danddeze mois précédant
larrivée a maturité de eovered bonds intégralement a payer a I'échéance,
la Société devra constituer dans un délai de tjents ouvrés a compter de la
dégradation de la notation, une réserve de liquislitffisante pour couvrir le
remboursement du principal desditsavered bonds ainsi que tous les frais
accessoires a la charge de I'emprunteur.

Le non respect des exigencespe-maturity testpar 'emprunteur constitue
un cas de défaut.

En plus de ces trois ratios susmentionnés, il existmécanisme de fonds de réserve qui doit
palier le risque de liquidité court terme auqueBlaciété pourrait étre confronté en cas de
défaut de BNP Paribas. En effet, dans ce cas, d&tone recevra plus aucun flux de BNP
Paribas et devra attendre que les créanciers fiamunt été notifiés du transfert des créances
avant de commencer a recevoir des remboursements pool de collatéral. Pour couvrir
cette période, BNP Paribas devra, en cas de bdessa notation, créditer un compte de
réserve d’'un montant égal & trois mois de rembowes¢s (en intéréts et capital) sur les
créances du pool de collatéral.

De plus l'article R. 515-7 du Code monétaire aetficier, applicable également aux SFH
prescrit désormais que La société de crédit foncier assure a tout momemoluverture de

ses besoins de trésorerie sur une période de 18@s,joen tenant compte des flux
prévisionnels de principal et intéréts sur sesfactinsi que des flux nets afférents aux
instruments financiers a terme mentionnés a I'lrtlic 515-18. Le besoin de trésorerie est
couvert par des valeurs de remplacement, des aigibles aux opérations de crédit de la
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Banque de France, conformément aux procédures etlittans déterminées par cette
derniére pour ses opérations de politique monéteirele crédit intra-journalier, et par les
accords de refinancement conclus avec des établests de crédit bénéficiant du premier
échelon de qualité de crédit a court terme étahli pn organisme externe d'évaluation de
crédit reconnu par I'Autorité de contrdle prudeitien application des dispositions de
l'article L. 511-44 ou qui sont garantis par d'aggr personnes morales bénéficiant du méme
échelon de qualité de crédit

Au 31 décembr@011, les informations sur le besoin de liquidité8d jours et les modalités
de couverture sont estimées comme suit :

* Les paiements de principal et d'intéréts dus ae ties émissions sont couverts par
les préts sécurisés avec BNP Paribas SA.

* Le besoin net de liquidité di aux emprunts subander{aprés compensation avec les
dépbts a terme associés) s'éleve & 183:000s.

* Les intéréts a recevoir par la SFH au titre desguteents des fonds propres représente
740.813euros

Les besoins de liquidité & 180 jours sont donc easy

IV - RISQUE OPERATIONNEL

Une convention de mise a disposition de moyensonclue avec BNP Paribas permet de
limiter les risques opérationnels de BNP Paribaméld.oan SFH car BNP Paribas met a
disposition tous les moyens humains et technig@esssaires a la poursuite des activités de
la Société notamment des moyens informatiquesedetariat juridique, de contrdle interne
permanent et périodique et de déontologie. Etanhédes ressources trés conséquentes de
BNP Paribas, les risques opérationnels de la Sosd@#it tres minimes.

Par ailleurs, le seuil d’alerte concernant le resglincident opérationnel, qui était fixé a 10
millions d'euros, compte tenu des particularitéscdde filiale, notamment par rapport a
l'organisation et les moyens du contréle interniesqat ceux du Métier ALM Treasury (c'est
le cas en particulier du dispositif de ControlerRament et de gestion du Risque Opérationnel
qui sont intégrés dans ceux du Métier ALM Treasuaygté modifié sur la base de la
procédure du 9 novembre 2009 établie par la CorifériGroupe—20PC, et dans une
approche conservatrice et prudentielle, un nougeat d’'un million d’euros, a été déterminé
sur la base du PNB de 2009, et est applicablesadig&té depuis lors.
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V - RISQUE JURIDIQUE

La structuration de la transaction a fait I'objeisdconseils donnés par un cabinet d’avocats
de premier plan, le cabinet Gide Loyrette Nouelr Bd#leurs, le risque juridique des
opérations de BNP Paribas Home Loan SFH a été,diorncement du programme, tres
largement analysé tant en interne que par les agehe notation (et leurs propres cabinets
conseils) et nous vous rappelons, a ce titre, guerégramme MTN de BNP Paribas Home
Loan SFH a obtenu, a lissue de ces analyses, otaion triple A par les Agences de
Notation Moody’s, Standard & Poors et Fitch.

Une équipe de juristes spécialisés de BNP Parésasciée au cabinet Gide Loyrette Nouel,
participe activement aux opérations de BNP Patimase Loan SFH.

BNP Paribas constitue au bénéfice de BNP ParibaseHiooan SFH un collatéral sur les
créances de préts immobiliers conclus avec sestgliparticuliers. Ce collatéral est
constitutif d’'une garantie financiere des avanaaclues dans le cadre du contrat cadre de
préts entre les deux sociétés. Il est soumis aspoditions des articles L. 211-36 et suivants
du Code monétaire et financier francais.

Ces dispositions légales résultent de la transposién droit frangais de la Directive
« Collatéral » du 6 juin 2002. Ces dispositionsrthmment pour avantages de permettre (i)
le transfert de propriété au profit de BNP Parilbbeme Loan SFH du portefeuille de
créances en garantie, en cas de défaillance aulaeyes (voir risque de crédit) de BNP
Paribas et (ii) 'opposabilité dudit transfert deriété a I'ensemble des procédures prévues
au Livre VI du Code de commerce ouvertes a I'eneotée BNP Paribas.

* % %

Par ailleurs, notons qu’il n'existe pas a la datémission de ce rapport, de faits
exceptionnels ou de litiges ayant eu dans un passnt - ou susceptibles d’avoir - une
incidence significative.

* % %
De méme, a cette date, aucune procédure judicifiéegle ou réglementaire susceptible

d’avoir une incidence significative sur la situatiinanciére et le patrimoine de la société
n’'est en cours.
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LISTE ET REMUNERATION DES DIRIGEANTS, DES
COMMISSAIRES AUX COMPTES ET DU
CONTROLEUR SPECIFIQUE

Relativement a I'application des dispositions detitle L. 225-102-1 du Code de commerce,
nous portons a votre connaissance que les maretatagciaux n'ont bénéficié ni de
rémunération ni d’avantage d’'une quelconque naderéa part de BNP Paribas Home Loan
SFH.

Certains mandataires sociaux exercent leur actpiitécipale en tant que salariés de BNP
Paribas, société qui controle BNP Paribas Home LSEBHI; ils recoivent a ce titre une

rémunération et des avantages que BNP Paribas memwoique pas a ses filiales,

conformément a sa politique interne relative aubargs qui n'exercent pas de mandats
sociaux en son sein.

Aucun plan d’options (options d’achat ou optionss@eiscription) n’a été mis en place au
sein de votre Société.

30



CONSEIL D’ADMINISTRATION :

CONSEIL D’ADMINISTRATION

Mme Valérie BRUNERIE.

Valérie BRUNERIE exerce par ailleurs au sein de B¥iRbas la
fonction de responsable de I'ALM Group — Fundingdgn
Securitisation.

Autres mandats sociaux :

- Directrice Générale Déléguée de BNP Paribas €ubdicto
SCF

- Représentant permanent de BNP Paribas SA, adrateisr a|
Conseil d'administration de la Société de Finanagmde
'Economie Francaise ; et

- Représentant permanent de BNP Paribas SA, adraieisr au
Conseil d'administration de la Caisse de Refinarmagmde
I'Habitat

M. Alain DEFORGE

Alain DEFORGE est par ailleurs, au sein de BNPRai adjoinf
de I'équipe ALM Group — Funding Moyen Long Terme.

Autres mandats sociaux : aucun

M. Jean CLAMON

Jean CLAMON est par ailleurs responsable de lacrarifé et dg
la coordination du contréle interne du Groupe BNiABs.

M. Albert BOSSUET

Administrateur indépendant
Autres mandats sociaux : aucun

31



M. Michel EYDOUX

Administrateur

Michel EYDOUX exerce par ailleurs au sein de BNz, la
fonction de responsable de ALM — Treasury du Groupe

BNP Paribas S.A
n° siren 662 042 449

Administrateur
Représenté paM. Jean-Louis GODARD

Jean-Louis GODARD exerce par ailleurs au sein de Bldribas
la fonction de responsable de 'ALM.

Autres mandats sociaux :

- Administrateur, Président Directeur Général deMBRaribas
Public Sector SCF

M. Clément REBERIOUX*

Administrateur

M. Clément REBERIOUX exerce par ailleurs au seirBtd° Paribas
S.A. la fonction de membre de I'’équipe ALM - Moykeorng Terme.
Autres mandats sociaux :

- Représentant permanent de BNP Paribas, admintéeira
personne morale de BNP Paribas Public Sector SCF

M. Tarak BORCHANI

Administrateur

Tarak BORCHANI est par ailleurs, au sein de BNPilRar S.A.,
membre de I'équipe Funding — Moyen Long Terme an de ALM —
Treasury.

Autres mandats sociaux :

- Administrateur de BNP Paribas Public Sector SCF

M. Alexis LATOUR

Administrateur

Alexis LATOUR est par ailleurs au sein de BNP PasgiS.A,
CIB Legal, responsable de I'équipe juridique Fugdet Titrisation.

Autres mandats sociaux :
- Administrateur de BNP Paribas Public Sector SCF
- Membre du Conseil de Surveillance de Louis Lat®r

* Sous réserve de la ratification de cette nononaar I'assemblée générale annuelle, conforméengatticle
L. 225-24 du code de commerce, telle que propoass ks projets de résolutions ci-aprés.
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COMMISSAIRES AUX COMPTES

Commissaires aux comptes titulaires

Commissaires aux comptes suppléants

PricewaterhouseCoopers Audit,
63, rue de Villiers,
92 208 Neuilly-sur-Seine Cedex
Associé M. Patrice MOROT

M. Pierre COLL
63, rue de Villiers,
92 208 Neuilly-sur-Seine Cedex

Mazars
Immeuble EXALTIS
61, rue Henri Regnault
92075 Paris la Défense Cedex
Associé ‘M. Guillaume POTEL

M. Michel BARBET MASSIN
61, rue Henri Regnault,
92075 Paris la Défense Cedex

La rémunération des commissaires aux comptes &steespour I'exercice 2011 a 42 729 euros

HT.

CONTROLEUR SPECIFIQUE

Contrbleur Spécifique titulaire

Contréleur Spécifique suppléant

Fides Audit
39 avenue de Friedland
75008 Paris
Associé : M.Stéphane MASSA

MBV & ASSOCIES
39 avenue de Friedland
75008 PARIS
Associée : Mmévartine LECONTE

La rémunération effective du contrbleur spécifigse estimée pour I'exercice 2011 & 50 000

euros HT.
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PROPOSITIONS DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
A L'ASSEMBLEE GENERALE ANNUELLE DES
ACTIONNAIRES

Mesdames et Messieurs, les actionnaires

Nous vous proposons d'approuver les comptes derdier 2011 faisant ressortir un bénéfice
de 1 375 203 euros. Il est composé notamment :

- du produit du replacement des fonds propres qlé\séa3 689794euros.

- de la rémunération des dettes subordonnées gave’@ 031041euros.

- des frais généraux qui s’éléve a 1 210 &9bs composés des impdts et taxes au titre
de l'exercice pour 175665 euros et des rémunéstidintermédiaires pour
1 035 985 euros.

Le bénéfice net aprés impbt s’'inscrit a 1 203euros. |l est proposé a I'assemblée générale
d’affecter le résultat de la maniéere suivante :

- doter la réserve légale de 68 760.13 euros, lapbdinsi a 903 115.83 euros (en
application de l'article L. 232-10 du Code de comrae un vingtieme du bénéfice de
'exercice diminué des pertes antérieures) ;

- distribuer un dividende global de 0 euros, soitiwidende net unitaire de O euros par
action ordinaire au nominal de 10 euro ; et

- porter le solde de 1 759 192. 26 euros en repoouaeau.

Bénéfice net de I'exercice 1 375 202.68
Report & nouveau antérieur 452 749.76
Total 1827 952.39
Dotation a la réserve |égi 68 760.13
Dividende 0,0C
Report & nouve: 175€192.2¢
Total 1827 952.39

Il est rappelé que BNP Paribas Home Loan SFH nsappacédé au titre de I'exercice 2010 a
la distribution d’'un dividende.
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PROJET DE TEXTE DES RESOLUTIONS
PRESENTEES A LASSEMBLEE GENERALE MIXTE
DU 16 AVRIL 2012

l. PREMIERE RESOLUTION

L’assemblée générale, statuant aux conditions deuqu et de majorité requises pour les
assemblées générales ordinaires et connaissarsm gui rapport de gestion du Conseil
d'administration et des rapports général et spéeal Commissaires aux comptes décide
d’approuver les comptes annuels de I'exercice @031 décembre 2011 tels qu’'ils ont été
arrétés et présentés, lesquels font apparaitré&néfibe d’'un montant de 1 375 203 euros.
est composé notamment :

- du produit du replacement des fonds propres qlé\séa3 689794euros.

- de la rémunération des dettes subordonnées gave’'@ 031041euros

- des frais généraux qui s’éléve a 1 210 &9bs composés des impdts et taxes au titre
de l'exercice pour 175665 euros et des rémunéstid’intermédiaires pour
1 035 985 euros

Elle approuve également les opérations figurant das comptes ou dans ces rapports. En
conséquence l'assemblée donne aux administrateuitssgentier et sans réserve de
I'exécution de leur mandat pour ledit exercice.

Cette résolution est.

Il. SECONDE RESOLUTION

L’assemblée générale statuant aux conditions deuqu@t de majorité requises pour les
assemblées générales ordinaires, connaissancedprisgpport du Conseil d'administration
décide d’affecter le résultat comme suit :

- doter la réserve légale de 68 760.13 euros, leapbeinsi a 903 115.83 euros (en
application de I'article L. 232-10 du Code de comeee un vingtieme du bénéfice de
I'exercice diminué des pertes antérieures) ;

- distribuer un dividende global de 0 euros, soitliwdende net unitaire de O euros par
action ordinaire au nominal de 10 euro ; et

- porter le solde de 1 759 192.26 euros en repastusaau.

Bénéfice net de I'exercice 1 375 202.63
Report a nouveau antéri 452 749.7¢

Total 1 827 952.39
Dotation a la réserve légale 68 760.13
Dividende 0,00

Report a nouveau 1759 192.26
Total 1827 952.39
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Il est rappelé que BNP Paribas Home Loan SFH nsappacédé au titre de I'exercice 2010 a
la distribution d’un dividende.

Cette résolution est.

1. TROISIEME RESOLUTION

L’assemblée générale statuant aux conditions deuqu@t de majorité requises pour les

assemblées générales ordinaires, connaissancelpris@port spécial des Commissaires aux
comptes sur les conventions relevant des articl@2b-38 et suivants du Code de commerce,
approuve les conclusions dudit rapport ainsi geetsventions qui y sont mentionnées.

Cette résolution est.

IV. QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée générale, connaissance prise du rappo@onseil d’administration, statuant
aux conditions de quorum et de majorité requise rptes Assemblées générales
extraordinaires décide de supprimer ['Article 15 deatuts afin de se conformer aux
procédures internes du groupe BNP Paribas condertes actions d’administrateurs de
sociétés anonymes

Cette résolution est.

V. CINQUIEME RESOLUTION

L’assemblée générale statuant aux conditions deuqu@t de majorité requises pour les
assemblées générales ordinaires, connaissancedprisgpport du Conseil d'administration
décide d’approuver la nomination par cooptatioreafiée lors du conseil d’administration
du 16 décembre 2011, conformément aux dispositiEn$article L. 225-24 du Code de
commerce, a de M. Clément REBERIOUX, domicilié &ube de Belleville 75019 paris, né
le 21 décembre 1977, et de nationalité francaige, qealité d’administrateur, en
remplacement de Monsieur Emmanuel BUTTIN, admiatstir démissionnaire, pour une
durée de six années venant a expiration lors dediablée générale ordinaire annuelle tenue
en 2017 et appelée a délibérer sur 'approbatisrcdenptes du dernier exercice clos.

Cette résolution est.

VI.  SIXIEME RESOLUTION

L’assemblée générale donne tous pouvoirs au podeur original d'une copie ou d’'un
extrait du procés verbal de la présente assembigedaccomplir toutes formalités qui
s’avéreront nécessaires.

Cette résolution est.
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RAPPORT GENERAL DES COMMISSAIRES AUX
COMPTES

BNP PARIBAS HOME LOAN COVERED BONDS

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

(Exercice clos le 31 décembre 2010)
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PricewaterhouseCoopers Audit Mazars

Exaltis
63, rue de Villiers 61, rue Henri Regnault
92208 Neuilly-sur-Seine Cedex 92400 Courbevoie

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

(Exercice clos le 31 décembre 2011)

Aux Actionnaires

BNP PARIBAS HOME LOAN SFH
1, boulevard Haussmann

75009 PARIS

En exécution de la mission qui nous a été confé&evps Assemblées Générales, nous vous
présentons notre rapport relatif a I'exercice #d&l décembre 2011, sur :

- le contr6le des comptes annuels de la société BARIBAS HOME LOAN SFH,
tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

- lajustification de nos appréciations ;
- les vérifications et informations spécifiquesvurés par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le caia€dininistration. Il nous appartient, sur la
base de notre audit, d'exprimer une opinion sucoegtes.

| - Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normegedtice professionnel applicables en

France; ces normes requiérent la mise en ceuvrgigiendes permettant d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comporésnt'anomalies significatives. Un audit

consiste a vérifier, par sondages ou au moyen @auhéthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurantnslales comptes annuels. 1l consiste

également a apprécier les principes comptablesssilgg estimations significatives retenues
et la présentation d'ensemble des comptes. Noumsoest que les éléments que nous avons
collectés sont suffisants et appropriés pour fondére opinion.
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Nous certifions que les comptes annuels sont, gardedes régles et principes comptables
francais, réguliers et sinceres et donnent une enfatgle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation finareiet du patrimoine de la société a la fin de
cet exercice.

Il - Justification de nos appréciations

En application des dispositions de l'article L. &3lu Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciationsypus vous informons que les appréciations auxciabes
avons procédé ont porté sur le caractere apprdpséprincipes comptables appliqués ainsi
gue sur le caractere raisonnable des estimatigngisatives retenues.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dangddre de notre démarche d’audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et amt dontribué & la formation de notre
opinion exprimée dans la premiéere partie de ceapp

llI- Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux esordiexercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spéciiquevues par la loi.

Nous n‘avons pas d'observation & formuler sur :

- la sincérité et la concordance avec les comptegedsides informations données dans
le rapport de gestion du conseil d'administratibdans les documents adressés aux
actionnaires sur la situation financiére et les pi@® annuels.

- la sincérité des informations fournies en applaratdes dispositions de I'article
L.225-102-1 du Code de commerce sur les rémunésagd avantages versés aux
mandataires sociaux ainsi que sur les engagementeitis en leur faveur. Nous
attirons votre attention sur les raisons exposé&es dle rapport de gestion pour
lesquelles votre société ne dispose pas d’infoonatrelatives aux rémunérations et
avantages versés par la société contrdlante aurlatares sociaux de votre société
gui ne sont pas en méme temps mandataires soa@daxsdciété contrdlante.

Neuilly-sur-Seine et Courbevoie, le 30 mars 2012,
Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit Mazars

Patrice Morot Guillaume Potel
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RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX
COMPTES

BNP PARIBAS HOME LOAN SFH

Rapport Special des Commissaires aux Comptes
sur les conventions et engagements reglementes

Assemblée générale d’approbation des comptes xiertiee clos le 31 décembre
2011

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT MAZARS
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PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT

63 RUE DE VILLIERS- 92 208 NEUILLY SUR SEINE CEDEX

TEL : +33 (0) 1 56 57 58 59 - FAXx : +33 (0) 1 56 57 58 60

MAZARS

SIEGE SOCIAL : 61 RUE HENRY REGNAULT — 92400 COURBEVOIE
TEL : +33 (0) 1 49 97 60 00 - FAX : +33 (0) 1 49 97 60 01

SOCIETE ANONYME D'EXPERTISE COMPTABLE ET DE COMMISSARIAT AUX COMPTES
CAPITAL DE 8 320 000 EUROS - RCS NANTERRE B 784 824 153

Rapport Spécial des Commissaires aux Comptes sussleonventions et engagements
reglementés

Assemblée générale d’approbation des comptes xiertiee clos le 31 décembre 2011
Aux actionnaires,

En notre qualité de commissaire aux comptes de wuiciété, nous vous présentons notre
rapport sur les conventions et engagements régltésien

Il nous appartient de vous communiquer, sur la bdasanformations qui nous ont été données,
les caractéristiques et les modalités essentidesonventions et engagements dont nous avons
été avisés ou que nous aurions découvertes a $imccde notre mission, sans avoir a nous
prononcer sur leur utilité et leur bien-fondé meahercher I'existence d’autres conventions et
engagements. |l vous appartient, selon les termd¢'adicle R.225-31 du code de commerce,
d'apprécier l'intérét qui s'attachait a la condnsgle ces conventions en vue de leur approbation.

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéanvodis communiquer les informations prévues a
l'article R.225-31 du code de commerce relativéex@cution, au cours de I'exercice écoulé,
des conventions et engagements déja approuvééagsamblée générale.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que noussastime nécessaires au regard de la
doctrine professionnelle de la Compagnie natiodakecommissaires aux comptes relative a
cette mission. Ces diligences ont consisté a eéilldi concordance des informations qui nous ont
été données avec les documents de base dontaileissues.
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CONVENTIONS ET ENGAGEMENTS SOUMIS A L 'APPROBATION DE L’ASSEMBLEE GENERALE

Conventions et engagements autorisés au cours dexércice écoulé

En application de l'article L. 225-40 du code dmpterce, nous avons été avisés des
conventions et engagements suivants qui ont édielt d'une autorisation préalable de votre
conseil d’administration du®avril 2011.

Subordinated Loan Agreement(contrat de prét subordonné) conclu le 15 juin1201
entre BNP Paribas (en qualité de préteur) et laéBoqour une durée de 10 (dix)
années : convention par laguelle BNP Paribas tgrerque créancier subordonné, prété a
la Société 15 millions d’euros bénéficiant d’'unentdération trimestrielle indexée sur
'Euribor 3 mois plus une marge de 1,00 %.

Ainsi, la charge d’intérét au titre de I'exercic@PL représente 207 759 euros.

Contrat d’emission et de souscritpion d’obligationssuper-subordonnées a durée
indéterminée, conlu le 15 juin 2011 entre BNP Paribas (en géialié soucripteur) et la
Société (en qualité d’émetteur) pour un montan8gvingt cing) millions d’euros et
bénéficiant d’'une rémunération de I'euribor 3 moi3%.

Ainsi, la charge d’intérét au titre de I'exercic@PL représente 624 043 euros.

En application de l'article L. 225-40 du code dmpwerce, nous avons également été avisés de
'amendement des conventions et engagements ssiganont fait I'objet d'une autorisation
préalable de votre conseil d’administration duatril 2011 et du 16 décembre 2011.

Convention de Mise a Disposition de Moyensonclue entre BNP Paribas et la Société :
convention en date du 5 décembre 2006 et dont Haeraent du 21 décembre 2007 et
du 15 juin 2011 ont été préalablement autorisé edsgment par le Conseil de
surveillance du 21 décembre 2007 et le Conseilrdiaigtration du I avril 2011, par
laquelle la Société, qui ne dispose pas de moyeaerimls et humains propres, a
mandaté BNP Paribas afin d’assurer, de manierergienda gestion au quotidien de la
Société dans le respect des dispositions |égalegiémentaires applicables a un
établissement de crédit pour une rémunération, cemant, en incorporant celle versée
au titre de I'’Administrative Agreememt duCalculation Services Agreement,150.000

€ hors taxes par an.

Ainsi, 'impact de cette convention sur les comp@El représente 179 400 euros.

Issuer Dealer Agreementonclu entre BNP Paribas (en qualité dérrkanger» et
«Dealer») et la Société : convention, en date du 5 décerb06 et autorisée par le
Conseil de surveillance du 30 novembre 2006, destdmendements en date du 21
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décembre 2007, du 8 juillet 2008, du 16 juillet 200u 27 juillet 2010 et du 15 juin 2011
ont été respectivement autorisés par le Conseudeeillance du 21 décembre 2007, du
20 juin 2008, du 8 juin 2009 et du 8 juin 2010 at [@ Conseil d’administration di'1
avril 2011, par laquelle la Société, en tant qu'ttewe d’obligations dites « covered
bonds » a mandaté BNP Paribas afin de les plaggeswuae certains investisseurs pour
une rémunération variable selon I'échéance et m#amts des émissions.

Ainsi, I'impact de cette convention sur les comp@kl représente 12,6 Millions
d’euros.

Administrative Agreement conclu, entre BNP Paribas (principalement en chiali

« Administrator») et la Société : convention en date du 5 décena®06, dont les
amendements du 27 juillet 2010 et du 15 juin 20dtlpoéalablement été autorisés par le
Conseil de Surveillance du 30 novembre 2006 etdes€il d’administration du®lavril
2011 par laquelle la Société, qui ne dispose panagns matériels et humains propres,
a mandaté BNP Paribas afin d’assurer, de manigrérgie, la gestion au quotidien de la
Société dans le respect des dispositions légalegiémentaires applicables a un
établissement de crédit pour une rémunération @008 € annuel ; comprise dans la
rémunération globale prévue dan€lanvention de Mise a Disposition de Moyens.

Calculation Services Agreementonclu entre BNP Paribas (principalement en qualité
de «lIssuer Calculation Agent) et la Société : convention, en date du 5 décer2d06,
autorisée par le Conseil de Surveillance du 30 méwve 2006 et dont 'amendement du
15 juin 2011 a été préalablement autorisé par las€ib d’administration du 1 avril
2011, par laquelle la Société, qui ne dispose pasalyens materiels et humains propres,
a mandaté BNP Paribas afin d’assurer, de maniégeifgue, le calcul effectif de
certains ratios relatifs a la composition de I'aetison adéquation avec les engagements
pris au passif de la Société pour une rémunératioh0.000 € annuel ; comprise dans la
rémunération globale prévue dan€lanvention de Mise a Disposition de Moyens.

Asset Monitor Agreement conclu entre BNP Paribas (principalement en cquadie

« Administrator» et de dssuer Calculation Agent), une firme d'audit (en qualité de
« Asset Monitor») et la Société : convention, en date du 5 décer®@06, autorisée par
le Conseil de Surveillance du 30 novembre 2006 tlamtendement du 15 juin 2011 a
été préalablement autorisé par le Conseil d’adtnatien du £ avril 2011, par laquelle
la Société, qui ne dispose pas de moyens mat@&tigisimains propres, a mandaté un
cabinet d’audit externe afin d’assurer, de mangpécifique, le contrdle des calculs
effectués par BNP Paribas de certains ratios f®latila composition de I'actif et son
adéquation avec les engagements pris au passifSieciété ; BNP Paribas ne bénéficiant
pas de rémunération dans le cadre de ladite caowent

Cette convention n’a pas d’'impact sur les comp@sl 2

Issuer Accounts Agreementonclu entre BNP Paribas (en qualité deswier Accounts
Bank», de <«Administrator» et de dssuer Calculation Agent) et la Société :
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convention, en date du 5 décembre 2006, amendZgjigllet 2010 et le 15 juin 2011 et
autorisée respectivement par le Conseil de Suaveid du 30 novembre 2006 et le
Conseil d’administration 2011, par laquelle la 8t&ia ouvert 'ensemble de ses comptes
especes et d'instruments financiers dans les lideeBNP Paribas (en tant que teneur de
compte) et qui régit le fonctionnement desdits ca®pour une rémunération mensuelle
prélevé sur le compte en euro de 26,60 € HT eD8eEIHT annuel prélevé sur le compte
en euro pour I'accés Internet.

Cette convention n’a pas d’'impact sur les comp@sl 2

Borrower Facility Agreement conclu entre BNP Paribas (principalement, en tuake
«Borrower ») et la Société (en qualité deLender»): convention, en date du le 5
décembre 2006, amendée le 27 juillet 2010 et led@@embre 2011 et autorisée
respectivement par le Conseil de surveillance dun8@embre 2006 et le Conseil
d’administration du 16 décembre 2011, organisanttnditions et les modalités de mise
a disposition des fonds levés sur les marchésapantiéte et prétés a BNP Paribas ; la
Société repréte les fonds exactement aux mémestiomsda BNP Paribas, toutefois, la
Société est remunérée conformément aux conditidnaips dans I&ee Letteryvisée ci-
dessous.

Ainsi, les intéréts percus de BNP Paribas s’élewen89 616 273 euros.

Borrower Collateral Security Agreement conclu entre BNP Paribas (en qualité de
«Cash Collateral Providep, d'«Administrator» et de <« Calculation Agent>) et la
Société (en qualité delender») ; convention, en date du 5 décembre 2006 eriage
par le Conseil de Surveillance du 30 novembre 2806t les amendements en date du 8
janvier 2007, du 9 janvier 2008, du 8 juillet 2008, 16 juillet 2009, du 27 juillet 2010 et
du 15 juin 2011 ont été respectivement autoriséslgp@onseil de surveillance du 8
janvier 2007, 9 janvier 2008, 20 juin 2008 du $jAD09, du 8 juin 2010 et par le Conseil
d’administration du ¥ avril 2011, organisant les conditions et les mitéslde mise en
collatéral des créances par BNP Paribas en gamaie mise a disposition des fonds qui
lui sont prétés; la Société ne bénéficie pas sipéeiment de rémunération au titre de
cette convention mais, cette derniere étant coms#t d’'un accessoire au contrat
Borrower Facility Agreementla Société est rémunérée conformément aux conditio
prévues dans IBee Letter

Cette convention n’a pas d’'impact sur les comp@sl 2

Cash Collateral Agreementconclu entre BNP Paribas (en qualité dBokrower »,

d’« Administrator» et d’'«lssuer Calculation Agent) et la Société (en qualité de
«Lender») : convention en date du 5 décembre 2006, anecled2? juillet 2010 et le 15
juin 2011 et autorisée respectivement par le CbmkeiSurveillance du 30 novembre
2006 et le Conseil d’administration d§" Avril 2011, organisant les conditions et les
modalités de mise en collatéral d’'un certain manganespéces par BNP Paribas en cas
de survenance de certains événements déclenchéarsSpciété ne bénéficie pas
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spécifiguement de rémunération au titre de cetteveation mais, cette derniere étant
constitutive d’'un accessoire au contBdrrower Facility Agreementla Société est
rémunérée conformément aux conditions prévueslddree Letteryvisée ci-dessus.

Cette convention n’a pas d’'impact sur les comp@sl2

Hedging Approved Form Letter émise par la Société et BNP Paribas concernantichac
deslssuer Hedging Agreement(s) Borrower Hedging Agreement(a)insi chacun des
Issuer Hedging Agreement(@&)conclure entre un/dé€sigible Hedging Provider(sgt la
Société, et chacun d&orrower Hedging Agreement(a)conclure entre BNP Paribas et
la Sociéte, dont les modelekKSDA Master Agreemenhcluant sonSchedule Credit
Support Annexet Confirmations applicables) figurent en annexe de cettedging
Approved Form Lettey convention, en date du 5 décembre 2006, aueopaéle Conseil
de Surveillance du 30 novembre 2006, et dont I'radeenent du 21 décembre 2007 et du
15 juin 2011 a été autorisé respectivement paoles€il de surveillance du 21 décembre
2007 et le Conseil d’administration d§" &avril 2011, organisant les conditions et les
modalités de conclusion de contrats de couvertureeyront étre conclus soit avec BNP
Paribas soit avec d’autres contreparties en casudeenance de certains événements
déclencheurs ; BNP Paribas ne bénéficiant pas enération dans le cadre de ladite
convention.

Cette convention n’a pas d’'impact sur les comp@sl 2

Convention d'intégration fiscale (composée d'une convention et d'un avenant) cenclu
le 5 décembre 2006 et dont 'amendement du 1530l a été préalablement autorisé
par le Conseil d’administration du*lavril 2011, entre la Société et BNP Paribas :
convention organisant les conditions et les mogkalite I'intégration fiscale de la Société
dans le groupe contrélé par BNP Paribas qui a éténdée pour intégrer que BNP
Paribas renonce, d’ores et déja, a tout recourlastmciété relativement a toutes sommes
dues au titre de I'imp0t sur les sociétés, degéiteéde retard et pénalités qui auront pu
étre versés par BNP Paribas au titre des contf@édegux subis par la Société ; BNP
Paribas ne bénéficiant pas de remunération dasalle de ladite convention.

Cette convention n’a pas d’'impact sur les comp@esl 2

Master Definitions and Construction Agreementconclu entre BNP Paribas et la
Société : convention, en date du 5 décembre 200&risée par le Conseil de
surveillance du 30 novembre 2006, et dont les aemedts des 8 janvier, 21 décembre
2007, 9 janvier 2008, 8 juillet 2008, 16 juillet@®) 27 juillet 2010 et 22 décembre 2011
ont été respectivement autorisés par le Conseisudgeillance du 8 janvier, du 21
décembre 2007, du 9 janvier, du 20 juin 2008, quir8 2009, du 8 juin 2010, et par le
Conseil d’administration du 16 décembre 2011, paguélle sont énumérées les
principales définitions utilisées dans les contestengagements ci-dessus ; BNP Paribas
et la Société ne bénéficiant pas de rémunératios lgacadre de ladite convention.

Cette convention n’a pas d’'impact sur les comp@sl 2
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CONVENTIONS ET ENGAGEMENTS DEJA APPROUVES PAR L’ ASSEMBLEE GENERALE

Conventions et engagements approuvés au cours d'esiees antérieurs dont I'exécution
s’est poursuivie au cours de I'exercice écoulé

En application de l'article R. 225-30 du code deomerce, nous avons été informés que
I'exécution des conventions et engagements suivdéja approuvés par I'assemblée générale au
cours d’exercices antérieurs, s’est poursuivieauscde I'exercice écoulé.

Subordinated Loan Agreement(contrat de prét subordonné) conclu le 5 décemddé 2
et amendé le 23 avril 2007 entre BNP Paribas (etitqude préteur) et la Société pour
une durée de 10 (dix) années : convention par leqBNP Paribas a, en tant que
créancier subordonné, prété a la Société 15 nidlliabeuros bénéficiant d'une
rémunération trimestrielle indexée sur I'Euribomis plus une marge de 0,40 % en
période normale et en cas de non remboursememipnpar la Société a l'issue de 5
(cing) années a compter de sa conclusion d’'une engugsera majorée de 0,50 % pour
les trimestres suivants ; Subordinated Loan Agreemei a été amendé le 23 avril 2007
afin de modifier les taux d’intéréts applicables sgront, a compter de la prochaine Date
d’Intérét, soit le ler juin 2007 constitués d’umsmunération trimestrielle indexée sur
'Euribor 3 mois plus une marge de 0,25 % et autéde Remboursement Anticipé le ler
décembre 2011, soit cing années calendaires a eordetla Date de Reglement, pour
chaque Période d’Intéréts suivante, le taux d'@ttéariable sera majoré de 0,50 % et
sera égal a I'Euribor 3 mois plus une marge de%,75

Ainsi, la charge d'intérét au titre de I'exercic@PL représente 243 872 euros.

Subordinated Loan Agreement(contrat de prét subordonné) entre BNP Paribas (en
gualité de préteur) et la Société pour une duréEdelix) années : convention en date du
8 mars 2007, autorisée par le Conseil de survedlaiu 7 mars 2007, par laquelle BNP
Paribas a, en tant que créancier subordonné, pré& Société 60 millions d’euros
bénéficiant d’'une rémunération trimestrielle indexsé@rr I'Euribor 3 mois plus une marge
de 0,25 % et a défaut de Remboursement Anticip& mears 2012, soit cinqg années
calendaires a compter de la Date de Reglement,gimque Période d’Intéréts suivante,
le taux d'intérét variable sera majoré de 0,50 %esa égal a I'Euribor 3 mois plus une
marge de 0,75%.

Ainsi, la charge d'intérét au titre de I'exercic@PL représente 955 367 euros.

Issuer Accounts Pledge Agreemertonclu en date du 5 décembre 2006, amendée le 27
juillet 2010 et autorisé par le Conseil de Suregitle du 30 novembre 2006ter alios
entre BNP Paribas Securities Services (en quadit€lssuer Security Agent agissant au
nom et pour le compte des porteurs Cevered Bondset la Société (en qualité de
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constituant de la sdreté) ; BNP Paribas ne béaétipas de rémunération dans le cadre
de ladite convention.

Cette convention n’a pas d’'impact sur les compslzt a été résiliée par la Letter of
Release and Termination, en date du 15 juin 2011.

Receivables Pledge Agreementonclu, inter alios entre BNP Paribas Securities
Services (en qualité delssuer Security Agemnt agissant au nom et pour le compte des
porteurs deCovered Bonds BNP Paribas (en tant qu'« Administrator ») eSlaciété (en
qualité¢ de <Pledgor of Receivables) : convention, en date du 5 décembre 2006,
amendée le 27 juillet 2010 et autorisée par le €bwe Surveillance du 30 novembre
2006, organisant les conditions dans lesquellesrésnces qui pourraient figurer a I'actif
de la Société seront nanties au bénéfice des psriew covered bonds » ; BNP Paribas
et la Société ne bénéficiant pas de rémunératios lgacadre de ladite convention.

L’'impact de cette convention, résiliée par la LetieRelease an Termination en date du 15
juin 2011, représente sur les comptes 2011 lesantmeffectivement applicables des
engagements de garantie recus de BNP Paribas eurfale BNP Paribas Home Loan SFH
pour 34 719 287 52Buros. Le montant du stock de nantissements d@mgarantie étant
de 36 600 027 856uros au 31 décembre 2011.

Fee Letterconclue le 5 décembre 2006 et autorisée par legllaies Surveillance du 30
novembre 2006, elle estentionnée dans Borrower Facility Agreementisé ci-dessus,
émise par la Société et BNP Paribas comportamgjdigement unilatéral de BNP Paribas
de verser a la société (a) une commissigiokale de mise en place des financements
d’'un montant de 3 140 000 € (taxes incluses) payda date de mise en place du
programme d’émission descevered bonds, (b) une commission dkacquisition des
financements pour une tranche donnée, comprise entre 0.052008t % du montant
nominal des «overed bonds émis payable a chaque nouvelle émission et iie) u
commission <ériodiqgue de mise a jour des financementd'un montant annuel de
1 050 000 € toutes taxes comprises, payable lochague mise a jour du programme.

L’'impact de cette convention dans les comptes 3@l1tiaduit par des commissions percues
pour un montant global de 1 050 000 euros.
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Fait a Neuilly-sur-Seine et Courbevoie, le 30 2042

Les Commissaires aux Comptes,

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT

Patrice MOROT

MAZARS

Guillaume POTE
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RAPPORT DU PRESIDENT DU CONSEIL D’ADMINSTRATION

Conformément aux dispositions de I’ article L.225-37 du Code de commerce

EXERCICE CLOSLE 31 DECEMBRE 2011
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| - PREPARATION ET ORGANISATION DES TRAVAUX DU CONS EIL
D’ADMINSTRATION

Les informations fournies ci-dessous viennent en oplément des éléments fournis dans
le rapport annuel de gestion conformément a lartie L.225-102-1 du Code de
commerce (notamment sur les rémunérations, les maats et fonctions des mandataires
sociaux). De méme, la liste nominative des membrelsl conseil d’adminsitration est
présentée dans le rapport de gestion de I'exerci@®11.

1. STRUCTURE DE GOUVERNANCE ET CONSEIL

1.1 Mode de direction choisi

BNP Paribas Home Loan SFH (anciennement BNP PaHbase Loan Covered Bonds)
est une société anonyme (laSeciété»). Elle est administrée par un conseil
d’administration depuis le ®1 avril 2011, date de son changement de mode de
gouvernance.

1.2 Composition du conseil d’administration

Conformément aux dispositions de I'article L. 22Z5du Code de commerce, le conseil
d’administration est composé de trois membres ansrat de dix-huit membres au plus ,
dont un président directeur général et un directgméral délégué. Parmi ses membres,
au moins un doit étre considéré comme un admitéstrandépendant au sens de l'article
14 IV des statuts.

1.3 Durée du mandat

La durée des fonctions des administrateurs nommekagsemblée générale ordinaire est
de six années. Lorsque le Directeur Général estididtrateur, la durée de ses fonctions
ne peut excéder celle de son mandat.

1.4 Nombre minimum d’actions

Conformément aux statuts de la Société, chaquenéstraiteur est propriétaire d’'une action.

1.5 _Age maximum :

Le nombre des administrateurs ayant atteint I'&yédans ne peut étre supérieur au tiers
des administrateurs en fonction. Si cette limiteagtginte, I'administrateur le plus agé est

réputé démissionnaire a l'issue de l'assembléergjéndes actionnaires la plus proche.

Cette disposition s'applique également aux reptésen permanents des personnes
morales.

Le directeur général ne peut pas étre agé dadplé$ ans.

50



1.6 Indépendance et diversification des memthuesonseil d’administration:

Le conseil d’administration doit comprendre au mson membre indépendant en
application de l'article 14 - IV des statuts deSlaciété, qui définit les criteres permettant
de qualifier un administrateur d’ « indépendanCette fonction est actuellement exercée
par M. Albert Bossuet qui réunit effectivement bies critéres listés a I'article 14 - V des
statuts.

Les autres membres du conseil d’administration safdriés de I'actionnaire principal,
BNP Paribas.

1.7 RO0le, missions et fonctionnement général @hseil d’administration et de la direction

z

générale :

* Conformément a la loi et aux statuts de la Sociétéonseil d’administration se réunit
sur convocation de son président, aussi souventigtérét de la Société I'exige. En cas
d'indisponibilité du président, la convocation pétite faite par un vice-président. Le
directeur général peut également demander au présite convoquer le conseil sur un
ordre du jour déterminé. Le président est lié pardemandes qui lui ont été adressées.

» Les réunions ont lieu, soit au siége social, soitoeit autre endroit indiqué dans l'avis de
convocation. Les convocations sont faites par magens et méme verbalement.

» Les délibérations du conseil sont constatées mapdees-verbaux établis sur un registre
spécial tenu au siege social, coté et paraphéuoues feuilles mobiles numérotés et
paraphées sans discontinuité, conformément awogsligms légales et signés par le
président de séance et un administrateur, ou ed'@apéchement du président de séance,
par deux administrateurs au moins.

» Conformément a la loi et aux statuts de la Soclétépnseil d’administration détermine
les orientations de I'activité de la Société etlg&i leur mise en ceuvre. Sous réserve des
pouvoirs expressément attribués aux assembléesodiagires et dans la limite de I'objet
social, il se saisit de toute question intérestmbbnne marche de la Société et regle par
ses délibérations les affaires qui la concernent.

Le conseil d'administration procéde aux contrélegéegifications qu'il juge opportuns.

Chaque administrateur recoit toutes les informatinécessaires a I'accomplissement de
sa mission et peut se faire communiquer par leigegstous les documents qu'il estime
utiles. Le conseil d’administration recoit du pd&sit directeur général ou du directeur
général délégué de la Société tous les documentmfetmations nécessaires a
I'accomplissement de sa mission.

Les décisions du conseil d’administration sont ex&es, soit par le président, le directeur
général ou le directeur général délégué, soit pat tiélégué spécial que le consell
désigne.

En outre, le conseil peut conférer a 'un de sembres ou a des tiers, actionnaires ou
non, tous mandats spéciaux pour un ou plusieurstobigterminés, dans les conditions
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qu'il fixe, avec ou sans faculté pour les mandasaide consentir eux-mémes toute
substitution totale ou partielle, et faire procéddputes études et enquétes. Il fixe, dans
ce cas, les rémunérations tant fixes que proportites des mandats effectués.

Il peut aussi décider la création de comités ou ro@msions chargés d’étudier les
questions que lui-méme ou le président soumet peisra leur examen ; ces comités ou
commissions exercent leurs attributions sous gresbilité.

Le président organise et dirige les travaux du ebrdadministration, dont il rend
compte a 'assemblée générale et assume égalessdionktions de dirigeant responsable
au sens de l'article L. 511-13 du Code monétaifma@hcier et de représentant aupres des
autorités de tutelle. Il veille au bon fonctionneémndes organes de la Société et s’assure,
en particulier, que les administrateurs sont eruneede remplir leur mission.

Le président du conseil d’administration recoit coomication par l'intéressé des
conventions portant sur des opérations courantesreflues a des conditions normales.
Le président communique la liste et I'objet desdienventions aux membres du conseil
et aux commissaires aux comptes.

Le président directeur général et les directeunségix délégués sont investis des
pouvoirs les plus étendus pour agir en toute cstamce au nom de la Société, et

assument également les fonctions de dirigeant®mnegples au sens de l'article L. 511-13
du Code monétaire et financier et de représentmpses des autorités de tutelle. lls

exercent ces pouvoirs dans la limite de I'objefalast des stipulations des statuts, et sous
réserve des pouvoirs que la loi attribue expreseémex assemblées d’actionnaires et au
conseil d’administration.

lIs représentent la Société dans ses rapportslasders. La Société est engagée méme
par les actes du président directeur général eesudirecteurs généraux délégués qui ne
relevent pas de I'objet social, & moins qu’ellepmeuve que le tiers savait que I'acte
dépassait cet objet ou qu’il ne pouvait lI'ignorempte tenu des circonstances, étant
exclu que la seule publication des statuts suffisenstituer cette preuve.

Le président directeur général et les directeurggix délégués sont responsables de
I'organisation et des procédures de contrdle ietezh de I'ensemble des informations
requises par la loi au titre du rapport sur le d@atinterne et la mesure de la surveillance
des risques.

Le conseil d’administration peut limiter les pougodu président directeur général et le
directeur général délégué, mais cette limitatidnieepposable aux tiers.

Le président directeur général et les directeungigdix délégués ont la faculté de substituer flartient dans leurs pouvoirs, de
facon temporaire ou permanente, autant de manesigirils aviseront, avec ou sans la faculté dstgubr.

Le président directeur général et les directeungigix délégués sont révocables a tout
moment par le conseil. Si la révocation est décgddes juste motif, elle peut donner lieu
a dommages intéréts, sauf lorsque le directeurrgéagsume les fonctions du président
du conseil d’administration.

Pour plus de détails, vous pouvez vous reporteistatuts de la Sociéte.
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1.8 Activité des organes sociaux :

a) Réunions du conseil de surveillance et du diiegtdu £ janvier 2011 au ¥ avril
2011 .

Au cours de cette période se sont tenus deux dsrteisurveillance et un directoire.
Pour plus de détails concernant la vie socialead8dciété, nous vous invitions a vous
reporter au rapport annuel de gestion.

b) Réunions du conseil d’administrations dflagril 2011 au 31 décembre 2011 :
Au cours de cette période se sont tenus sept d¢endedministration. Pour plus de
détails concernant la vie sociale de la Sociét@snmus invitions a vous reporter au

rapport annuel de gestion.

1.9 Principes et regles arrétés pour déterminegnmnération des mandataires sociaux. :

Conformément aux articles 21 des statuts de laé8ndi'assemblée générale peut allouer aux
Administrateurs, en rémunération de leur activitée somme fixe annuelle, a titre de jetons
de présence. Le conseil d'administration répagitecrémunération librement entre ses
membres.

La rémunération du président du conseil d'admatistn, celle du directeur général, ainsi que
celle des directeurs généraux délégués, sont détsmpar le conseil d'administration. Elles
peuvent étre fixes ou proportionnelles, ou a la fixies et proportionnelles.

Il peut étre alloué, par le conseil d'administmnatides rémunérations exceptionnelles pour les
missions ou mandats confiés a des administratedans ce cas, ces rémunérations portées
aux charges d'exploitation sont portées a la cesaace des commissaires aux comptes et
soumises a l'approbation de I'assemblée génédileaoe

Toutefois, relativement a I'application des disgiosis de I'article L. 225-102-1 du Code de

commerce, nous portons a votre connaissance gueaedataires sociaux n’ont bénéficié ni

de rémunération ni d’avantage d’'une quelconquereate la part de BNP Paribas Home
Loan SFH. Certains mandataires sociaux exercentlgivité principale en tant que salariés
de BNP Paribas, société qui controle BNP Paribawi¢dhoan SFH; ils recoivent a ce titre

une rémunération et des avantages que BNP Parbaommunique pas a ses filiales,

conformément a sa politique interne relative aubar8s qui n'exercent pas de mandats
sociaux en son sein.

1.10 Conventions « réglementées » et « déclarables

Conformément a l'article R. 225-57 du Code de commee, la liste des conventions
réglementées qui ont été nécessaires en 2006 a lasanen place du programme
d’émission decovered bond®t dont I'exécution s’est poursuivie au cours déexercice
clos le 31 décembre 2011, est détaillée ci-apres :

0] Le Subordinated Loan Agreemenfcontrat de prét subordonné), conclu le 5
décembre 2006 et amendé le 23 avril 2007, entre Bhlfbas (en qualité de
préteur) et la Société pour une durée de 10 (d@irges : convention par laquelle
BNP Paribas a, en tant que créancier subordongé& prla Société 15 (quinze)
millions et qui a été amendé le 23 avril 2007 afnmodifier les taux d’intéréts

applicables.
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

Le Subordinated Loan Agreemer{tontrat de prét subordonné) conclu le 7 mars
20007 entre BNP Paribas (en qualité de préteuld &ociété pour une durée de 10
(dix) années : convention par laquelle BNP Par#&yan tant que créancier subordonné,
prété a la Société 60 (soixante) millions d’euros.

La Convention de Mise a Disposition de Moyengonclue le 5 décembre 2006 et
amendée le 21 décembre 2007 et le 15 juin 201te &NP Paribas et la Société :
convention par laquelle la Société, qui ne dispzsede moyens matériels et humains
propres, a mandaté BNP Paribas afin d’assurer, al@éme générale, la gestion au
guotidien de la Société dans le respect des dispusilégales et réglementaires
applicables a un établissement de crédit.

L’ Issuer Dealer Agreementconclu le 5 décembre 2006, et amendé le 21
décembre 2007, le 8 juillet 2008, le 16 juillet 200e 27 juillet 2010, et le 15 juin
2011lentre BNP Paribas (en qualité Aranger» et «Dealer») et la Société :
convention par laguelle la Société, en tant qu'émietd’obligations dites eovered
bonds» a mandaté BNP Paribas afin de les placer agjgresrtains investisseurs.

L’ Administrative Agreementconclu le 5 décembre 2006, et amendé le 27 juillet
2010 et le 15 juin 2011, entre BNP Paribas (priaeiment en qualité de
« Administrator») et la Société : convention par laquelle la 8@ciqui ne dispose pas
de moyens matériels et humains propres, a manddf Baribas afin d’assurer, de
maniere générale, la gestion au quotidien de l@&&odans le respect des dispositions
légales et réglementaires applicables a un étaebilisst de crédit.

Le Calculation Services Agreementonclu le 5 décembre 2006, et amendé le 15
juin 2011 entre BNP Paribas (principalement en ituade «ssuer Calculation
Agent») et la Société : convention par laquelle la 8@ci qui ne dispose pas de
moyens matériels et humains propres, a mandaté Balibas afin d’assurer, de
maniere spécifique, le calcul effectif de certaiatios relatifs a la composition de
I'actif et son adéquation avec les engagementsaprigassif de la Société.

L’ Asset Monitor Agreementconclu le 5 décembre 2006, et amendé le 15 juin
2011 entre BNP Paribas (principalement en quakéddministrator» et «lssuer
Calculation Agenb), une firme d'audit (en qualité deAsset Monitor) et la Société :
convention par laguelle la Société, qui ne disgmsede moyens matériels et humains
propres, a mandaté un cabinet d’audit externedfigsurer, de maniere spécifique, le
contrble des calculs effectués par BNP Paribas eltains ratios relatifs a la
composition de Il'actif et son adéquation avec Iegagements pris au passif de la
Société.

L’ Issuer Accounts Agreementonclu le 5 décembre 2006, amendé le 27 juillet
2010, et le 15 juin 2011, entre BNP Paribas (eritgude «Issuer Accounts Bank
« Administrator» et «lssuer Calculation Agent) et la Société : convention par
laquelle la Société a ouvert I'ensemble de ses tesnpspéces et dinstruments
financiers dans les livres de BNP Paribas (endaatteneur de comptes) et qui régit le
fonctionnement desdits comptes.

L’Issuer Accounts Pledge Agreememonclu le 5 décembre 2006 et amendé le

27 juillet 2010, entre BNP Paribas Securities S&wi(en qualité de Issuer Security
Agent» agissant au nom et pour le compte des porterirecdvered bonds)»et la
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()

(xi)

(xii)

(xii)

(xiv)

(xv)

Société (en qualité de constituant de la sGre@Btte convention a été résiliée par la
Letter of Release and Terminatjoen date du 15 juin 2011, émise par BNP Paribas
Securities Services (en qualité déssuer Security Agems) opérant mainlevée des
s(Oretés consenties par la Société dans le cadisgleer Accounts Pledge Agreemgent

Le Receivables Pledge Agreemerbnclu le 5 décembre 2006 et amendé le 27
juillet 2010, entre BNP Paribas Securities Servifes qualité d’ dssuer Security
Agent» agissant au nom et pour le compte des porteeir€odered Bonds BNP
Paribas (en tant qu’ Administrator») et la Société (en qualité dePtedgor of
Receivables) : convention organisant les conditions dangueles les créances qui
pourraient figurer a I'actif de la Société serominties au bénéfice des porteurs de
«covered bonds. Cette convention a été résiliée parlUetter of Release and
Termination en date du 15 juin 2011, émise par BNP Paribasres Services (en
gualité de dssuer Security Agenf) opérant mainlevée des slretés consenties par la
Société dans le cadre Beceivables Pledge Agreement

Le Borrower Facility Agreementconclu le 5 décembre 2006 et amendé le 27
juillet 2010, le 15 juin 2011 et le 22 décembre R0Olkntre BNP Paribas
(principalement, en qualité deBorrower ») et la Société (en qualité de.ender») :
convention organisant les conditions et les maéalide mise a disposition des fonds
levés sur les marchés par la Société et prétésRamibas.

La Fee Letter(lettre de frais)mentionnée dans IBorrower Facility Agreement
visé ci-dessus émise le 5 décembre 2006 par lzét6oet BNP Paribas comportant
'engagement unilatéral de BNP Paribas de verskr société (a) une commission
« globale de mise en place des financements » diontant de 3.140.000 (trois
millions et cent quarante mille) euros (taxes isek) payée a la date de mise en place
du programme d’émission desavered bonds, (b) une commission « d’acquisition
des financements » pour une tranche donnée, camprige 0.05% et 2.00 % du
montant nominal des eovered bonds émis, payable & chaque nouvelle émission et
(c) une commission « périodique de mise a jour fil@ncements » d’'un montant
annuel de 95.000 (quatre vingt quinze mille) eupagiable lors de chaque mise a jour
du programme.

Le Borrower Collateral Security Agreementconclu le 5 décembre 2006 et
amendeé le 8 janvier 2007, le 9 janvier 2008, lailBet 2008, le 16 juillet 2009 et le 27
juillet 2010, et le 15 juin 2011, entre BNP Parilfea qualité de &€ash Collateral
Provider», «Administrator» et «Calculation Agen®) et la Société (en qualité de
« Lender») ; convention organisant les conditions et leslatités de mise en collatéral
des créances par BNP Paribas en garantie de laandisposition des fonds qui lui sont
prétés.

Le Cash Collateral Agreementonclu le 5 décembre 2006 et amendé le 27 juillet
2010, et le 15 juin 2011, entre BNP Paribas (enlitguade «Borrower»,
«Administrator» et «lssuer Calculation Agent) et la Société (en qualité de
« Lender») : convention organisant les conditions et leslatités de mise en collatéral
d’'un certain montant en especes par BNP Paribasasrde survenance de certains
éveénements déclencheurs.

L’Hedging Approved Form Letterémise le 5 décembre 2006 et amendée le 21
décembre 2007 et le 15 juin 2011, par la SociéBNR Paribas concernant chacun des
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(xvi)

(xvii)

«Issuer Hedging Agreement(s ef) «Borrower Hedging Agreement(s,>ginsi chacun
des «ssuer Hedging Agreement{s)a conclure entre un/desEligible Hedging
Provider(s) » et la Société, et chacun deBerrower Hedging Agreement(s)&
conclure entre BNP Paribas et la Société, dont resleles (4¢SDA Master
Agreement »incluant son &chedule »«Credit Support Annex et «Confirmations»
applicables) figurent en annexe de cettéledging Approved Form Letter;»
convention organisant les conditions et les moéwlide conclusion de contrats de
couverture qui devront étre conclus soit avec BN#ibAs soit avec d'autres
contreparties en cas de survenance de certainer@eéits déclencheurs.

La Convention d'intégration fiscale (composée d'une convention et d'un
avenant), conclue le 5 décembre 2006, amendéejienl8011 entre la Société et BNP
Paribas : convention organisant les conditiongegtnhodalités de I'intégration fiscale
de la Société dans le groupe contrdlé par BNP &sarib

Le Master Definitions and Construction Agreementonclu le 5 décembre 2006
et amendé le 8 janvier, le 21 décembre 2007, &n%ig¢r 2008, le 8 juillet 2008, le 16
juillet 2009, le 27 juillet 2010, le 15 juin 2011 ke 22 décembre 2011 entre BNP
Paribas et la Société: convention par laquellet senumérées les principales
définitions utilisées dans les contrats et engagesre-dessus.

PRESENTATION DE L'ORGANISATION ET DU FONCTIONNEMENT DES COMITES
(D’ AUDIT ET DES COMPTES/ DES REMUNERATIONS/ DES NOMINATIONS )

En raison de 'objet social limité de la Société elu fait de la mise en place d’une
convention de mise a disposition de moyens avec BIRRribas, il n'a pas été jugé
utile de mettre en place de comités.

PRESENTATION DES LIMITATIONS QUE LE CONSEIL D’ ADMINISTRATION APPORTE AU
POUVOIR DU PRESIDENT DIRECTEUR GENERAL ET DU DIRECT EUR GENERAL
DELEGUE (ARTICLE 19DES STATUTS)

A l'égard des actionnaires, et sans que cette e€lgussse étre opposée aux tiers, les
opérations suivantes ne pourront étre réaliségmmle conseil d'administration, ni par son
président ni par aucun directeur général ou diteaiénéral délégué, sans I'accord préalable
de I'assemblée générale ordinaire ou extraordinaire

0] agir (y compris contracter tout endettement ou édquu céder tout actif)
autrement que dans la mesure permise par les toataquels la société
est partie, étant entendu que, nonobstant leslaips qui précedent,
l'accord préalable de l'assemblée générale ordirmir extraordinaire ne
sera pas requis dans le cas ou les contrats agXquabciété est partie sont
modifiés, des lors que les modifications en causepour objet, soit la
correction d'erreurs ou d'incohérences manifestais,la correction ou la
mise a jour d'informations purement factuelles eudispositions d'ordre
purement administratif ou technique (notammengdatune telle correction
ou mise a jour est effectuée a l'occasion de l& raigour annuelle de la
Documentation du Programme approuvée par l'assemlgénérale
ordinaire ou extraordinaire), dans la mesure toigefu, dans tous les cas,
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la correction ou mise & jour en cause n'altereéegnles droits et obligations
de la société aux termes des contrats concernks dioits des porteurs ou
détenteurs des obligations de financement a l&iaéihises par la société,
et étant également et, particulierement concluredifier ou résilier tout
contrat ou tout engagement représentant pour l#téown montant
supérieur ou égal a 500.000 euros, a I'exceptioocetds pris pour la stricte
exécution des contrats ou engagements préalablemetdrisés par
'assemblée générale ordinaire ou extraordinai@ntéentendu que le
conseil d'administration veillera, en toutes cistances, a I'application
stricte desdits contrats (y compris lorsque I'agdqméalable de I'assemblée
générale ordinaire ou extraordinaire n'est pasiseqanformément aux
stipulations qui précedent) ;

(i) prendre tout engagement ou tout acte affectanuscegptible d'affecter, en
toutes circonstances, I'exécution par la sociétésde obligations ou
I'exercice par la société de ses droits ou le e ses engagements aux
termes des contrats auxquels elle est partie ; et

(i) approuver la nomination de la société, directenmmntindirectement, au
conseil d’'administration ou a un organe de directle toute entreprise.

4. MODALITES DE PARTICIPATION DES ACTIONNAIRES A L 'ASSEMBLEE GENERALE
(ARTICLES 26A 32 DES STATUTYS)

Conformément aux dispositions du Code de commetcales statuts de la Société,
'assemblée générale régulierement constituée septé l'universalité des actionnaires. Ses
délibérations, prises conformément a la loi et stakuts, obligent tous les actionnaires, méme,
absents, incapables ou dissidents.

Tout actionnaire peut participer personnellemeat, pandataire ou par correspondance, aux
assemblées générales, de quelque nature gu’elag.does actionnaires qui n’ont pas libéré
leurs actions des versements exigibles n'ont peésa& I'assemblée.

L’assemblée générale ordinaire prend toutes leisidés autres que celles qui sont réservées
a la compétence de I'assemblée générale extragelpear la loi et les présents statuts, elle se
réunie au moins une fois par an dans les six nela dléture de I'exercice.

L’assemblée générale extraordinaire des actiormaseseule habilitée a modifier les statuts
dans toutes leurs dispositions. Elle ne peut, foiste augmenter les engagements des
actionnaires, sous réserve des opérations résdltamtegroupement d’actions régulierement
effectué. Elle statue a la majorité des deux taes voix dont disposent les actionnaires
présents ou représentés.

L’assemblée générale est convoquée par le conseiiméhistration. Les actionnaires sont
convoqués a toute assemblée par lettre ordinaire.

* k%
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II. PROCEDURES DE CONTROLE INTERNE ET DE GESTION DE S
RISOUES

1. TEXTES DE REFERENCE EN MATIERE DE CONTROLE INTERNE

Les principes et les modalités du controle intedes activités bancaires en France et a
I'étranger se trouvent au coeur des réglementatiansaires et financieres et sont I'objet de
nombreuses dispositions |égislatives et réglemestai

Le principal texte en la matiére applicable estdglement n° 97-02, tel que modifié, du
Comité Consultatif de la Législation et de la Régatation Financiéres (CCLRF), qui
définit les conditions de mise en oeuvre et deigliivcontrdle interne dans les établissements
de crédit et les entreprises d’investissementagees le « Reglement 97-02 »). Il précise
notamment les principes relatifs aux systémes aér@e des opérations et des procédures
internes, a l'organisation comptable et au traitetma@e I'information, aux systemes de
mesure des risques et des résultats, aux syste@nms\eillance et de maitrise des risques, au
systeme de documentation et dinformation sur latréde interne. L’article 42 de ce
reglement prévoit la rédaction a lintention du seih de surveillance d'un rapport
réglementaire annuel sur les conditions dans ldisgue contréle interne est assuré.

Ce réglement relatif au contrdle interne des é&abinents de crédit et des entreprises
d’'investissement impose a BNP Paribas Home Loan 8ttte doté d'un dispositif de
contrble interne comprenant des organisations st r@sponsables spécifiques pour le
contrble permanent et le contrble périodique.

Cependant, dans I'exercice de son activité, laédécui ne dispose pas de moyens propres,
a demandé a BNP Paribas de mettre & sa dispo$isomoyens humains, matériels et
techniques lui permettant de réaliser un certambre de fonctions supports de ses activités,
telles que la supervision comptable ou le contp@emanent et périodique. A ce titre, BNP
Paribas et BNP Paribas Home Loan SFH ont convenuedze en place une convention de
mise a disposition, datant du 5 décembre 2006.

2. PRINCIPES D' ORGANISATION DU DISPOSITIF DE CONTROLE INTERNE

2.1- Principes fondamentaux

Le dispositif de contréle interne de BNP Paribasndd oan SFH est structuré autour de trois
niveaux de contrdles et d’'uneéparation claire entre le Contréle Permanent etel
Contréle Périodique conformément au Reglement n°97-02.

. le contréle permanent est le dispositif d'ensengpliemet en ceuvre de fagon continue

les actions de maitrise des risques et de suild dialisation des actions stratégiques. Il
est assuré en premier lieu par les opérationnet®nypris la hiérarchie, et en second
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lieu par des fonctions de contrble permanent ié@graux entités opérationnelles ou
indépendantes de celles-ci;

. le contrdle périodique est le dispositif d’ensenyide lequel est assurée la vérification «
ex post» du bon fonctionnement de I'entreprise, au mog@mquétes, conduites par
I'Inspection Générale, qui exerce ses fonctionmdaiéere indépendante.

La Direction Générale du groupe BNP Paribas a misl&ace un dispositif de contréle interne
dont I'enjeu principal est d’assurer la maitrisebglle des risques et de donner une assurance
raisonnable que les objectifs que I'entreprisetsfix@e a ce titre soient bien atteints. La
Charte de contréle interne de BNP Paribas fixeddre de ce dispositif et constitue le
référentiel interne de base du contréle internBNPE Paribas. Largement diffusée au sein du

Groupe et accessible a tous ses collaborateurts ckarte rappelle en premier lieu les
objectifs du contrdle interne, qui vise a assurer :

. le développement d’une culture du risque de haugtani des collaborateurs ;

. I'efficacité et la qualité du fonctionnement interde I'entreprise ;

. la fiabilité de I'information interne et externeofamment comptable et financiére) ;
. la sécurité des opérations ; et

. la conformité aux lois, aux réglements et aux plés internes.

La charte fixe ensuite les regles en matiere dinsgdion, de responsabilité et de périmetre
d’intervention des différents acteurs du contrdleine et édicte le principe selon lequel les
fonctions de Contrdle (Conformité, Inspection Galget Risques) operent des contrbles de
maniere indépendante.

Le contrdle interne de BNP Paribas est fondé surdgles suivantes :

. la responsabilité des opérationnels : le dispodéitontrdle permanent doit étre intégré
dans I'organisation opérationnelle des entitéseftet, chaque opérationnel a le devoir
d’exercer un contrdle efficace sur les activitéacpes sous sa responsabilité mais
également chaque collaborateur a un devoir d’aleumtetout dysfonctionnement ou
carence dont il a connaissance ;

. I'exhaustivité du contrble interne ;

. la séparation des taches : elle s’exerce partiemiént entre I'origination et I'exécution
des opérations, leur comptabilisation, leur regletret leur contréle ; elle se traduit
aussi par la mise en place de fonctions spécialispérant des contrdles indépendants
ainsi que par une distinction nette entre le cdmtp@rmanent et le contréle périodique ;

. la proportionnalité aux risques : 'ampleur et lembre de contréles doivent étre
proportionnels a l'intensité des risques a couvlles contrbles, le cas échéant,
comprennent un ou plusieurs contrbles exercésparpérationnels et si nécessaire, par
une ou plusieurs fonctions de contrdle permanent ;

. la tracabilité du contrdle interne : il S'appuie sies procédures écrites et sur des pistes
d'audit. A ce titre, les contrdles, leurs résultaur exploitation et les remontées
d’informations des entités vers les niveaux supésiele la Gouvernance du Groupe
sont tracables.
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Le respect de ces principes est régulierementi@énbtamment au travers des investigations
conduites par les équipes du contrdle périodiquep@ction Générale) de BNP Paribas.

2.2 - Acteurs ou structures exercant les actidgésontrble

. Périmeétre du contrble interne de BNP Paribas HoosnlSFH

La Société a mis en place un dispositif de contidterne tenant compte de la forme
juridique de la Société, et de I'absence de moyeopres de la Société. Dans le cadre de la
convention de mise a disposition, BNP Paribas ®£aghgé a mettre a la disposition de la
Société les moyens humains et techniques nécessaita réalisation de la supervision
comptable de la Société, notamment en matiénepierting réglementaire et le contréle des
risques, le contrble permanent et le contrdle pégice (en ce compris la conformité et la
lutte contre le blanchiment).

Ainsi que mentionné ci-dessus, le contrble intefeadBNP Paribas Home SFH est assuré par
les personnels correspondants de BNP ParibasXisté donc pas d’organigramme dédié du
contr6le interne pour cette entité.

Les contrbles de premier niveau sont assurés per les collaborateurs de BNP Paribas
agissant pour le compte de la Société dans le adglia prise en charge des traitements
comptables, administratifs, réglementaires et matiques. lls peuvent étre réalisés de
maniere automatique lorsqu‘ils sont intégrés daagtocessus informatiques. lls contribuent
a fournir des informations a destination du comtigterne.

Le dispositif de Contréle Interne de BNP Paribasndo_oan SFH est structuré autour de
trois niveaux de contrbles et d’'une séparationrela@ntre le Contréle Permanent et le
Contréle Périodique conformément au Reglement 97HOZpose en premier lieu sur les
contrbles permanents de premier et second niveaux.

Conformément a la « Charte de Controle Interne B Baribas » du 25/08/2008 mise a jour
le 22/02/2011, qui s'applique, le dispositif de @éke Permanent de la Société est assuré en
premier lieu par les Opérationnels (Front Officadtile Office, Back Office) constituant le
Niveau 1 du contrdle. Le Niveau 2 du contrble esfuaé par les Fonctions de controle
permanent de maniére nécessairement indépenddlete dae : « 20PC » (@versight of
Operational Permanent Contrel), « GRM » («Group Risk Managemer), Finance,
Conformité.

Par ailleurs, conformément a la procédure Grouptissions et Responsabilités de 20PC »
du 01/12/2011, un dispositif spécifique de contréf@rationnel permanent dit « OPC »
(« Operational Permanent Control) a été mis en place au sein de I'’ALM Trésoregid,
couvre également la filiale.

La maitrise et la gestion des risques, lesquedés/ent de la responsabilité premiere des
Opérationnels, sont assurées avec le concours pareénent ‘OPC ALM Trésorerie’ et en
coordination avec celui-ci, dans le cadre du digipale contréle opérationnel permanent.

Pour I'entité BNP Paribas Home Loan SFH, la respbitis¢ du Contréle Interne Permanent
revient a Monsieur Bruno Lavolé, responsable « Q@R sein de BNP Paribas CIB.
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Le Controle de Conformité est sous la responsahié la conformité du Pdle CIB sur le
périmétre considére, représenté par Monsieur Fabfialy.

Le Contrdle Interne Périodique, qui constitue ¢ésieme niveau de contrle, est donc assuré
par I'audit Interne du P6le CIB, qui est rattacH8rspection Générale du groupe, représenté
par Monsieur Jacques Cacheux.

2.3 - Pilotage du dispositif de Controle Interne

Conformément a ce qui a été déclaré dans le dod'sigrément, BNP Paribas Home Loan
SFH n’a pas souhaité se doter d’un comité de cleninderne. Le contréle interne de I'entité
est assuré dans I'exercice normal de leur fongi@nle personnel de BNP Paribas, comme
évoqué précédemment.

2.4 - Systéeme de reporting a I'organe exécutif

La Société rappelle que au moins une fois parecphseil d’administration de la Société
procedera a I'examen de I'activité et des résuttatsontrdle interne permanent et périodique
et en particulier du contréle de la conformité furase des informations qui lui seront
fournies par le président directeur général et@agsponsable du contrdle interne.

* Procédures d’information du conseil d’administratio

La Société rappelle que le président directeur mgnénformera le conseil
d’administration sur la situation économique eafiniere de la Société et communiquera
'ensemble des mesures constitutives du dispodifcontréle interne ainsi que les
éléments essentiels et les enseignements princigaiuauront été dégagés des mesures
de risques auxquels la Société sera exposeée.

» Procédures d’information du contrbleur spécifique

Le président directeur général s’assure que I'ebiemie la documentation et des rapports
qui, en application du Réglement n°97-02, doiven¢ énis a la disposition du président
directeur général, du conseil d’administrationsdarétariat général de I'Autorité de controle
prudentiel et des commissaires aux comptes ouajuédt leur étre adressés, sont également
mis & la disposition ou adressés au controleurifgpée, conformément a l'article 12 du
Réglement n°99-10. Le contrbéleur spécifigue devgalé@ment attirer I'attention des
dirigeants et de I'Autorité de contrdle prudenti@ins le cas ou il jugerait que le niveau de
congruence de taux et de maturité ferait encoues dsques excessifs aux créanciers
privilégiés.

 Manuel de procédures

Dans le cadre de la convention de mise a disposittomoyens, BNP Paribas s’engage a
ce que chaque département compétent de BNP P#ghas a jour pour le compte de la
Société le manuel de procédures adapté a l'actd@éla Société. Le manuel de
procédures décrira notamment les modalités d'estregnent, de traitement et de
restitution des informations, les schémas compsaéldes procédures d’engagement des
opérations.
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Documentation sur le contréle interne

BNP Paribas s’engage a ce que chaque départenrapétent de BNP Paribas tienne a
jour pour le compte de la Société la documentatjonprécise les moyens destinés a
assurer le bon fonctionnement du contrdle intgpeemanent et périodique de la Société.
Cette documentation sera organisée de maniere \iipaire mise a disposition, a leur

demande, du président directeur général, du codsaiministration, des commissaires

aux comptes, du contrdleur spécifique et de I'Aitdatle contrble prudentiel.

Rapport sur le contrdle interne et sur la mesuta stirveillance des risques

BNP Paribas s’engage a ce que les départementsétemp de BNP Paribas élaborent
une fois par an, pour le compte de la Sociétéuti)rapport sur les conditions dans
lesquelles le contrble interne, permanent et péne est assuré et (ii) un rapport sur la
mesure et la surveillance des risques auxquellBsed&té sera exposée.

Suite & une lettre de I'Autorité de contrble pruikdradressée le 18 février 2010 a M.
Jean Clamon, Responsable de la Conformité et @edadination du Contréle Interne du
Groupe BNP Paribas, ces rapports sur le contrGlerna et sur la mesure et la
surveillance des risques, tels qu’établis pourdieice 2010, ont pris la forme d'un
rapport type article 43 du Reglement CRBF 97-0&bléselon les instructions du groupe
BNP Paribas du 23 décembre 2011 relative a la ibomtittn OPC des filiales assujetties
au rapport sur le contréle interne et sur la mestite surveillance des risques

Ce complément d’'information est compatible avesuleveillance sur base individuelle de
notre Société, en tant que filiale de BNP Paritetspécessaire afin de porter une
appréciation sur le profil de risque de cette demi

Pour ce qui concerne la déclaration de criteredeeseuils (article 17ter, du Réglement
97-02), le rapport pour I'exercice 2011 précisesenil a un million d’euros, déterminé en
fonction du PNB de I'exercice 2010, conformémeta procédure du 9 novembre 2009
de la Conformité Groupe—20PC, et arrété lors dus€ibrde surveillance du 21 mars
2011, et ensuite a ’Assemblée Générale du 26 201ill (pour approbation des seuils).

Pour 2012, ce seuil reste inchangé a un milliomrd’s, sur la base du PNB de I'exercice
2011, conformément a la méme procédure Groupe @njer le 16 février 2012).

Rapport sur le contréle interne et la gouvernaned'atticle L. 225-37 du Code de
commerce.

Une fois par an, le Président du conseil d’admiaiiin, sur la base des éléments fournis par
BNP Paribas dans le cadre de la convention de énigposition de moyens, pour le compte
de la Société, un rapport sur le contrdle intetaggouvernance de la Société, en détaillant
notamment les procédures relatives a la I'élabmmatt au traitement de I'information
comptable et financiére pour les comptes sociauedercice.

Autres moyens

BNP Paribas s’engage a mettre a la dispositionad8dciété tous autres moyens qui
seront identifiés comme entrant dans le périmégecdtte convention de mise a
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disposition de moyens, étant entendus que ces apioest feront l'objet d'une
refacturation par BNP Paribas a la Société.

« Engagements de BNP Paribas au titre de la misspasition de moyens

Conformément aux dispositions de l'article 37-2 ®aglement 97-02, BNP Paribas
s’engage a:

assurer un niveau de qualité dans I'exercice alenssion en faveur de la Société
répondant a un fonctionnement normal du service;

- mettre en oeuvre des mécanismes de secours #léuaas de difficulté grave
affectant la continuité du service rendu ;

- se conforment aux procédures définies par laés®daoncernant I'organisation et la
mise en ceuvre du contrOle des services qu'ils fesent ; et

- rendre compte de fagon réguliére au directoire edu conseil de surveillance de la
Société de la maniere dont est exercée la missiantiée au titre des présentes.

3. DESCRIPTION DU DISPOSITIF DE CONTROLE INTERNE ET DE_MAITRISE DES RISQUES

3.1 - Mesure et surveillance des risques

Alors méme que le processus de décision est aumnies activités de BNP Paribas Home
Loan SFH sont totalement intégrées au processasrdedle de GRM et leur traitement ne se
distingue pas a cet égard de celui qui prévaudiails une entité de la maison mere. Le
rapport consolidé sur la mesure et la surveillatesrisques, qui intégre par construction les
risques de la filiale, peut donc étre considérérnenfournissant les informations demandées.
Toutefois un rapport sur les contréle interne etdaveillance des risques conformément au
Réglement 97-02 pour les filiales consolidées setjee la société est approuvé une fois par
an par le conseil d’'administration de BNP Paribasd Loan SFH.

3.2 - Dispositif de controle permanent

La Société a mis en place un systéme de contrélegoeent qui prend en considération sa
forme sociale en tant que société anonyme a codiseiministration, ainsi que son absence
statutaire de moyens, matériel et humain.

Conformément a la « Charte de Contréle Interne B Baribas » du 25/08/2008 mise a jour
le 22/02/2011, qui s’applique, le dispositif de @6le Permanent de la Société est assuré en
premier lieu par les Opérationnels (Front Officadtile Office, Back Office) constituant le
Niveau 1 du contrdle.

Le Niveau 2 du contréle est assuré par les Forstim contrble permanent de maniéere
nécessairement indépendante telles que : « 20R@wersight of Operational Permanent
Control »), « GRM » («Group Risk Managemem), Finance, Conformité.

La responsabilité du Contréle Interne Permaneniemtva Monsieur Bruno Lavolé,
responsable « 20PC » au sein de BNP Paribas CIB.
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3.3 - Dispositif de contrdle des risques de norfaonité

De méme que pour d’autres entités ou métiers de Batbas., la maitrise du risque de non
conformité est partagée entre la « conformité geowpet la «conformité du métier, en
'occurrence, la « conformité ALM-Treasury / Fixettcome Paris ».

» Sécurité Financiére et Ethique Professionnedient du ressort de Conformité Groupe.
Toutefois, le monitoring des flux s’est enrichi deuveaux outils, avec la mise en
place notamment de I'outil SHINE, qui ont permigwélocalisation des contrbles a
la conformité du métier.

* Réglementations relatives aux activités de marcB8IP Paribas a mis en place
I'application « ACTIMIZE », qui couvre tout le nmét ALM Treasury permettant de
détecter et de traiter d’éventuels abus de maRAévoie de conséquence, I'activité
de BNP Paribas Home Loan Covered Bonds est indaiss le périmétre du métier.

» Conflits d'intéréts : conformément aux exigencegledmentaires en la matiére,
réaffirmées par la directive MIF, les procéduresstaxites au niveau BNP Paribas
s’appliquent également a la Société.

* Relations Régulateurs : pour mémoire, I'’Autoritécdatrdle prudentiel, avait effectué
une inspection sur la gestion du collatéral dufannhée 2009. En réponse a la lettre
de suite de la Commission Bancaire, I'équipe « L@atlatéral Management » de
'ALM a mis en place début 2010, un plan de comtrd& premier niveau effectué par
cette méme équipe afin de déceler d’éventuellesnales dans le traitement
d’allocation de créances au bénéfice de la socilteune erreur matérielle n'a
cependant été décelée a ce jour.

Au cours du premier semestre 2011, suite a la pigatian de la Loi de régulation
bancaire et financiere du 22 octobre 2010, BNPbRarHome Loan Covered Bonds,
a fait une demande a I'Autorité de contrble prudgrdfin d'étre autorisée a opter
pour le statut de société de financement de I'eabSFH »). L’Autorité de contréle
prudentiel a délivré cette autorisation lors de soliége du 28 mars 2011let BNP
Paribas Home Loan SFH, qui a opté pour ce statdfsl juin 2011, est désormais
régie notamment par les dispositions des articlésl3-34 et suivants du Code
monétaire et financier.

Par ailleurs, I'Autorité de contrdle prudentiel rformé la Société qu’en raison du
nouveau statut de BNP Paribas Home Loan SFH enstamété de financement de
'habitat, cette derniere ne pourrait plus bénéficde I'exemption au titre des
dispositions de l'article 4.1 du Reglement amengZ000 03 du 6 septembre 2000
relatif « & la surveillance prudentielle sur basmsolidée et a la surveillance
complémentaire » et serait désormais assujettiedurveillance prudentielle sur une

base individuelle.

* Formation : Le suivi des formations sur la sécuiiténciére reste un axe majeur de
'action Compliance, en priorité pour les nouveantrants. Ce theme n’est pas
particulier a BNP Paribas Home Loan SFH.

3.4 - Dispositif de contrdle interne de I'informati comptable et financiére
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* Production des données comptables et financiéres

Les comptes locaux de chaque entité sont prodelib® $€s normes comptables qui prévalent
dans le pays ou I'entité exerce ses activités sagde les comptes consolidés sont établis
selon les normes comptables internationales IFR$téwnational Financial Reporting
Standards ») telles qu’adoptées par I'Union Europée

Le département central « Normes comptables » au deila Comptabilité générale du
Groupe définit, selon ce référentiel IFRS, les déads comptables applicables a I'ensemble
du Groupe. Il assure la veille réglementaire ettéden conséquence les nouvelles normes
avec le niveau d’interprétation nécessaire pouraldspter aux opérations réalisées par le
Groupe. Un manuel des normes comptables IFRS aééglaboré et mis a disposition des
pbles/métiers et entités comptables sur les outitynes de communication en réseau («
Intranet ») de BNP Paribas. Il est régulieremens @ijour en fonction des évolutions
normatives. En outre, ce département central rémand demandes d’études comptables
spécifiques exprimées par les entités comptabldsométiers lors de la conception ou de
I'enregistrement comptable d’un produit financier.

Enfin, le département central « Budget et contd@egestion stratégique — SMC » établit les
regles de contréle de gestion applicables par ¢erde des métiers du Groupe. Ces normes
sont également accessibles sur les outils intef@ee®mmunication.

Les comptes de BNP Paribas Home Loan SFH sontigtatshformément aux principes
comptables généraux applicables en France auxsSaiments de crédit. La méthode retenue
pour I'évaluation des éléments inscrits en comfitél@st la méthode des codts historiques.

 Comptabilité eteportingréglementaire

Le service Reporting Filiales du département Fieab®veloppement Groupe (DG
Reporting Filiales») de BNP Paribas assurera pour le compte ded&t® la tenue de la
comptabilité générale, la production des états ¢abies ainsi que la production des états
réglementaires (« SURFI »).

Pour réaliser ces prestations, FDG Reporting E#ialtilisera les outils comptables mis a
disposition par I'entité centrale du groupe BNPilRs, & savoir :

- les logiciels Bac-Sar (logiciel comptable) et Bass Object, Word et Excel —
Plaquette (confection des annexes) pour la tenda demptabilité et la production
des états comptables ;

- le logiciel EVOLAN REPORT pour la production &rvoi des états réglementaires.

L’ensemble des écritures comptables sera effeainformément aux normes applicables au
sein du groupe BNP Paribas, et actualisée suiearévolutions réglementaires.

Les taches de production et d’exploitation inforipa afférentes aux systéemes

d’information comptable de la Société qui sont désrci-dessus seront assurées par les
équipes spécialisées de FDG Reporting Filiales.
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Le principe d’organisation repose sur une comptabgénérale tenue par FDG Reporting
Filiales. Les opérations de souscription de biléetedre et d’émission dmvered bondsont
suivies par les Backs Offices de BNP Paribas qunstmet I'information (avis d’opéré) au
service FDG Reporting Filiales, afin d’assurer tanptabilisation et qui initie les flux de
trésorerie. L'ensemble est validé mensuellementl@auivi des comptes bancaires et les
inventaires (bilan et effet résultat de la périogigl)sont édités par les outils Backs Offices de
BNP Paribas.

« Contréle interne comptable au sein de Financesvelbgpement Groupe

Afin de lui permettre d’assurer le suivi de la maé du risque comptable de maniére
centralisée, Finances — Développement Groupe dispasamment d'un département «
Contréle & Certification » au sein duquel sont mgées les équipes « Controle &
Certification Groupe » et « Contr6le & Certificatid-rance ». « Controle & Certification
Groupe » assure les principales missions suivantes

- définir la politique du Groupe en matiére de disjifode contrdle interne comptable.
A ce titre, le Groupe a émis des normes de conindégne comptable a l'usage des
entités consolidées et a diffusé un plan de cagrébmptables standard recensant les
contrbles majeurs obligatoires destinés a cougnirsque comptable ;

- veiller au bon fonctionnement de I'environnementcdatrole interne comptable au
sein du Groupe, notamment par la procédure ddicatibdn interne décrite ci-apres ;

- rendre compte chaque trimestre a la Direction Gédedt au Comité des comptes du
conseil d’'administration de la qualité des étataptables du Groupe ; et

- veiller a la mise en oeuvre des recommandationsCa@smissaires aux comptes par
les entités, avec I'appui des pbles/métiers.

L’équipe « Contr6le & Certification France » estupasa part chargée du contréle de la
gualit¢ de [linformation comptable des métiers de Banque de Financement et
d’'Investissement (CIB) rattachés a BNP Paribas S®tiopole) et de certaines entités
francaises dont la comptabilité est tenue par Kiesn— Développement Groupe. Ses
principales missions
sont les suivantes :

- assurer le lien entre les Back-Offices qui alimenta comptabilité et la Direction de
la Comptabilité du Groupe ;

- assurer la formation des équipes de Back-Offices cauntrbles comptables et aux
outils comptables mis & leurs dispositions ;

- animer le processus de la « certification élémemtai(tel que décrit ci-apres) dans
lequel les Back-Offices rendent compte de la ratitia de leurs contréles ;

- mettre en oeuvre les contréles comptables de satuvadu sur I'ensemble des entités
relevant de son périmetre. Ces contrbles complétant réalisés par les Back-Offices
gui assurent les contrbles de premier niveau.

* Procédure de Certification Interne au niveau dw@eo
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Finances — Développement Groupe anime, au moyenaiitil Intranet/ Internet FACT
(« Finance Accounting Control Tool ») un processesertification interne des données
produites trimestriellement par chaque entité.

« Relations avec les commissaires aux comptes enliedieur spécifique

Les commissaires aux comptes de la Société sont chdsnets Mazars, et
PricewaterhouseCoopers audit.

Commissaires aux comptes Commissaires aux comptes suppléants
titulaires
PricewaterhouseCoopers Audit, M. Pierre COLL
63, rue de Villiers, 63, rue de Villiers,
92 208 Neuilly-sur-Seine Cedex 92 208 Neuilly-sur-Seine Cedex
Associé ‘M. Patrice MOROT
Mazars M. Michel BARBET MASSIN
Immeuble EXALTIS 61, rue Henri Regnault,
61, rue Henri Regnault 92075 Paris la Défense Cedex

92075 Paris la Défense Cedex
Associé M. Guillaume POTEL

La rémunération des commissaires aux comptes tstéespour I'exercice 2011 a 42 729
euros.

Pour mémoire nous vous rappelons que suite a tatoge la loi de régulation bancaire et
financiere n° 2010-1249 du 22 octobre 2010, toatablissements émetteurs de « covered
bonds » souhaitant opter pour le statut de Sodétd~inancement de I'Habitat, devaient
nommer un contréleur spécifique, préalablementoaténtion de l'agrément en tant que
Société de Financement de I'Habitat. Aussi, eta@docmément & l'instruction 2010-04 de
I'Autorité de contréle prudentielle, la Société @umis pour approbation a I'Autorité de
controle Prudentielle, une demande d'avis confocmecernant la nomination du cabinet
Fides Audit, en tant que contr6leur spécifiqueldite et du cabinet MBV & Associé en tant
que contrdleur spécifique suppléant, de la socEMPP Home Loan Covered Bonds.
L’autorité de contrble prudentielle a notifié sonsaconforme a notre société le 3 décembre
2010.

Contréleur Spécifique titulaire Contréleur Spécifique suppléant
FIDES AUDIT M.B.V & Associés
37 avenue de Friedland, 75008 Paris 39 avenue de Friedland, 75008 Paris
Associé M. Stéphane MASSA Associé :Mme. Martine LECONTE

La rémunération du contréleur spécifique est edipwur I'exercice 2011 a 50 000 euros.
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3.5 - Contréle périodique (Audit/ Inspection)

Le contrble périodique de la filiale est assuréelgpéonction groupe « Inspection Générale ».
Le rapport d’activité de I'lnspection Générale péanc étre considéré comme fournissant les
informations demandées.

e Contréle périodigue

Le troisieme niveau du systéme de contrble intel@eBNP Paribas Home Loan SFH est
assuré sous la surveillance de comités indépendarasntréle.

L’équipe Audit du pdle CIB de BNP Paribas rend ctengepuis le % janvier 2006 a
l'inspection générale de BNP Paribas dirigée pansiteur Jacques Cacheux.

L’audit de la Société est inclus dans le champatepetence de I'équipe audit de CIB et sera
auditée selon les principes, normes et standardsigireur au sein du groupe et plus
spécialement pour les activités des entités de CIB.

La charte d’audit interne du groupe BNP Paribasapgticable a la Société. Les normes
d’audit de CIB arrétées en 2002 seront adaptéeasipcure le champ d’activité de la Société
conformément au guide d’audit interne du groupe.

La Société fait I'objet d’une évaluation annuellesdrisques pour déterminer les risques
intrinséques de cette activité. Un plan d'audit déterminé d'aprés les résultats de
I'évaluation des risques et débouchera sur dessaménés selon la fréquence habituelle des
audits au sein du groupe BNP Paribas. Les recomamtiand issues de ces audits seront
mises en oeuvre a un rythme biannuel.

o Audit

Le dispositif de controle interne de BNP ParibasmidoLoan SFH est sous la vigilance
d’organes de contrble indépendants.

Selon la convention de mise a disposition de maqydémsSociété pourra demander a
'Inspection générale du groupe BNP Paribas, chaipie que cela est nécessaire, de
procéder, le cas échéant sur place, a tout exaraennmbyens et les services mis a la
disposition de la Société par BNP Paribas.

BNP Paribas s’engage a mettre en ceuvre tous lesmaaécessaires et raisonnables afin de
permettre ou de faciliter la mise en ceuvre de delstréles par I'Inspection générale du
groupe BNP Paribas.

BNP Paribas accepte également que I'Autorité derélenprudentiel ou toute autre autorité
étrangére équivalente en application au sens dietearL. 613-12 et L. 613-13 du Code
monétaire et financier, ait acces aux informatisumsles activités externalisées nécessaires a
I'exercice de sa mission, y compris sur place. Danbut, 'audit de la filiale sera délégué a
I'équipe d’Audit du péle CIB.

* % %

La Présidente Directrice Générale

Mme Valérie Brunerie

68



Rapport des commissaires aux comptes

sur le rapport du president du conseil d’administation

BNP PARIBAS HOME LOAN SFH

Rapport des Commissaires aux Comptes établi eficapiph de l'article L. 225-
235 du Code de commerce, sur le rapport du Prdsideconseil
d’administration de la société BNP Paribas HomenL8&H

Exercice clos le 31 décembre 2011
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PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT

63 RUE DE VILLIERS - 92 208 NEUILLY SUR SEINE CEDEX
TEL : +33 (0) 1 49 97 60 00 - FAX : +33 (0) 1 49 97 60 01

MAZARS

SIEGE SOCIAL : 61, RUE HENRI REGNAULT - 92400 COURBEVOIE
TEL : +33 (0) 1 49 97 60 00 - FAX : +33 (0) 1 49 97 60 01

SOCIETE ANONYME D'EXPERTISE COMPTABLE ET DE COMMISSARIAT AUX COMPTES
CAPITAL DE 8 320 000 EUROS - RCS NANTERRE B 784 824 153
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Rapport des commissaires aux comptes établi en appl ication de l'article L. 225-
235 du Code de commerce, sur le rapport du président du conseil de surveillance
de la société BNP Paribas Home Loan SFH

Aux actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes ded&té BNP Paribas Home Loan SFH et en
application des dispositions de l'article L. 22% 221 Code de commerce, nous vous présentons
notre rapport sur le rapport établi par le Prédidknconseil d’administration de votre société
conformément aux dispositions de l'article L225é&¥Code de commerce au titre de I'exercice
clos le 31 décembre 2011.

Il appartient au Président d’établir et de soureaiti'approbation du conseil d’administration un
rapport rendant compte des procédures de contnédene et de gestion des risques mises en
place au sein de la société et donnant les autfesrniations requises par l'article L. 225-37 du
Code de commerce relatives notamment au dispesitifiatiere de gouvernement d’entreprise.

Il nous appartient :

- de vous communiquer les observations qu'appellentnotre part les informations
contenues dans le rapport du président, concelesrrocédures de controle interne et
de gestion des risques relatives a I'élaborati@u ataitement de l'information comptable
et financiére, et

- d’attester que le rapport comporte les autres médions requises par l'article L. 225-37
du Code de commerce, étant précisé qu’il ne noparéipnt pas de vérifier la sincérité de
ces autres informations.

Nous avons effectué nos travaux conformément auxe® d’exercice professionnel applicables
en France.

Informations concernant les procédures de contrble interne et de gestion des
risques relatives a I'élaboration et au traitement de l'information comptable et
financiere

Les normes d’exercice professionnel requierent isenen ceuvre de diligences destinées a
apprécier la sincérité des informations concertemprocédures de contrdle interne et de gestion
des risques relatives a I'élaboration et au trateénde l'information comptable et financiere
contenues dans le rapport du Président.
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Ces diligences consistent notamment a :

- prendre connaissance des procédures de contr@enentet de gestion des risques
relatives a I'élaboration et au traitement de Bimhation comptable et financiére sous-
tendant les informations présentées dans le rapportPrésident ainsi que de la
documentation existante ;

- prendre connaissance des travaux ayant permisbdiga ces informations et de la
documentation existante ;

- déterminer si les déficiences majeures du conirdlerne relatif a I'élaboration et au
traitement de l'information comptable et financigmee nous aurions relevées dans le
cadre de notre mission font I'objet d'une inforroatiappropriée dans le rapport du
Président.

Sur la base de ces travaux, nous n'‘avons pas o/abea a formuler sur les informations
concernant les procédures de contrble interne giedgon des risques de la société relatives a
I'élaboration et au traitement de l'information @bable et financiere contenues dans le rapport
du Président conseil de surveillance, établi edieadmn des dispositions de l'article L. 225-37
du Code de commerce.

Autres informations

Nous attestons que le rapport du Président du tod'selministration comporte les autres
informations requises a l'article L. 225-37 du Caldecommerce.

Fait a Neuilly-sur-Seine et La Défense, le 30 n2@x%2

Les Commissaires aux Comptes

PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT

Patrice MOROT

MAZARS

Guillaume POTE
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ETATS FINANCIERS

ETATS FINANCIERS DE

BNP PARIBAS HOME LOAN SFH

Au 31 décembre 2011
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COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE 2011

En euros au 31 décembre Notes m m

Intéréts et produits assimilés 2.a 815 208 169 715 481 450
Intéréts et charges assimilées 2a (812 306 352) (713 316 091)
Revenus des titres a revenu variable

Commissions (produits) 2b 1 050 000 1 050 000

Commissions (charges) 2b (1 225 820) (909 609)

Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles

de négociation (9 946) 1663
Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles )

de placement et assimilés

Autres produits d'exploitation bancaire - 12
Autres charges d'exploitation bancaire -

PRODUIT NET BANCAIRE 2716 052 2 307 425
Frais de personnel

Autres frais administratifs 2.c (1210 797) (1 814 036)
Dotation aux amortissements et aux

dépréciations sur immobilisations corporelles et

incorporelles

RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 1505 255 493 389
Codt du risque

RESULTAT D'EXPLOITATION 1505 255 493 389
Gains ou pertes sur actifs immobilisés

Dotations nettes aux provisions réglementées

RESULTAT COURANT AVANT IMPOT 1505 255 493 389
Résultat exceptionnel

Impét sur les bénéfices 2d (130 052) (195 208)
RESULTAT NET 1375203 298 181




BILAN AU 31 DECEMBRE 2011

En euros au 31 décembre

ACTIF

Caisse, banques centrales et CCP
Effets publics et valeurs assimilées

Notes

Créances sur les établissements de crédit 3.a 27 130937 218 22 840 247 479
Opérations avec la clientéle -
Obligations et autres titres a revenu fixe -
Actions et autres titres a revenu variable -
Participations et autres titres détenus a long terme 4 000 4 000
Parts dans les entreprises liées
Crédit-bail et location avec option d'achat
Immobilisations incorporelles -
Immobilisations corporelles -
Actions propres
Autres actifs 3.b 114 935 648 095
Comptes de régularisation 3.c 315 904 457 292 734 476
TOTAL ACTIF 27 446 960 610 23133 634 050
PASSIF
DETTES
Banques centrales et CCP
Dettes envers les établissements de crédit 3.a
Opérations avec la clientéle
Dettes représentées par un titre 3.d 27 014 987 276 22 823 574 987
Autres passifs 3.b 32 370 26 055
Comptes de régularisation 3.c 89 111 575 58 678 287
Provisions pour risques et charges -
Dettes subordonnées 3.e 115 167 081 75 067 615
TOTAL DETTES 27 219 298 302 22 957 346 945
CAPITAUX PROPRES 4b
Capital souscrit 225 000 000 175 000 000
Prime d'émission
Réserves 834 356 819 447
Report a nouveau 452 750 169 478
Résultat de I'exercice 1375203 298 181
TOTAL CAPITAUX PROPRES 227 662 308 176 287 105
TOTAL PASSIF 27 446 960 610 23133 634 050




1. RESUME DES PRINCIPES COMPTABLES
APPLIQUES PAR BNP PARIBAS HOME LOAN
SFH

Les comptes de BNP Paribas Home Loan SFH sontigtabhformément aux principes
comptables généraux applicables en France aux iS&dyhents de crédit.

Le compte de résultat au 31 DECEMBRE 2011 et léssnaux Etats Financiers afférentes
présentent une information comparative au 31 décer2010.

La méthode retenue pour I'évaluation des élémerdsrits en comptabilité est la méthode des
codts historiques.

Les principales méthodes utilisées sont les sudgant

Créances sur les établissements de crédit et surdhentele

Les créances sur les établissements de créditwestdd’ensemble des créances, y compris les
créances subordonnées, détenues au titre d’op&aliancaires sur des établissements de
credit a I'exception de celles matérialisées partitre. Elles comprennent également les
valeurs recues en pension, quel que soit le suplgdrbpération, et les créances se rapportant
a des pensions livrées sur titres. Elles sortilées entre créances a vue et créances a terme.
Les créances sur les établissements de créditr éa slientéle sont inscrites au bilan a leur

valeur nominale augmentée des intéréts courusreécious.

Dettes représentées par un titre

Les dettes représentées par un titre sont comisedsl au codt amorti.
Les primes d’émission ou de remboursement des engoabligataires sont amorties selon la
méthode actuarielle sur la durée de vie des engrun

Enregistrement des produits et des charges

Les intéréts et commissions assimilées sont corigtEdh pour leur montant couru, constaté
prorata temporis.

Les commissions non assimilées a des intérétsredspmndant a des prestations de services
sont enregistrées a la date de réalisation desktgiron.

Les charges et les produits en devises sont etnegjipour leur contre-valeur a la date de
I'opération.



Opérations en devises

Les créances et dettes, libellés en devises saitigas au cours de change au comptant a la cldare
I'exercice.

La conversion de ces opérations libellées en dewds& dates d’'arrété dégage un écart constaténapteale
résultat.

Les produits et charges libellés en devises, felatides préts ou des emprunts sont enregistrés dkz
comptes de produits et de charges ouverts dansimbales devises concernées, les conversions $teffec
aux dates d’arrété mensuel.

Informations relatives aux transactions entre partes liées

Compte tenu de l'activité de la société et de mandapitalistique (filiale détenue a 99,99% parBRaribas
SA), les obligations du CRC 2010-04 sur la prégemtades informations sur les parties liées ne qast
applicables

Régime d’intégration fiscale

BNP Paribas Home Loan SFH est intégrée au growggalfiFrrance dont la téte de groupe est BNP Paribas
depuis le 01/01/2005.

En matiere d'impot sur les sociétés, conformémerttarmes de la convention d’intégration fiscalienpot

est déterminé par la filiale, comme en I'absenoatégration fiscale.

Le montant ainsi calculé, déduction faite des @avbiscaux et crédits d'impobts éventuels, est da adciété
mere, BNP PARIBAS SA.

Consolidation

Les comptes de la société BNP Paribas Home Loan &¥fitl inclus suivant la méthode de lintégration
globale dans les comptes consolidés de BNP P&3ildas

Informations générales

- Dans le cadre des émissions des covered bondB,Bxibas a mis en collatéral au profit de BNPRari
Home Loan SFH un gisement de préts immobiliers poumontant 36 600 027 856 € (trente six millissds
cent millions vingt sept mille huit cent cinquaste euros) au 31 décembre 2011

Ce gisement est utilisé a hauteur de 34 719 28&52®nte quatre milliards sept cent dix-neuf ik deux
cent quatre vingt sept mille cing cent vingt cingass ) au titre des émissions existantes.

- Suite a I'évolution de la notation de BNP Paritesconformément a la documentation du programme
d’émission, BNP Paribas Home Loan SFH a mis eneplad 3 janvier 2012 des contrats de couverture ave
BNP Paribas SA dans le cadre de la « Hedging 8irateapres avoir obtenu I'accord des agences tiiom.



2.NOTES RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT DE
L'EXERCICE 2011

2.a MARGE D'INTERETS

BNP Paribas Home Loan SFH, présente sous les udwiq Intéréts et produits assimilés » et « Iraéret
charges assimilées » la rémunération déterminémsigsments financiers évalués au colt amorti.

En milliers d'euros

Etablissements de crédit 815 208 (1 401) 715 481 (265)
Comptes a vue, préts et emprunts 815 208 (1 401) 715 481 (265)
Dettes représentées par un titre (810 905) (713 051)
Produits et charges d'intéréts 815 208 (812 306) 715481 (713 316)

2.b- COMMISSIONS

Produits Charges Produits Charges

En milliers d'euros

Opérations bancaires et financiéres 1050 (1 226) 1050 (910)
Opérations sur titres 1050 (1 226) 1050 (910)
Produits et charges de commissions 1050 (1226) 1050 (910)

2.c - CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION

1
Autres frais administratifs (1 211) 814)
Rémunération d'intermédiaires (1 035) (483)
Impbts et taxes (176) (1331)
Total frais généraux (1211) (1814)




IMPOT SUR LES BENEFICES

Imp6ts courants de I'exercice (130) (195)

Impot sur les bénéfices (130) (195)

3.NOTES RELATIVES AU BILAN AU 31 DECEMBRE 2011

3.a- CREANCES ET DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS D E CREDITS

Préts et créances 27 130 937 22 840 247
Comptes ordinaires débiteurs 9673 5492
Comptes a terme et préts 27 121 265 22 834 756
Préts et créances sur les établissements de crédit 27 130 937 22 840 247
Dont créances rattachées 457 436 412 103

3.b AUTRES ACTIFS ET AUTRES PASSIFS

Débiteurs divers 115 648
Autres actifs 115 648
Créditeurs divers 32 26
Autres Passifs 32 26

Au 31/12/2011, aucune dette fournisseur ne figurait dans les comptes de la société BNP Paribas Home Loan
SFH



3.c COMPTES DE REGULARISATION

Autres comptes de régularisation débiteurs 315904 292 734
Charges constatées d'avance 315 904 292734
Comptes de régularisation - actif 315904 292734
Charges a payer 569 1281
Autres comptes de régularisation créditeurs 88 543 57 397
produits constatés d'avance 88 543 57 397
Comptes de régularisation - passif 89112 58 678

Les comptes de régularisation a I'actif incluent les primes de remboursements restant a étaler sur les
obligations zéro coupon pour 234 M€ en 2011 (239 M€ en 2010).

DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE

Obligations 26 557 886 22 412 726
dettes rattachées 457 102 410 849
Dettes représentées par un titre 27 014 987 22 823 575

3.e DETTES SUBORDONNEES

Dettes subordonnées remboursables 115 000 75 000
Dettes rattachées 167 68
Dettes subordonnées 115167 75068




4. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

4.a EVOLUTION DU CAPITAL EN EUROS

Nombre de titres

a l'ouverture de créés pendant remboursés ala cléture de
I'exercice I'exercice pendant I'exercice I'exercice

Actions ordinaires 17 500 000 5000 000 22 500 000
Actions amorties

Actions a dividendes prioritaire sans
droit de vote

Actions préférentielles

Parts sociales

Certificats d'investissement

Valeur
nominale

10 euros

4.b VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES

Augmentations  Diminutions

en milliers d'euros 31/12/2010 31/12/2011

de postes de postes

Capital 175 000 50 000 225 000
- Réserve légale 819 15 834
- Report & nouveau 169 283 452
- Résultat de I'exercice 298 1375 (298) 1375
Capitaux propres 176 287 51673 (298) 227 662




4.c ECHEANCES DES EMPLOIS ET DES RESSOURCES

Durée restant a courir

En milliers d'euros

Jusqu'a 3 De 3 mois a 1
mois an

De1anabans Plus de 5 ans

EMPLOIS

1
créances a vue 966 - - - 9 661
créances a terme 340 000 2845 303 11 099 242 12 373 280 26 657 824
RESSOURCES
dettes représentées par un titre 0 2845 303 11 099 242 12 613 342 26 557 886
Opérations avec la clientéle -
dettes subordonnées - - 15 000 100 000 115 000




Tableau des résultats des 5 derniers e xercices

Nature des indications 31/12/2007 31/12/2008 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2011

Situation financiére en fin d'exercice

Capital social 175 000 175 000 175 000 175 000 225 000
Nombre d'actions ordinaires existantes 17500 000 17 500 000 17500000 17500000 22500000
Nombre d'obligations convertibles en Néant Néant Néant Néant Néant
actions

Résultat global des opérations effectives

Produit Net Bancaire 6 909 18 693 3655 2 307 2716
Ben(_eﬁ_ce avant imp0ts, amortissements et 5922 16 966 2138 493 1505
provisions

Imp6t sur les bénéfices (2 157) (5984) (776) (195) (130)
Ben(_eﬁ_ce apres impots, amortissements et 3764 10 982 1362 208 1375
provisions

Montant des bénéfices distribués 3500 10 675 1225

Résultat des opérations réduit & une seule action

Bénéfice apres impobts, mais avant

. . 0,22 0,63 0,08 0,02 0,06
amortissements et provisions
Ben(_afl_ce apres impdts, amortissements et 0.22 0.63 008 0,02 0.06
provisions
Dividende versé a chaque action 0,2 0,61 0,07 0 0
Personnel
Nombre de salariés Néant Néant Néant Néant Néant
Montant de la masse salariale Néant Néant Néant Néant Néant
Montant des sommes versées au titre des
avantages sociaux (Sécu.Soc. (Euvres Néant Néant Néant Néant Néant
sociales)




