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Mesdames, Messieurs

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous avons effectué
Taudit des comptes annuels de la société BNP Paribas SA relatifs a 'exercice clos le 31 décembre 2019,
tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de la société 4 la fin de cet exercice.

L'opinion formulée ci-dessus est cohérente avec le contenu de notre rapport au comité des comptes.
Fondement de 'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a P'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance qui nous sont
applicables, sur la période du 1¢" janvier 2019 a la date d’émission de notre rapport, et notamment
nous n'avons pas fourni de services interdits par l'article 5, paragraphe 1, du réglement (UE) n°
537/2014 ou par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes.
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Justification des appréciations - Points clés de ’audit

En application des dispositions des articles 1..823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les points clés de l'audit relatifs
aux risques d'anomalies significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont été les plus
importants pour I'audit des comptes annuels de I'exercice, ainsi que les réponses que nous avons
apportées face a ces risques.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant, Nous n’exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.
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Identification et évaluation du risque de crédit des opérations avec la clientéle
(Se référer aux notes 1, 2 f, 3.b et 3.k de l'annexe aix comptes annuels)

Risque identifié

Réponse du collége des commissaires aux comptes
face A ce Risque

Dans le cadre de ses activités d’'intermédiation bancaire, BNP
Paribas est exposé au risque de crédit.

BNP Paribas comptabilise des dépréciations pour couvrir les
risques de crédits avérés inhérents a ses activités,

Ces dépréciations peuvent prendre la forme de dépréciations
individuelles des engagements bilan et hors bilan concernés
ou de dépréciations collectives pour les portefeuilles de
crédits présentant des risques homogénes et non dépréciés
individuellement. Ces provisions collectives sont déterminées
4 partir de modeéles statistiques faisant appel au jugement
lors des différentes étapes du calcul : constitution de
portefeuilles homogénes, détermination des paramétres de
risque applicables et du fait générateur des provisions.

Dans certaines conditions, des provisions collectives
complémentaires sectorielles ou géographiques prennent en
compte des risques identifiés par BNP Paribas et qui ne
seraient pas déja couverts par les provisions
individuelles/collectives décrites précédemment.

Au 31 décembre 2019, le montant total des opérations avec la
clientéle exposées au risque de crédit s’éléve a 501 899
millions d’euros ; le montant total des dépréciations s’éléve a
5 965 millions d’euros.

Nous avons considéré que lidentification et I'évaluation du
risque de crédit constituait un point clé de laudit,
I'appréciation de ce risque faisant appel au jugement et aux
estimations de la direction, en particulier pour ce qui
concerne le risque de erédit aux entreprises, les encours par
contrepartie pouvant représenter des montants importants.

Nous avons apprécié la pertinence du dispositif de contréle de
BNP Paribas et testé les contréles manuels ou informatisés
concernant I'identification et I'évaluation des dépréciations.

Nous avons également réalisé en date d’arrété des travaux sur
les encours et/ou portefeuilles les plus significatifs ainsi que les
financements accordés aux entreprises dans des secteurs
économiques et zones géographiques plus sensibles.

Nos travaux ont porté plus particuliérement sur les processus
suivants :

- Notation des contreparties entreprises : nous avons
apprécié le niveau de risque des contreparties
significatives et la correcte application des indicateurs
retenus par les différents métiers pour évaluer le risque
de crédit ; nous avons par ailleurs apprécié le niveau de
risque d’'une sélection d’encours estimés sains par la
direction ;

- Evaluation des dépréciations constituées sur base
individuelle nous avons vérifié qu'une revue
périodique des contreparties sous surveillance était
effectuée par BNP Paribas et avons apprécié, sur base
d’échantillons, les hypothéses et données retenues par
la direction pour I'estimation des dépréciations ;

- Evaluation des dépréciations collectives : avec I'aide de
nos spécialistes en risque de crédit, nous avons
apprécié les méthodologies retenues par BNP Paribas
sur les différents métiers et lefficacité des contrles
relatifs 4 la qualité des données.

Nous avons également examiné les informations publiées en
annexe relatives au risque de crédit.
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Valorisation des instruments financiers

(Se référer aux notes 1, 2.d, 3.c, 3.h, 3.1 et 6.c de l'annexe aux comptes annuels)

Risque identifié

Réponse du collége des commissaires aux comptes face a
ce Risque

Dans le cadre de ses activités de marché, BNP Paribas détient
des instruments financiers actifs et passifs évalués au bilan &
la valeur de marché.

Cette valeur de marché est déterminée selon différentes
approches en fonetion de la nature et de la complexité des
instruments : utilisation de prix cotés directement
observables, de modéles de valorisation avec des paramétres
majoritairement observables ou de modéles de valorisation
avec des paramétres majoritairement non observables.

Les valorisations obtenues peuvent faire Tobjet
d’ajustements de valeur complémentaires afin de prendre en
compte certains risques spécifiques de marché, de liquidité
ou de contrepartie.

Les techniques retenues par la direction pour procéder & la
valorisation de ces instruments peuvent donc comporter une
part significative de jugement quant au choix des modéles et
des données utilisées.

Au 31 décembre 2019, la valeur de marché des titres de
transaction s'éléve & 156 643 millions d’eurocs, celle de la
position nette positive des opérations fermes est évaluée a
16 096 millions d’euros, et la valeur de marché de la position
nette acheteuse des opérations conditionnelles est évaluée a
2 845 millions d’euros.

En raison du caractére significatif des encours et du recours
au jugement dans la détermination de la valeur de marché,
nous estimons que I'évaluation des instruments financiers
constitue un point clé de l'audit, en particulier pour ce qui
concerne les instruments dont la valorisation nécessite le
recours 4 des paramétres non observables.

Nous avons vérifié avec 'aide de nos spécialistes en valorisation
que les contrdles clés de BNP Paribas en matiére de valorisation
des instruments financiers fonctionnent correctement,
notamment ceux relatifs :
- alapprobation et la revue réguliére par la direction des
risques des modéles de valorisation ;
- 4 la vérification indépendante des paramétres de
valorisation ;
- aladétermination des ajustements de valeur.

Nos spécialistes en valorisation ont par ailleurs procédé, sur la
base d’échantillons, 4 :
- lanalyse de la pertinence des hypothéses et des
parameétres retenus ;
- l'analyse des résultats de la revue indépendante des
paramétres par BNP Paribas ;
- laréalisation de contre-valorisations indépendantes en
utilisant nos propres modéles.

Nous avons également analysé sur la base d'échantillons les
éventuels écarts entre les valorisations et les appels de collatéral
avec les contreparties.

Nous avons examiné les informations relatives a la valorisation
des instruments financiers publiées en annexe.
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Evaluation des titres de participation, autres titres détenus a long terme et parts dans les

entreprises liées

(Se référer aux notes 1, 3.c et 3.e de l'annexe aux comptes annuels)

Risque identifié

Réponse du collége des commissaires aux
comptes face a ce Risque

Les titres de participation, autres titres détenus & long terme et
parts dans les entreprises liées sont comptabilisés au bilan pour
une valeur nette comptable de 65 515 millions d’euros.

Tls sont comptabilisés individuellement au plus bas de leur
valeur d’acquisition ou de leur valeur d’utilité.

La valeur d'utilité est déterminée, pour chaque titre, par
référence A une méthode d’évaluation fondée sur les éléments
disponibles tels que lactualisation des flux futurs, l'actif net
réévalué ou les multiples communément utilisés qui leur sont
relatifs pour apprécier les perspectives de rentabilité.

Lorsque la valeur d’utilité des titres est inférieure 2 la valeur
nette comptable, une provision pour dépréciation est constituée
du montant de la différence.

Compte tenu du poids des titres de participation au bilan, de
la sensibilité des modéles utilisés aux variations de données
et hypothéses sur lesquelles se fondent les estimations, nous
avons considéré I'évaluation de ces titres comme un point clé
de notre audit.

Nos travaux ont consisté :

- A apprécier, sur la base d’échantillons, la justification
des méthodes d'évaluation et des éléments chiffrés
utilisés par la direction pour déterminer les valeurs
d’utilité ;

- A tester par sondage lexactitude arithmétique des
calculs des valeurs d’utilité retenues par la société.

Enfin, nous avons examiné les informations relatives aux titres
de participation, autres titres détenus & long terme et parts
dans les entreprises liées publiées en annexe.
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Evaluation du risque juridique relatif aux investigations des autorités réglementaires et

administratives et aux actions de groupe

(Se référer aux notes 2,f et 3.k de lannexe aux comptes annuels)

Risque identifié

Réponse du collége des commissaires aux
comptes face a ce Risque

BNP Paribas est soumis, dans chacun des pays ot la Société
est présente, aux réglementations applicables aux secteurs
d’activité dans lesquels elle opére. En cas de non-conformité
avec les lois et réglements applicables, la Société pourrait
étre exposée 4 des amendes significatives et d'autres
sanctions administratives et pénales. Elle pourrait également
subir des pertes & la suite de contentieux privés en lien ou
non avec ces sanctions.

L'estimation des provisions pour couvrir les conséquences
des investigations relatives 4 un non-respect de certaines
réglementations fait appel au jugement en raison de la
difficulté A anticiper l'issue des procédures réglementaires.

L'estimation des provisions relatives aux actions de groupe
et autres contentieux privés fait également appel au
jugement de la direction.

Compte tenu de la multiplication des investigations des
autorités réglementaires et administratives, des actions de
groupe A Pencontre des établissements financiers depuis
quelques années et de limportance du jugement de la
direction dans I'estimation des provisions, nous considérons
que ce risque constitue un point clé de I'audit.

Nous avons pris connaissance du dispositif d'identification et
d'évaluation du risque juridique relatif aux investigations des
autorités réglementaires et administratives et aux actions de
groupe, en procédant notamment & des entretiens trimestriels
avec les fonctions juridiques de BNP Paribas SA.

Nos travaux ont notamment consisté 4 :

- prendre connaissance des analyses préparées par les
directions juridiques ou financiéres 4 chaque arrété
trimestriel ;

- interroger les cabinets d’avocats spécialisés avec
lesquels BNP Paribas est amené a travailler dans le
cadre de ces litiges.

Nous avons également examiné les informations publiées & ce
titre dans 'annexe aux comptes annuels.
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Contréles généraux informatiques

Réponse du collége des commissaires aux

Risque identifié comptes face a ce Risque

La fiabilité et la séeurité des systémes d’information jouent | Pour les principaux systémes concourant & I'élaboration de
un r6le clé dans la préparation des comptes annuels de BNP | I'information comptable et financiére, les travaux que nous
Paribas SA. avons mis en ceuvre avec l'appui de nos spécialistes
informatiques ont plus particuliérement porté sur les aspects
L'appréciation des contrdles généraux informatiques des | suivants:

infrastructures et des applications qui concourent a - compréhension des systémes, processus et contrdles
I'élaboration de linformation comptable et financiére, qui sous-tendent Dlinformation comptable et
représente un point clé de I'audit. financiére ;

- évaluation des contrdles généraux informatiques
En particulier, I'existence d'un dispositif de contrdle des (gestion des accés aux applications et aux données,
droits d’accés aux systémes d’information et de niveaux gestion des changements et des développements
d’autorisation en fonction des profils de collaborateurs relatifs aux applications, gestion de l'exploitation
constitue un contréle clé pour limiter le risque de informatique) sur les systémes significatifs
modifications inappropriées du paramétrage des applicatifs (notamment applications comptables, de
ou des données qui leur sont sous-jacentes. consolidation, de rapprochement automatique) ;

- examen du contrdle des habilitations pour la saisie
des écritures manuelles.

- réalisation le cas échéant de procédures d'audit
complémentaires.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la situation
Jfinanciére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et dans les autres
documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires, a I'exception du
point ci-dessous.

La sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations relatives aux délais de
paiement mentionnées a l'article D.441-4 du code de commerce appellent de notre part I'observation
suivante : comme indiqué, ces informations n’incluent pas les opérations bancaires et les opérations
connexes, votre société considérant qu'elles n’entrent pas dans le périmétre des informations a
produire.

Imformations relatives au gouvernement d’entreprise
Nous attestons de l'existence, dans la section du rapport de gestion du conseil d'administration

consacrée au gouvernement d’entreprise, des informations requises par les articles L.225-37-3 et
L.225-37-4 du code de commerce. '
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Concernant les informations fournies en application des dispositions de I'article L.225-37-3 du code de
commerce sur les rémunérations et avantages versés ou attribués aux mandataires sociaux ainsi que
sur les engagements consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordance avec les comptes ou
avec les données ayant servi a I'établissement de ces comptes et, le cas échéant, avec les éléments
recueillis par votre société auprés des sociétés contrdlant votre société ou contrdlées par elle. Sur la
base de ces travaux, nous attestons 'exactitude et la sincérité de ces informations.

Concernant les informations relatives aux éléments que votre société a considéré susceptibles d’avoir
une incidence en cas d’offre publique d’achat ou d’échange, fournies en application des dispositions de
I'article L.225-37-5 du code de commerce, nous avons vérifié leur conformité avec les documents dont
elles sont issues et qui nous ont été communiqués. Sur la base de ces travaux, nous n'avons pas
d'observation a formuler sur ces informations.

Autres informations

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives aux prises
de participation et de contrdle et & I'identité des détenteurs du capital ou des droits de vote vous ont
été communiquées dans le rapport de gestion.

Informations résultant d'autres obligations légales et réglementaires
Désignation des commissaires aux comples

Nous avons été nommés commissaires aux comptes de la société BNP Paribas SA par votre assemblée
générale du 23 mai 2006 pour le cabinet Deloitte & Associés, du 26 mai 1994 pour le cabinet
PricewaterhouseCoopers Audit et du 23 mai 2000 pour le cabinet Mazars.

Au 31 décembre 2019, le cabinet Deloitte & Associés était dans la 14°me année de sa mission sans
interruption, le cabinet PricewaterhouseCoopers Audit dans sa 26me année et le cabinet Mazars dans
sa 20%me année.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise
relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément
aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle
estime nécessaire a 1'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives,
que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe & la direction d’évaluer la capacité de la
société A poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf ’il est prévu de liquider la société ou de cesser son activité.

Il incombe au comité des comptes de suivre le processus d’élaboration de I'information financiére et de
suivre l'efficacité des systémes de controle interne et de gestion des risques, ainsi que le cas échéant de
l'audit interne, en ce qui concerne les procédures relatives a 1'élaboration et au traitement de

I'information comptable et financiére.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d'administration de BNP Paribas SA.
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Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a 'audit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement

s’attendre 4 ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article 1.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

o il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d’audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants
et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d’'une anomalie significative
provenant d’'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d’une
erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les
fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

e il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité
du contrdle interne ;

e il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels ;

o il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de
continuité d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude
significative liée & des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité de la société & poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments
collectés jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou
événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité d’exploitation. S’il conclut a
I'existence d'une incertitude significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les
informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces
informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.
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Rapport au comité des comptes

Nous remettons au comité des comptes un rapport qui présente notamment I'étendue des travaux
d'audit et le programme de travail mis en ceuvre, ainsi que les conclusions découlant de nos travaux.
Nous portons également 4 sa connaissance, le cas échéant, les faiblesses significatives du controle
interne que nous avons identifiées pour ce qui concerne les procédures relatives 4 1'élaboration et au
traitement de I'information comptable et financiére.

Parmi les éléments communiqués dans le rapport au comité des comptes figurent les risques
d’anomalies significatives, que nous jugeons avoir été les plus importants pour I'audit des comptes
annuels de I'exercice et qui constituent de ce fait les points clés de l'audit, qu’il nous appartient de
décrire dans le présent rapport.

Nous fournissons également au comité des comptes la déclaration prévue par I'article 6 du réglement
(UE) n° 537-2014 confirmant notre indépendance, au sens des régles applicables en France telles
qu’elles sont fixées notamment par les articles 1..822-10 a L.822-14 du code de commerce et dans le

code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes. Le cas échéant, nous nous
entretenons avec le comité des comptes des risques pesant sur notre indépendance et des mesures de

sauvegarde appliquées.

Fait & Paris La Défense, Neuilly-sur-Seine et Courbevoie, le 3 mars 2020

Les commissaires aux comptes

Deloitte & Associés PricewaterhouseCoopers Audit Mazars

i /%e% )/

Laurence Dubois Patrice Morot Virginie Chauvin



