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RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION 
A L’ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE 

DU 10 MARS 2009 
 
 
 
Mesdames, Messieurs les actionnaires, 
 
Nous vous avons réunis en Assemblée générale ordinaire conformément aux dispositions de 
la loi et des statuts de votre Société, à l’effet de vous rendre compte de la situation et de 
l’activité de votre Société durant l'exercice clos le 31 décembre 2008 et de soumettre à votre 
approbation les comptes annuels dudit exercice. 
 
 
ACTIVITE DE LA SOCIETE EN 2008 – EXAMEN DES COMPTES DE 
L’EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2008 - RESULTAT 
 
Nous vous rappelons que votre Société a eu, depuis sa création en 2001, une activité 
particulièrement réduite. Les comptes pour l’exercice 2008 qui vous sont soumis reflètent 
d'ailleurs bien cette activité très limitée au cours d’une bonne partie de l'exercice écoulé. 
 
Cependant, un certain nombre de modifications substantielles ont été apportées à la 
gouvernance de la Société, au cours du second semestre 2008. L’ensemble de ces 
modifications a, par ailleurs, déjà été soumis à votre approbation lors de l’Assemblée générale 
mixte, qui s’est tenue le 17 novembre 2008 et s’inscrit dans le cadre global de la 
transformation de la Société en Etablissement de crédit - société financière - société de crédit 
foncier et de la demande d’agrément faite au CECEI dans cette perspective. 
 
Plus précisément, cette transformation répond à l’objectif du groupe BNP Paribas d’accroître 
de continuer à diversifier sa base de financement à moyen et long terme pour faire face aux 
besoins créés par son développement. Dans ce contexte, le groupe BNP Paribas a souhaité 
promouvoir un projet permettant de créer à son bénéfice et celui de certaines de ses filiales en 
France et à l’étranger les conditions d’un refinancement favorable de leurs expositions sur des 
personnes publiques uniquement.  
 
Il est apparu que la mise en place d'une société de crédit foncier régie par les articles L. 515-
13 et suivants du Code monétaire et financier permettait de répondre au mieux à cet objectif. 
Effectivement, dans un contexte de marché actuellement difficile, la Direction Générale de 



 
 
BNP Paribas a souhaité aller vers toujours plus de diversification des sources de financement 
du groupe, particulièrement vers celles qui sont considérées comme les plus sécurisées pour 
les investisseurs. Cette stratégie vise à optimiser les conditions de financement mises à la 
disposition du groupe. 
 
Or, la recherche par les investisseurs de toujours plus de sécurisation des obligations s’est 
considérablement accrue dans le contexte actuel et l’évolution défavorable des taux des 
émissions senior non sécurisées (programme MTN et certificats) par rapport à ceux des 
émissions d’obligations sécurisées est particulièrement révélatrice. 
 
Afin de permettre cette diversification des sources de financement, le groupe BNP Paribas a 
décider la création d’une société de crédit foncier qui refinancera uniquement les expositions 
du groupe BNP Paribas sur les personnes publiques tandis que BNP Paribas Covered Bonds 
(dont il a été décidé que la dénomination sociale devrait être prochainement modifiée en 
« BNP Paribas Home Loan Covered Bonds ») continuera, de son côté, à rester dédié au 
refinancement du secteur immobilier. L’objectif est de donner au groupe la capacité 
d’optimiser ses coûts de financement et de s’assurer, en conséquence: 
 

(a)  généralement, une meilleure compétitivité sur le marché du financement du 
secteur public (plus particulièrement sur celui des Partenariats Public Privé et 
des collectivités locales, où notre groupe considère qu’il n’est pas suffisamment 
présent actuellement) ; et  

 
(b) spécifiquement, du maintien de sa présence sur le secteur des financements des 

crédits exports et aéronautiques dont il est l’un des acteurs de tout premier plan 
au niveau mondial mais qui fait l’objet d’une concurrence très importante.  

 
Cette société, dénommée « BNP Paribas Public Sector SCF », une fois que l’agrément en tant 
qu’établissement de crédit en qualité de société financière – société de crédit foncier aura été 
délivré, est soumise aux dispositions législatives et réglementaires régissant les sociétés de 
crédit foncier, et a pour activité exclusive le refinancement intragroupe par voie d'émission 
d'obligations foncières au titre d'un programme MTN moyen et long terme des expositions 
d'entités BNP Paribas sur des personnes publiques. La mise en place de ce projet se traduit par 
la transformation d’une société du groupe en une société financière, refinancant les entités du 
groupe BNP Paribas. C’est dans ce contexte que Bergère Participation 4 a été choisie, dans la 
mesure où cette société remplissait les conditions posées par l’article L. 228-39 du Code de 
commerce concernant l’établissement de deux bilans approuvés par les actionnaires afin de 
pouvoir émettre des obligations.  
 
Un dossier d’agrément a été déposé, négocié et approuvé, sous conditions suspensives, par le 
CECEI en date du 24 septembre 2008. Les conditions suspensives ont été levées début 2009 
afin d’obtenir l’agrément définitif. 
 
Cependant, en dehors de la transformation de cette société pour lui permettre d’être organisée 
de telle sorte à devenir une société de crédit foncier, son activité est demeurée identique à 
celle qui a été la sienne depuis sa création. Aussi pour ce qui concerne son activité durant 
l’exercice, l’ensemble des charges s’élève à € 6 600 ,43 tandis que le poste des produits 
s’inscrit à hauteur de € 0. Ces charges sont représentées en grande partie par les frais de 
fonctionnement de la Société et les produits correspondent au placement de la trésorerie. 
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En conséquence, les comptes de cet exercice 2008 font apparaître un résultat négatif d’un 
montant de € 6 600 ,43 que nous vous proposons d’affecter de la manière suivante : 
 
 

 
Perte de l’exercice 

 
- € 6 600 ,43 

 
 

Report à nouveau antérieur 
 

 
- € 39 926,49 

 
Report à nouveau de l’exercice 

 

 
- € 46 526,92 

 
Il ne sera pas proposé de versement de dividende au titre de cet exercice. 
 
Par ailleurs, conformément à la loi, nous vous rappelons que votre Société n’a distribué 
aucun dividende au cours des trois derniers exercices. 
 
 
PERSPECTIVES D’AVENIR 
 
Une fois l’obtention de l’agrément définitif par le CECEI, la société de crédit foncier 
procédera à l’acquisition d’exposition sur les personne publiques au sens des dispositions des 
articles L 515-13 et suivants du Code monétaire et financier et procédera à une première 
émission d’Obligations Foncières dans le courant du premier semestre 2009. En fonction de la 
situation des marchés financiers, la Société procédera à une ou plusieurs autres acquisitions de 
gisement éligible et à la levée de fonds auprès d’investisseurs institutionnels. 
 
BNP Paribas Public Sector SCF aura pour objectif (qui sera adapté en fonction de l'évolution 
des conditions de marché) de financer le groupe BNP Paribas à concurrence d’environ 3 
milliards d'Euro en moyenne par an.   
 
BNP Paribas Public Sector SCF devrait procéder à plusieurs émissions d’obligations par an. 
 
La maturité des Obligations Foncières émises devrait se situer, de façon générale, dans une 
fourchette de 2 à 10 ans.   
 
Aussi à ce rythme, selon nos prévisions, le montant maximum du Programme de 15 milliards 
d’euros et ne devrait pas être atteint avant l’année 2013. 
 
TABLEAU DES RESULTATS DES CINQ DERNIERS EXERCICES 
 
Conformément aux dispositions de l’article R. 225-102 du Code de commerce, est joint au 
présent rapport, le tableau faisant apparaître les résultats de notre Société au cours de chacun 
des cinq derniers exercices. 
 
 
CONVENTIONS VISEES A L’ARTICLE L. 225-38 DU CODE DE COMMERCE
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Nous vous précisons qu’au cours de l’exercice écoulé, il n’a été conclu aucune convention 
donnant lieu à application de l’article L. 225-38 du Code de commerce.  
 
En revanche, nous vous informons qu’il a été autorisé, par l’Assemblée générale mixte et le 
Conseil d’administration du 17 novembre 2008 la conclusion des conventions suivantes : 
 
- la convention de prêt subordonné, à durée déterminée (d’une durée de dix (10) ans et 

d’un montant de soixante cinq millions (65.000.000) d’euros) (Contrat de Prêt 
Subordonné Remboursable ou « Subordinated Loan Agreement ») à conclure entre 
BNP Paribas Public Sector SCF et BNP Paribas S.A, en qualité de prêteur ; 

 
- la convention de gestion et de recouvrement (« Master Servicing Agreement ») 

conformément aux dispositions des articles L. 515-22 et suivants du Code Monétaire 
et Financier à conclure entre, d’une part, BNP Paribas Public Sector SCF, en tant que 
mandant, et, d’autre part, BNP Paribas S.A, en tant que mandataire ; 

 
- la convention de mise à disposition de moyens à conclure entre, d’une part, BNP 

Paribas Public Sector SCF, en tant que mandant, et, d’autre part, BNP Paribas S.A, en 
tant que mandataire ; 

 
- la convention cadre de placement des Obligations Foncières («Programme 

Agreement ») entre BNP Paribas Public Sector SCF, en tant qu’émetteur, et, d’autre 
part, BNP Paribas S.A, en tant qu’ « Arrangeur » et « Permanent Dealer » ; 

 
- la convention d'agent payeur des sommes dues au titre des Obligations Foncières 

(« Agency Agreement »), entre BNP Paribas Public Sector SCF, en tant qu’émetteur, 
et, d’autre part, BNP Paribas S.A, en tant que « Calculation Agent » et BNP Paribas 
Securities Services en tant que « Fiscal Agent, Principal Paying Agent, 
Redenomination Agent » et « Registration Agent » ; 

 
- les contrats cadre d'acquisition des actifs éligibles et, le cas échant, les contrats cadres 

d'ouverture de crédit (« Master Sale Agreement ») entre BNP Paribas Public Sector 
SCF, en tant que cessionnaire ou « Purchaser », et, d’autre part, BNP Paribas S.A, en 
tant que cédant « French Seller » et sa succursale de New York en tant que « U.S. 
Seller » ; 

 
- les contrats cadre de gage espèces (« Cash Collateral Agreement ») entre BNP Paribas 

Public Sector SCF, en tant qu’émetteur, et, d’autre part, BNP Paribas S.A, en tant que 
« Cash Collateral Provider » ; 

 
- les conventions de place relatives aux instruments de couverture de taux et/ou de 

change (« Hedging Agreement ») entre BNP Paribas Public Sector SCF, en tant 
qu’Emetteur, et, d’autre part, BNP Paribas S.A, en tant qu’apporteur de couverture ;  

 
- la convention d'ouverture de comptes bancaires (« Issuer Accounts Agreement ») entre 

BNP Paribas Public Sector SCF, en tant qu’émetteur, et, d’autre part, BNP Paribas en 
qualité d’ « Accounts Bank » ; et 
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- la convention de gestion de trésorerie (« Cash Management Agreement ») entre BNP 

Paribas Public Sector SCF, en tant qu’émetteur, et, d’autre part, BNP Paribas en 
qualité de « Cash Manager ». 

 
Nous vous indiquons que le Président du Conseil d’administration a été avisé, par une lettre 
en date du 15 novembre 2008 de plusieurs projets de conventions avec BNP Paribas S.A, 
actionnaire détenant plus de 10 % des droits de vote de la Société, et représentée par M. 
Clément REBERIOUX, dans le cadre de la mise en place du Programme d’émission 
d’obligations foncières de la Société.  
 
Conformément à l’article L 225-40 du Code de commerce, ces conventions sont soumises à 
l’approbation de votre Assemblée générale ordinaire annuelle. 
 
 
ACTIVITE DES FILIALES 
 
La Société ne détient aucune participation dans les filiales du Groupe BNP Paribas. 
 
 
PRISES OU CESSIONS DE PARTICIPATIONS SUPERIEURES A 5 % 
 
Nous n'avons relevé durant l'exercice 2008 aucune opération donnant lieu à application des 
dispositions des articles L. 233-6 et suivants du Code de commerce. 
 
 
REMUNERATIONS ET PLANS D’OPTIONS  
 
Relativement à l’application des dispositions de l’article L. 225-102-1 du Code de commerce, 
nous portons à votre connaissance que les mandataires sociaux n’ont bénéficié ni de 
rémunération ni d’avantage d’une quelconque nature de la part de Bergère Participation 4, 
désormais dénommée BNP Paribas Public Sector SCF. Certains mandataires sociaux exercent 
leur activité principale en tant que salariés de BNP Paribas, société qui contrôle BNP Paribas 
Public Sector SCF; ils reçoivent à ce titre une rémunération et des avantages que BNP Paribas 
ne communique pas à ses filiales, conformément à sa politique interne relative aux salariés qui 
n'exercent pas de mandats sociaux en son sein. 
 
Aucun plan d’options (options d’achat ou options de souscription) n’a été mis en place au sein 
de votre Société. 
 
 
DELEGATIONS EN COURS EN MATIERE D’AUGMENTATION DE CAPITAL 
 
Conformément aux dispositions de l’article L.225-100, alinéa 7 du Code de commerce, nous 
vous informons n’avoir relevé, au 31 décembre 2008, aucune délégation en cours de validité 
accordée par l’Assemblée générale au Conseil d’administration dans le domaine des 
augmentations de capital, par application des articles L. 225-129-1 et L. 225-129-2 du Code 
de commerce.        
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ETAT DES MANDATS ET FONCTIONS EXERCES PAR LES  MANDATAIRES 
SOCIAUX 
 
Conformément aux dispositions de l'article L.225-102.1 du Code de commerce, nous vous 
informons qu'il a été effectué un état de l'ensemble des mandats et fonctions exercés par 
chaque mandataire social, dans toute société, durant l'exercice 2008, annexé au présent 
rapport. 
 
 
DETENTION DU CAPITAL  
 
Nous vous rappelons que le principal actionnaire de votre Société est la société BNP Paribas 
qui détient 99,99 % du capital. 
 
Par ailleurs, nous vous rappelons que votre Société ne possédant pas de salarié, il n’existe 
aucune participation salariale au capital. 
 
 
ACTIONNARIAT SALARIES 
 
Conformément aux dispositions de l’article L.225-102 du Code de commerce, nous vous 
informons que les actions détenues au dernier jour de l’exercice 2008 par le personnel de la 
Société, et le personnel des sociétés qui lui sont liées au sens de l’article L.225-180 du Code 
de commerce, représentent moins de 3% du capital.  
 
 
VIE SOCIALE 2008 
 
Nous vous rappelons : 
 
♦ que le Conseil d’administration du 28 mars 2008 : 

 
 a arrêté les comptes de l’exercice clos le 31 décembre 2007 et a décidé de ne pas 

proposer de versement de dividendes au titre de cet exercice. 
 

 a décidé, de proposer le renouvellement du mandat d’administrateur de Madame 
Patricia Pennec.  

 
♦ que l’Assemblée générale du 14 mai 2008 a approuvé les comptes de l’exercice clos le 31 

décembre 2007, affecté le résultat en décidant de ne pas verser de dividende au titre de 
l’exercice et a approuvé le renouvellement du mandat d’administrateur de Madame 
Patricia Pennec. 

 
♦ que le Conseil d’administration du 14 mai 2008 a reconduit Mesdames Patricia Pennec et 

Stéphanie Huppe – Martins Da Torre, dans leurs fonctions respectives de Président 
Directeur Général et Directeur Général Délégué.  

 
♦ que le Conseil d’Administration du 31 octobre 2008 a convoqué une Assemblée générale 

mixte destinée à mettre en oeuvre les modifications nécessaires à la transformation de 
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Bergère Participation 4 en société de crédit foncier sous la dénomination sociale de BNP 
Paribas Public Sector SCF. 

 
♦ que l’Assemblée générale du 17 novembre 2008  a décidé de la modification de la 

dénomination sociale, de la modification de l'objet social; d’une augmentation de capital 
en numéraire ; a adopté de nouveaux statuts en conséquence du changement d’activité de 
la Société ; a approuvé la mise en place de la documentation contractuelle relative au 
Programme d’émission d’Obligations Foncières ; et a nommer de nouveaux 
administrateurs ainsi qu’un nouveau commissaire aux comptes titulaire et son suppléant. 

 
♦ que le Conseil d’administration du 17 novembre 2008 a procédé la nomination du 

Président Directeur Général et du Directeur Général Délégué de BNP Paribas Public 
Sector SCF ; ainsi qu’à la nomination d’un Contrôleur Spécifique titulaire et d’un 
suppléant, a autorisé la conclusion de conventions visées aux articles L. 225-38 et suivants 
du Code de commerce ; et enfin a mis en place des délégations en application des 
dispositions de l’article L. 228-40 alinéa 3 du Code de commerce en matière d’émission 
obligataire. 

 
 

VIE SOCIALE 2009 
 
Aucun fait particulier n'est intervenu dans votre Société depuis le début de l’année 2009. 
 
Pour mémoire, nous vous rappelons qu’un dossier d’agrément a été déposé, négocié et 
approuvé, sous conditions suspensives, par le CECEI en date du 24 septembre 2008. Les 
conditions suspensives ont été levées début 2009 afin d’obtenir l’agrément définitif.  
 
CONSEIL D’ADMINISTRATION 
 
Nous vous informons que conformément au dossier d’agrément soumis au CECEI, et suite à 
la démission des membres du Conseil d’administration de Bergère Participation 4, ces 
derniers ont été remplacés lors de l’Assemblée générale mixte du 17 novembre 2008, et de 
nouveaux administrateurs ont été nommés. Les nouveaux administrateurs, ont été nommés 
conformément aux engagements pris dans le dossier d’agrément présentés au CECEI, 
notamment en considération de leurs compétences techniques et de leur expérience, afin de 
gérer au mieux une société de crédit foncier telle que BNP Paribas Public Sector SCF. 
 
Les nouveaux membres du Conseil d’administration, suite à l’Assemblée générale mixte et au 
Conseil d’administration du 17 novembre 2008, sont :   
 
-  M. Alain FONTENEAU en tant qu’administrateur, qui a été nommé membre Président 

Directeur Général du Conseil d’administration et qui exercera les fonctions de 
représentant légal de cet établissement en remplacement de Madame Patricia PENNEC, 
Président Directeur Général démissionnaire. 

 
-  Mme. Valérie BRUNERIE qui a été nommée Directeur Général Délégué du Conseil 

d’administration et qui exercera également les fonctions de représentant légal de cet 
établissement au même titre que le Président Directeur Général, en remplacement de 
Madame Stéphanie HUPPE - MARTINS DA TORRE, Directeur Général Délégué 
démissionnaire.  
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-  M. Laurent CHOURAKI qui a été nommé administrateur, en remplacement de la société 

KLEQUATORZE, administrateur démissionnaire, qui était représentée par Mme. 
Christine BREZEL.  

 
-  M. Bertrand D’HEUCQUEVILLE qui a été nommé, en remplacement de la société 

ANTIN PARTICIPATION 5, administrateur démissionnaire, qui était représentée par 
M. Julien SENEZE. 

 
-  Mme. Véronique FLOXOLI,  qui a été nommée, en remplacement de la société BNP 

PARIBAS PARTICPATIONS, administrateur démissionnaire, qui était représentée par 
Mme. Sarah ROUSSEL.  

 
-  Mme. Florence FAVIER, qui a été nommée administrateur. 
 
-  BNP Paribas S.A., qui a été nommé administrateur, représentée par M. Clément 

REBERIOUX.  
 
-  M. Jean-Gil SABY qui a été nommé administrateur. 
 
RECONSTITUTION DES CAPITAUX PROPRES 
 
Nous vous rappelons que, du fait des pertes constatées dans les comptes annuels de l’exercice 
clos le 31 décembre 2005, approuvés en date du 22 mai 2006, les capitaux propres de la 
Société étaient devenus inférieurs à la moitié du capital social.  
 
Pour mémoire, les comptes de l’exercice 2007, faisaient apparaître des capitaux propres d’un 
montant de € 73,51 pour un capital de € 40 000. Conformément aux dispositions de l’article 
L. 225-248 du Code de commerce, l’Assemblée générale extraordinaire, en date du 22 mai 
2006, avait décidé qu’il n’avait pas lieu à dissolution anticipée de la Société et, en 
conséquence, avait décidé la poursuite de son activité. Par contre, il convenait qu’au plus tard 
à la clôture du deuxième exercice suivant celui au cours duquel la constatation des pertes était 
intervenue, soit le 31 décembre 2008, avoir porté le montant des capitaux propres à une valeur 
au moins égale à la moitié du capital social. 
 
Une augmentation de capital a été décidée lors de l’Assemblée générale mixte du 17 
novembre 2008, conformément aux exigences prudentielles applicables aux établissements de 
crédits contrôlés par la Commission Bancaire relatives aux fonds propres dits « Tier One » de 
BNP Paribas Public Sector SCF. La détermination du montant a été négociée avec la 
Commission bancaire, afin de porter le montant du capital social à 24.040.000 d’euros (vingt-
quatre millions et quarante mille d’euros) ce qui impliquait, une augmentation de 24.000.000 
d’euros (vingt-quatre millions d’euros), par création de 2.400.000 (deux millions quatre cent 
mille actions nouvelles à la valeur nominale de 10 (dix) euros chacune à souscrire en 
numéraire au pair, et à libérer intégralement à la souscription par versement en espèces.  
 
Bien que la Commission bancaire ait reconnu le fait que le montant des fonds propres soit 
apprécié sur une base consolidée, elle a, néanmoins, souhaité que BNP Paribas Public Sector 
SCF ait des fonds propres dimensionnés à sa nouvelle activité. 
 
Cette augmentation de capital a également pour but de permettre à la Société de refinancer des 
actifs américains. 
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Les actions nouvelles ont été créées en jouissance à partir du 31 décembre 2008. Ainsi, la 
réalisation définitive de cette opération, a permis aux capitaux propres de la Société d’être 
reconstitués à concurrence d’une valeur au moins égale au minimum prévu par la loi. 
 
 

* 
*                   * 

 
 

Il vous sera rendu compte des différents rapports des Commissaires aux comptes et de leur 
mandat pour l'exercice écoulé. 
 
Nous vous demandons de bien vouloir vous prononcer sur les résolutions que nous 
soumettons à vos votes. 
 
 
 

LE CONSEIL D’ADMINISTRATION 
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SA BNP PARIBAS PUBLIC SECTOR SCF Exercice clos le: 31 Décembre 2008

BILAN  ACTIF
 Euros

31/12/2008 31/12/2007
Brut Amort. prov. Net Net

Capital souscrit non appelé Total 0
ACTIF IMMOBILISE

Immobilisations incorporelles
Frais de recherche et développement

Concessions, brevets, licences, marques,
procédés, logiciels droits et valeurs similaires

Fonds commercial 
Autres 
Immobilisations incorporelles en cours
Avances et acomptes

Immobilisations corporelles
Terrains
Constructions
Installations techniques, matériel et outillage industriels
Autres
Immobilisations corporelles en cours
Avances et acomptes

Immobilisations financières 
Filiales et Participations
Créances rattachées à des participations
TIAP

     Créances rattachées à des TIAP
Autres titres immobilisés

     Créances rattachées aux autres titres immobilisés
Prêts
Autres immobilisations financières

Total I

ACTIF CIRCULANT
Stocks et en-cours
Matières premières et autres approvisionnements
En-cours de production (biens et services)
Produits intermédiaires et finis
Marchandises

Avances et acomptes versés sur commandes
Créances
Créances clients et comptes rattachés
Autres 
Capital souscrit - appelé, non versé

Valeurs mobilières de placement
Actions propres
Autres titres
Instruments de trésorerie

Disponibilités 23 995 426.51 23 995 426.51 1 993.00

Charges constatées d'avance
Total II 23 995 426.51 23 995 426.51 1 993.00

Charges à répartir sur plusieurs exercices Total III
Primes de remboursement des emprunts Total IV
Ecarts de conversion Actif Total V

TOTAL GENERAL (0 à V) 23 995 426.51 23 995 426.51 1 993.00
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SA BNP PARIBAS PUBLIC SECTOR SCF Exercice clos le: 31 Décembre 2008

BILAN PASSIF  
 Euros

31/12/2008 31/12/2007

CAPITAUX PROPRES
Capital 24 040 000.00 40 000.00
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réévaluation
Ecarts d'équivalence
Réserves :
 - Réserve légale
 - Réserves statutaires ou contractuelles
 - Réserves réglementées
 - Autres 
Report à nouveau ( 39 926.49) ( 27 428.46)
Résultat de l'exercice (bénéfice ou perte) ( 6 600.43) ( 12 498.03)
Acompte sur dividende
Subventions d'investissement
Provisions réglementées

Total I 23 993 473.08 73.51

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
Provisions pour risques
Provisions pour charges

  Total II

DETTES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprès d'établissements de crédit
Emprunts et dettes financières divers
Avances et acomptes reçus sur commandes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 1 953.43 1 919.49
Instruments de trésorerie

Produits constatés d'avance

Total III 1 953.43 1 919.49

Ecarts de conversion Passif Total IV

TOTAL GENERAL (I à IV) 23 995 426.51 1 993.00
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SA BNP PARIBAS PUBLIC SECTOR SCF Exercice clos le: 31 Décembre 2008

COMPTE DE RESULTAT
 Euros

31/12/2008 31/12/2007

Produits d'exploitation
Ventes de marchandises 
Production vendue (biens et services) 
Production stockée 
Production immobilisée 
Reprises sur provisions (et amortissements), transferts de charges 
Autres produits 1.03

Total I 0.00 1.03
Charges d'exploitation

Achats de marchandises 
Variation de stock 

Achats de matières premières et autres approvisionnements 
Variation de stock 

Autres achats et charges externes ( 6 565.05) ( 7 702.27)
Impôts, taxes et versements assimilés ( 4 947.00)
Salaires et traitements 
Charges sociales 
Dotations aux amortissements et aux provisions

Sur immobilisations : dotations aux amortissements 
Sur immobilisations : dotations aux provisions

 Sur actif circulant : dotations aux provisions 
Pour risques et charges : dotations aux provisions 

Autres charges  
Total II ( 6 565.05) ( 12 649.27)

1. RESULTAT D'EXPLOITATION (I -II) ( 6 565.05) ( 12 648.24)

Quotes-parts de résultat sur opérations faites en commun
Bénéfice attribué ou perte transférée III 
Perte supportée ou bénéfice transféré IV 

Produits financiers
De participations
D'autres valeurs mobilières et créances de l'actif immobilisé
Autres intérêts et produits assimilés 
Reprises sur provisions et transferts de charges 
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobilières de placement 165.86

Total V 0.00 165.86
Charges financières

Dotations aux amortissements et aux provisions 
Intérêts et charges assimilées (  35.38) (  15.65)
Différences négatives de change 
Charges nettes sur cessions de valeurs mobilières de placement

Total VI (  35.38) (  15.65)

2. RESULTAT FINANCIER (V - VI) (  35.38) 150.21
3. RESULTAT COURANT avant impôts (I-II+III-IV+V- VI) ( 6 600.43) ( 12 498.03)
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SA BNP PARIBAS PUBLIC SECTOR SCF Exercice clos le: 31 Décembre 2008

COMPTE DE RESULTAT
 Euros

31/12/2008 31/12/2007

Produits exceptionnels
Sur opérations de gestion
Sur opérations en capital
Reprises sur provisions et transfert de charges

Total VII 0.00 0.00
Charges exceptionnelles

Sur opérations de gestion
Sur opérations en capital
Dotations aux amortissements et aux provisions

Total VIII 0.00 0.00

4. RESULTAT EXCEPTIONNEL (VII - VIII) 0.00 0.00

Participation des salariés aux résultats (IX)

Impôts sur les bénéfices (X)

Total des produits (I+III+V+VII)                                166.89
Total des charges (II+IV+VI+VIII+IX+X)           ( 6 600.43) ( 12 664.92)

RESULTAT ( 6 600.43) ( 12 498.03)
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SA BNP PARIBAS PUBLIC SECTOR SCF Exercice clos le: 31 Décembre 2008

 Euros

DETAIL DE L'ACTIF 31/12/2008 31/12/2007

ACTIF CIRCULANT

CREANCES

Comptes ordinaires débiteurs
BNP Paribas agence des banques ......................................................................... 23 995 426.51 1 993.00

Disponibilités 23 995 426.51 1 993.00

TOTAL ACTIF 23 995 426.51 1 993.00

 Euros

DETAIL DU PASSIF 31/12/2008 31/12/2007

CAPITAUX PROPRES

Capital social 24 040 000.00 40 000.00

Report à nouveau ( 39 926.49) ( 27 428.46)

Résultat de l'exercice (bénéfice ou perte) ( 6 600.43) ( 12 498.03)

DETTES

Autres charges à payer
Divers charges à payer ............................................................................................. 2.94
Honoraires CAC  ...................................................................................................... 1 950.49 1 919.49

Autres dettes 1 953.43 1 919.49

TOTAL PASSIF 23 995 426.51 1 993.00

 Euros

RESULTAT D'EXPLOITATION 31/12/2008 31/12/2007

PRODUITS D'EXPLOITATION
Produits divers de gestion courante

. Produits divers  ..................................................................................................... 1.03
Autres produits de gestion courante 1.03

CHARGES D'EXPLOITATION
Rémunérations d'intermédiaires et honoraires

. Honoraires
- Honoraires des C.A.C. ...................................................................................... ( 1 950.58) ( 1 919.49)

. Frais d'actes et de contentieux ............................................................................... (  76.15) (  624.06)

. Divers
- Assistance technique BNP  ................................................................................ ( 4 508.92) ( 4 425.20)

. Annonces insertions .............................................................................................. (  620.60)
Services bancaires et assimilés

. Autres frais et commissions sur prestations de services .......................................... (  29.40) (  112.92)
Autres achats et charges externes ( 6 565.05) ( 7 702.27)
Autres impôts, taxes et versements assimilés (administration des impôts)

. Prorata de tva non récupérable .............................................................................. ( 4 947.00)
Impôts, taxes et versements assimilés ( 4 947.00)
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SA BNP PARIBAS PUBLIC SECTOR SCF Exercice clos le: 31 Décembre 2008

 Euros

RESULTAT FINANCIER 31/12/2008 31/12/2007

PRODUITS FINANCIERS

Plus-values sur cessions des titres de placement ........................................................ 165.86
Produits nets sur cessions de valeurs mobilières de placement 165.86

CHARGES FINANCIERES

Intérêts sur comptes courants et dépôts créditeurs ...................................................... (  35.38) (  15.65)
Intérêts et charges assimilés (  35.38) (  15.65)
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SA BNP PARIBAS PUBLIC SECTOR SCF Exercice clos le: 31 Décembre 2008

ANNEXE AU BILAN ET AU COMPTE DE RESULTAT

(Les chiffres présentés sont en milliers d'Euros)

I - Faits caractéristiques de l'exercice

L'exercice a une durée de 12 mois recouvrant la période du 1er janvier au 31 décembre 
2008.

L'Assemblée Générale du 17 novembre 2008, a adopté le changement de la dénomination 
sociale de Bergère Participation 4 en BNP Paribas Public Sector SCF. Il a également été 
décidé d'augmenter le capital social de 40 000 € à 24 040 000 €, par la création de 2 400 000 
actions nouvelles à la valeur nominale de 10 € chacune.
Cette opération a été réalisée en négociation avec le CECEI et la Commission Bancaire 
dans le cadre des activités de crédit foncier pour lesquelles BNP Paribas Public Sector SCF 
a fait une demande d'agrément.

II - Principes, règles et méthodes comptables

Les comptes de l'exercice clos le 31/12/2008 ont été établis dans le respect des principes 
comptables et conformément aux règles générales d'établissement et de présentation des 
comptes annuels. 

La méthode retenue pour l'évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la méthode 
des coûts historiques.
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SA BNP PARIBAS PUBLIC SECTOR SCF Exercice clos le: 31 Décembre 2008

Etat des échéances des créances et des dettes à la clôture de l'exercice
 Euros

CREANCES (a) Montant Degré de liquidité et d'exigibilité
DETTES (b) brut A 1 an au plus A plus d'1 an A plus de 5 ans

Créances de l'actif immobilisé
Créances et intérêts rattachés à des participations
Créances et intérêts rattachés à TIAP 
Prêts 
Autres 

Créances de l'actif circulant
Créances clients et comptes rattachés
Autres 
Capital souscrit - appelé, non versé
Charges constatées d'avance

TOTAL CREANCES

Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprès d'établissements de crédit : 
  - à 1 an au maximum à l'origine
  - à plus de 1 an à l'origine
Emprunts et dettes financières divers
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales 
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 1 953 1 953
Produits constatés d'avance

TOTAL DETTES 1 953 1 953

(a) Non compris les avances et acomptes versés sur commandes en cours
(b) Non compris les avances et acomptes reçus sur commandes en cours

Charges à payer
 Euros

DETTES Montant

Autres dettes 1 953
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SA BNP PARIBAS PUBLIC SECTOR SCF Exercice clos le: 31 Décembre 2008

Variation des capitaux propres
 Euros

Postes A l'ouverture Augmentations de
postes Diminutions de postes A la clôture

Capital 40 000 24 000 000 24 040 000
Primes d'émission, de fusion, d'apport
Ecart de réévaluation
- Réserve légale
- Réserves statutaires et contractuelles
- Réserves réglementées
- Autres réserves
Report à nouveau - 27 428 - 12 498 - 39 926
Résultat de l'exercice - 12 498 - 6 600 12 498 - 6 600
Acompte sur dividende 

Sous total : situation nette 74 23 980 902 12 498 23 993 473
Subventions d'investissement
Provisions réglementées

Total des capitaux propres 74 23 980 902 12 498 23 993 473

Composition du capital

Nombre de titres
créés remboursés

à l'ouverture pendant pendant à la clôture Valeur
de l'exercice l'exercice l'exercice de l'exercice nominale

Actions ordinaires 4 000 2 400 000 2 404 000 10 €

Actions amorties
Actions à dividendes prioritaire sans droit
de vote

Actions préfèrentielles

Parts sociales

Certificats d'investissement
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SA BNP PARIBAS PUBLIC SECTOR SCF Exercice clos le: 31 Décembre 2008

Postes concernés par les entreprises liées
(Sociétés susceptibles d'être incluses par intégration globale dans un même ensemble consolidé)

 Euros

Montant

Immobilisations incorporelles :
- Avances et acomptes
Immobilisations corporelles :
- Avances et acomptes
Immobilisations financières :
- Participations
- Créances rattachées à des participations
- Prêts
Avances et acomptes versés sur commandes
 Créances :
- Créances clients et comptes rattachés
- Autres créances
- Capital souscrit, appelé non versé
Valeurs mobilières de placement
Disponibilités 23 995 427
 Dettes :
- Emprunts obligataires convertibles
- Autres emprunts obligataires
- Emprunts et dettes auprès des établissements de crédits
- Emprunts et dettes financières divers
- Avances et acomptes reçus sur commandes en cours
- Dettes fournisseurs et comptes rattachés
- Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
- Autres dettes
Charges financières
- Intérêts et charges assimilés 35
Produits financiers
- Produits des participations
- Produits des créances
- Intérêts

III - Autres informations 

Intégration fiscale

La société est comprise dans le périmètre de l'intégration fiscale depuis le 01/01/2001.
La société mère est BNP PARIBAS.

En matière d'impôt sur les sociétés, conformément aux termes de la convention d'intégration fiscale, l'impôt est 
déterminé par la filiale, comme en l'absence d'intégration fiscale. 
Le montant  ainsi  calculé, déduction faite des avoirs fiscaux et crédits d'impôts éventuels, est dû à la société 
mère, BNP PARIBAS SA.



Edition du  22/01/2009 08h54h03 11

SA BNP PARIBAS PUBLIC SECTOR SCF Exercice clos le: 31 Décembre 2008

Tableau des résultats des cinq derniers exercices
 Euros

Nature des indications 31/12/2004 31/12/2005 31/12/2006 31/12/2007 31/12/2008

Capital en fin d'exercice
Capital social 40 000 40 000 40 000 40 000 24 040 000

Nombre d'actions ordinaires existantes 4 000 4 000 4 000 4 000 2 404 000

Nombre d'actions à dividende prioritaire
(sans droit de vote) existantes

Nombre maximum d'actions à créer :
- par conversion d'obligations
- par exercice de droits de souscription

Opérations et résultats de l'exercice

Chiffre d'affaires (H.T.)

Résultat avant impôt et charges calculées
(amortissements et provisions) - 5 625 - 5 509 - 5 941 - 12 498 - 6 600

Impôts sur les bénéfices

Participation des salariés due au titre de
l'exercice
Résultat après impôt et charges calculées
(amortissements et provisions) - 5 625 - 5 509 - 5 941 - 12 498 - 6 600

Résultat distribué

Résultat par action en Euro
Résultat après impôt, mais avant charges
calculées (amortissements et provisions) -  1.41 -  1.38 -  1.49 -  3.12 -  0.00

Résultat après impôt et charges calculées
(amortissements et provisions) -  1.41 -  1.38 -  1.49 -  3.12 -  0.00

Dividende attribué à chaque action

Personnel
Effectif moyen des salariés pendant l'exercice

Montant de la masse salariale de l'exercice

Montant des sommes versées au titre de
avantages sociaux (Sécu. Soc., oeuvres
sociales, etc .)





 
BNP PARIBAS PUBLIC SECTOR SCF 

Société anonyme à conseil d'administration au capital de 24.040.000 euros 
Siège social : 1, Boulevard Haussmann - 75009 Paris 

433 932 811 RCS Paris 
 

 
 
 
 

Liste des mandats et fonctions exercés dans toute société par les mandataires sociaux au cous de 
l’exercice 2008 

 
 
 
 
 

Situation au 31 décembre 2008 
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Liste des mandats et fonctions exercés dans toute société 
Par Mme Patricia PENNEC 

 
Au cours de l’exercice 2008 (situation au 17/11/2008) 

Information individuelle et nominative 
 

 
 

 Président Directeur Général de la SA :  
 BERGERE PARTICIPATION 4 

 
 Directeur Général de la SAS :  

 KLE 70 
 
 Représentant permanent de ANTIN PARTICIPATION 5 aux conseils d’administration des SA : 

 SOCIETE LAIROISE DE PARTICIPATIONS 
 SOCIETE LILASIENNE DE PARTICIPATIONS 

 
 Représentant permanent de BNP PARIBAS PARTICIPATIONS  au conseil d’administration 

de la  SA : 
 KLE 73 

 
 

Liste des mandats et fonctions exercés dans toute société 
Par Mme Marie-Christine BREZEL 

 
Au cours de l’exercice 2008 (situation au 17/11/2008) 

Information individuelle et nominative 
 
 
 

 Représentant permanent de KLEQUATORZE au conseil  d’administration de la SA : 
 

 BERGERE PARTICIPATION 4 
 

 Président des  SAS : 
 

 LAFFITTE PARTICIPATION 24 
 LAFFITTE PARTICIPATION 25 

 
 Représentant permanent de ANTIN PARTICIPATION 5 aux conseils  d’administration des SA 

: 
 

 BERGERE PARTICIPATION 7 
 BERGERE PARTICIPATION 9 

 
 Représentant permanent de BNP PARIBAS PARTICIPATIONS aux conseils  d’administration 

des  SA : 
 

 SOCIETE LILASIENNE DE PARTICIPATIONS  
 SOCIETE LAIROISE DE PARTICIPATIONS 
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Liste des mandats et fonctions exercés dans toute société 
Par Mme Sarah ROUSSEL 

 
Au cours de l’exercice 2008 (situation au 17/11/2008) 

Information individuelle et nominative 
 
 
 

 Président de la SAS : 
 KLEQUATORZE 

 
 Représentant permanent de BNP PARIBAS PARTICIPATIONS aux conseils d’administration 

des SA : 
 BERGERE PARTICIPATION 2 
 BERGERE PARTICIPATION 4 

 
 Président des SAS : 

 PETALE PARTICIPATION 4 
 PETALE PARTICIPATION 5 
 PETALE PARTICIPATION 6 

 
 Président Directeur Général de la SA : 

SOCIETE DE PARTICIPATIONS MOBILIERES 
 

 Directeur Général de la SAS : 
 BNP PARIBAS  PARTICIPATIONS 

 
 Directeur Général de BNP PARIBAS PARTICIPATIONS, Gérant des SNC : 

 TAITBOUT PARTICIPATIONS 2 
 TAITBOUT PARTICIPATION 3  
 TAITBOUT PARTICIPATION 4 
 TAITBOUT PARTICIPATION 5 
 TAITBOUT PARTICIPATION 6 
 BUREAU D’ETUDES ET DE TRANSACTIONS IMMOBILIERES « BETI » 
 CONSEIL INVESTISSEMENT SNC 

 
 Directeur Général de BNP PARIBAS PARTICIPATIONS, Président des SAS : 

 ANTIN PARTICIPATION 5 
 LAFFITTE PARTICIPATION 13 
 LAFFITTE PARTICIPATION 15 
 ALT S 2 

 

 Gérant non associé de la SNC  
 PARIBAS DERIVES GARANTIS 

 
Sociétés étrangères          

 Administrateur :  
 PARIBAS PARTICIPATION LIMITED (Canada) 
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Liste des mandats et fonctions exercés dans toute société 
Par Mme. Stéphanie HUPPE - MARTINS DA TORRE 

 
Au cours de l’exercice 2008 (situation au 17/11/2008) 

Information individuelle et nominative 
 

 
 

 Président Directeur Général de la SA : 
 BERGERE PARTICIPATION 9 

 
 Directeur Général Délégué non administrateur des SA :  

 BERGERE PARTICIPATION 2 
 BERGERE PARTICIPATION 4 

 
 Représentant permanent de BNP PARIBAS PARTICIPATIONS au conseil       

d’administration de la SA : 
 BERGERE PARTICIPATION 7 

 
 

Liste des mandats et fonctions exercés dans toute société 
Par M. Julien SENEZE 

 
Au cours de l’exercice 2008 (situation au 17/11/2008) 

Information individuelle et nominative 
 
 
 

 Représentant Permanent de ANTIN PARTICIPATION 5 aux conseils d’administration des 
SA : 

 BERGERE PARTICIPATION 2 
 BERGERE PARTICIPATION 4 

 
 Président des SAS : 

 ANTIN PARTICIPATION 27 
 GREAT CENTRAL RAILWAY LAND 

 
 Représentant Permanent de BNP PARIBAS PARTICIPATIONS au conseil d’administration de 

la SA : 
 CASANOVA PARTICIPATION 6 

 
 Directeur Général de la SAS : 

 KLEQUATORZE 
 

Société étrangère  
 Administrateur : 

 CB (UK) LIMITED 
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Liste des mandats et fonctions exercés dans toute société 
Par M. Alain FONTENEAU 

 
Au cours de l’exercice 2008  

Information individuelle et nominative 
 

 
 

 Administrateur des SA (Sociétés de Gestion de Fonds Communs de Créances) 
 FRANCE TITRISATION 
 EUROTITRISATION (Sociétés de Gestion de Fonds Communs de Créances) 
 C.R.H (Caisse de Refinancement de l’Habitat) 

 
 Représentant Permanent de BNP PARIBAS du Conseil de Surveillance de la SA 

 BNP PARIBAS HOME LOAN COVERED BONDS  
 

M. Alain FONTENEAU exerce par ailleurs au sein de BNP Paribas S.A. la fonction de responsable des 
Marchés Emergents Finances.

 
Liste des mandats et fonctions exercés dans toute société 

Par M. Laurent CHOURAKI 
 

Au cours de l’exercice 2008  
Information individuelle et nominative 

 
 
 

 Président de la SAS 
 PRSE : Prêts et Services    

 
 Directeur Général Délégué de la SA 

 BNP PARIBAS PERSONAL FINANCE (démission le 1/12/2008) 
 

Société étrangère  
 Président  

 BANCA UCB Spa (Italie) (démission constatée lors du C.A. du 19/3/08) 
 UCB Suisse  (démission le 9/6/08) 

 
 Administrateur  

 UCI : Union de Creditos Immobiliarios (Espagne)   
 UCI EFC (Filiale d’UCI)      

 
M. Laurent CHOURAKI, exerce par ailleurs au sein de BNP Paribas S.A. la fonction de membre du 
comité exécutif (Chief Operating Officer). 
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Liste des mandats et fonctions exercés dans toute société 

Par M. Bertrand D’HEUCQUEVILLE 
 

Au cours de l’exercice 2008  
Information individuelle et nominative 

 
 
 

 Administrateur des SA : 
 NISR 2 
 SULAWESI 

 
M. Bertrand D’HEUCQUEVILLE, exerce par ailleurs au sein de BNP Paribas S.A. la fonction de responsable 
de secteur dans le pôle financement Aéronautique. 
 
 

Liste des mandats et fonctions exercés dans toute société 
Par Mme. Véronique FLOXOLI 

 
Au cours de l’exercice 2008  

Information individuelle et nominative 
 

 
 

 Membre du Directoire de la SA  
 BNP PARIBAS HOME LOAN COVERED BONDS  

 
Mme. Véronique FLOXOLI, exerce par ailleurs au sein de BNP Paribas S.A. la fonction de membre de 
l’équipe ALM - Moyen-Long Terme. 
 
 

Liste des mandats et fonctions exercés dans toute société 
Par Mme. Valérie BRUNERIE, M. Jean Gil SABY, Mme. Florence FAVIER et M. Clément 

REBERIOUX 
 

Au cours de l’exercice 2008  
Information individuelle et nominative 

 
Aucun autre mandat. 

 
Mme. Valérie BRUNERIE, exerce par ailleurs au sein de BNP Paribas S.A. la fonction de responsable du 
financement et de la titrisation au sein de l’ALM Groupe. 
 
M. Jean-Gil SABY exerce par ailleurs au sein de BNP Paribas S.A la fonction de responsable du budget et 
du contrôle de gestion stratégique. 
 
Mme. Florence FAVIER, exerce par ailleurs au sein de BNP Paribas S.A. la fonction de responsable du 
développement stratégique du pôle financement export (Senior Project Manager). 
 
M. Clément REBERIOUX exerce par ailleurs au sein de BNP Paribas S.A. la fonction de membre de 
l’équipe ALM - Moyen-Long Terme. 
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