


Avertissement

Les états financiers présentés en annexe du rappane sont ni certifiés, par les commissaires
aux comptes (Deloitte & Associés et Pricewaterhoussopers Audit) ni approuvés par
I'Assemblée générale des actionnaires.

The financial statements appended to this report sm are neither audited by auditors;
(“certification”) by the auditors (Deloitte & Associés and Pricewaterhousecoopers Audit) no
approved by the shareholders’ general meeting.

-~

Diffusion de l'information

Les rapports et le prospectus d’émission de BNP Piamas Public Sector SCF sont disponibles
sur le site Internet suivant, dés leur approbatiorpar les organes sociaux de la sociéteé :

http://invest.bnpparibas.com/fr/pid5919/bnp-paribablic-sector-scf.html
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SITUATION ET ACTIVITE DE LA SOCIETE

| - PRESENTATION DE L’ACTIVITE DE BNP PARIBAS PUBLIC SECTOR SCF

La création de BNP Paribas Public Sector SCF régbad’objectif du groupe BNP Paribas qui est
d’accroitre sa base de financement a moyen ettknnge pour faire face aux besoins créés par son
développement. Dans ce contexte, BNP Paribas agéyitomouvoir un projet permettant de créer
a son bénéfice d’'un refinancement favorable de esgmsitions sur des personnes publiques
uniquement.

Il était apparu que la mise en place d'une sodétérédit foncier régie par les articles L. 515et3
suivants du Code monétaire et financier permettkt répondre au mieux a cet objectif.
Effectivement, dans un contexte de marché paréerinent difficle en 2008-2009, la Direction
Générale de BNP Paribas avait souhaité aller verours plus de diversification des sources de
financement du groupe et, particulierement vers dgesrces de financement sécurisées. La
réalisation d’émissions triple A avec BNP ParibablR Sector SCF permet, par ailleurs, au Groupe
d’étendre sa base d’investisseurs a un codt n&itris

La création de cette société de crédit foncierw pbjet de refinancer uniquement les expositians d
groupe BNP Paribas sur les personnes publiquesstance BNP Paribas Home Loan SFH,
continuerait a refinancer des préts immobilierabjéctif était de donner au groupe la capacité de
réduire significativement ses codts de financemeede s’assurer, en conséquence:

(@) généralement d’'une meilleure compétitivitéleunarché du financement du secteur public ; et

(b) spécifiguement, du maintien de sa compétitigité le secteur des financements des crédits
exports et aéronautiques dont il est 'un des astde tout premier plan au niveau mondial
mais qui fait I'objet d’'une concurrence tres impoite.

Cette société de crédit foncier, dénommée « BNRb&arPublic Sector SCF », a été agréée en
gualité de société financiere. Elle est soumisedaspositions Iégislatives et réglementaires regiss
les sociétés de crédit foncier, et a pour actigitélusive le refinancement des expositions sur des
personnes publiques par des sociétés du groupe BMiBas par voie d'émission d'obligations
foncieres dans le cadre d'un programme MTN (moyerg Iterme) d’'un montant maximum
actuellement de 15 milliards d’euros.

La mise en place de ce projet s’est traduite ptratesformation d’une société, créée en 2001 dans |
périmétre du groupe, en I'occurrence, la sociét@®&e Participation 4.



I - EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS AU COURS DU SEMSTRE ECOULE

Depuis la cléture de I'exercice 2012, la documeomatiu programme d’émission a été amendée le
10 janvier 2013 afin notamment d’intégrer et de@aformer aux nouveaux critéres de méthodologie
des agences de notation (S&P et Fitch).

En effet, le 2 juillet 2012, la Société envoyé aPS&n plan d’action détaillé pour mettre a jour la
documentation du programme d’émission de BNP Paftdlic Sector SCF afin de prendre en compte
lesnouveaux critéres sur le risque de contrepditieh a également publié une nouvelle méthodologie
pour I'analyse des Covered Bonds. Les amendempeuisagés ont eu pour principal objectif d’éviter,
dans I'hypothése d’une baisse de la notation langidcerme de BNP Paribas, un impact démesuré sur
les niveaux de surcollatéralisation minimale actligés par les trois agences de notation etasur |
notation méme du programme de la SCF.

Plus globalement ces amendements s’inscrivaiers dae politique d’optimisation de l'utilisation du
collatéral et d’'une meilleure gestion de la ligtédratio LCR) au niveau du groupe.

Concretement ces amendements ont concerné (igsssde couverture pour permettre d’effectuer
certains nettings entre « Mark to Market » et Gétlux Additionaux des swaps, (ii) le seuil plamche
du « pre-maturity test », dans le cas d’'une balsseotation long terme de BNP Paribas et (iii)rlagp

en compte des nouveaux criteres de contrepartieagdaisant par I'ajout de seuils de notation dans
certains contrats (le contrat cadre de garantiantiere («Cash Collateral Agreemen) ; la
convention de gestion et de recouvremenMéster Servicing Agreemenj; la convention de
gestion de trésorerie (xash Management Agreemex} et les conventions de place relatives aux
instruments de couverture de taux et/ou de chanbledging Agreemesy).

Le conseil d’administration du 26 mars 2013 a érlétrapport sur le contréle interne en application
des articles 42 et 43 du reglement CRBF n°97-0Zddeplément d’'information a pris la forme d’'un
rapport type article 43 du Reglement CRBF 97-0ablétselon les instructions du groupe BNP
Paribas du 27 décembre 2010 relative a la conipibut Operational Permanent Control des
filiales assujetties au rapport sur le controlerné et sur la mesure et la surveillance des rssque

L’assemblée générale annuelle du 24 avril 2013 @oapé les comptes de l'exercice clos le 31
décembre 2012; lesquels faisaient apparaitre uéfioénd’un montant de 6 610 499.79 euros et a
décidé d'affecter le résultat comme suit :

- doter la réserve légale de 330 524.99 euros, lamoainsi al 660 483.49 euros (en
application de larticle L. 232-10 du Code de comgee un vingtieme du bénéfice de
I'exercice diminué des pertes antérieures) ;

- distribuer un dividende global de 6 2¥40euros, soit un dividende net unitaire de 2.61 euros
par action ordinaire au nominal de 10 euros ; et

- porter le solde de 10 25%8&ros en report a nouveau.



Bénéfice net de I'exercice 6 610 499.79
Report a nouveau antérieur 4724.70
Total 6 615 224.49
Dotation a la réserve légale 330 524.99
Dividende 6 274 440
Report a nouveau 10 259.50
Total 6 615 224.49

Durant le semestre, BNP Paribas et BNP Paribasd8bttor SCF ont conclu quatre préts relais
dont les caractéristiques sont les suivantes :

- Un premier prét relais conclu le 25 février 2018indmontant de 123 660 400 euros a taux
variable, Euribor 1 mois plus une marge de 0.2984r pne durée de 6 mois.

- Un second prét relais conclu le 19 mars 2013, afuumtant de 120 000 000 euros a taux
variable, Euribor 1 mois plus une marge de 0.288ar pne durée de 6 mois.

- Un troisieme prét relais conclu le 22 mars 2018ndnontant de 80 000 000 euros a taux
variable, Euribor 1 mois plus une marge de 0.278ar pne durée de 6 mois.

- Un quatrieme prét relais conclu le 25 avril 2018indmontant de 286 900 000 euros a taux
variable, Euribor 1 mois plus une marge de 0.228ar pne durée de 6 mois.

Par ailleurs, la mise a jour annuelle de la docuatEm du programme a été effectuée en avril 2013,
le Prospectus de Base devant actualisé des évétsemarguants concernant la Société et certains
contrats ont été amendés afin notamment de poelarigir les expositions sur personnes publiques
refinancables par la Société, dans les limitesatgédle L.515-15 du Code monétaire et financier et
des statuts. De plus, dans le cadre du programnmept& & Efficient” d’optimisation de son
efficacité opérationnelle, BNP Paribas est parvana conclusion que deux notations (émises par
Standard & Poor's Rating Services et Fitch Ratira)ent suffisantes pour ses programmes BNP
Paribas Home Loan SFH et BNP Paribas Public S&ér.

Ainsi, BNP Paribas Home Loan SFH et BNP Paribadi®@ector SCF ont demandé a Moody's
Investors Service Limited de retirer sa notatios dacours de covered bonds émis sous ces deux
programmes respectifs, avec effet immédiat. La amruation du programme d’émission a donc été
amendée le 4 avril 2013, conformément a lartic IL (i) des statuts afin d'incorporer les
différentes modifications nécessaires au retraladetation du programme par I'agence de notation
Moody’s.

Durant le semestre la Société a également puldigaleports trimestriels sur la qualité des actifs
établis sur la base des données disponibles ®tarelde I'exercice 2012 et du premier trimestre
2013 en application de I'Instruction n° 2011-I-@fative a la publication par les sociétés de crédit
foncier et les sociétés de financement de I'haldtetformations relatives a la qualité des actifs
financés, et en application de l'article 13 bisrdglement no 99-10 du Comité de la réglementation



bancaire et financiére, Cette information a égatem@&é transmise a I'Autorité de Controle
Prudentiel et de Résolution.

Ces rapports sont publiés sur le site Internet olisn suivant :

http://media-cms.bnpparibas.com/file/57/5/scf_rappyualite_des_actifs_q2 2013.30575.pdf

A noter également du fait de la fin du mandat dotiddeur spécifique de la Société, Fides Audit,
une demande d’avis préalable a été envoyée a Ilfiddéitde Contréle Prudentiel et de Résolution,
conformément a I'Instruction n° 2012-1-01 relat&da désignation des commissaires aux comptes,
en vue du renouvellement de son mandat, celle-ehtagté accepté par I'Autorité de Controle
Prudentiel et de Résolution.

Au cours du premier semestre, BNP Paribas a célie Société cinqg créances éligibles ainsi
réparties par devise d'origine :

Répartition CRD (en devise Nombre

par devise d'origine) de préts
EUR 76 032 322.97 3

uUSD 63 612 192.92 2

BNP Paribas Public Sector SCF a également proc€déhat de trois titres ainsi répartis par devise
d’origine :

CRD (en
Répartition devise

par devise d'origine)
EUR 286 900 000

Au total au 30 juin 2013, le pool d’'actifs éligibleeprésentait 3.465 milliards d’euros équivalents
pour les créances et 452.2 millions d’euros pesititres.

Il - PERSPECTIVES D’'AVENIR

En ce qui concerne le second semestre I'exercid®,26n fonction de la situation des marchés
financiers, la Société procédera a une ou plusiautr®s cessions d'actifs éligibles et a la levée d
fonds auprés d’investisseurs internationaux, stcteglitions de marché le permettent.

Par ailleurs, il est prévu d’amender la documeoatiu programme d’émission avant la fin de
'année afin notamment d’intégrer et de se conforemex nouveaux criteres de méthodologie des
agences de notation.



IV - EVENEMENTS IMPORTANTS INTERVENUS ENTRE LA DATEDE CLOTURE DU
SEMESTRE ET LA DATE A LAQUELLE LE RAPPORT A ETE ETABLI

Par ailleurs depuis la fin du premier semestreg agssion d’actifs éligibles est intervenue, laitlét
de celle-ci figure ci-apres.

En aolt 2013, BNP Paribas a cédé a la Société ahdaeol0 créances ainsi réparties par devise
d’origine :
Répartition CRD (en devise Nombre

par devise d'origine) de préts
EUR 189 022 160.56 6
USD 76 144 629.23 4

Suite a la dégradation de la note a court termelad® BNP Paribas par I'agence de notation
Fitch et conformément au Base Prospectus et adaentation du Programme, nous avons mis en
place le ®re-Maturity Tesw. Il en a résulté le versement d’'un montant dé GBI 000 euros de
BNP Paribas, versé sur leCash Collateral Account,»e 25 juillet 2013 au profit de BNP Paribas
Public Sector SCF.

Au vu de la reglementation visée par le Code mametat financier, et des contrats de la
documentation du programme de covered bonds, &iontactuelle de BNP Paribas n'a pas d’autre
incidence que celles indiquées ci-avant conceraamtise en place des swaps et le versement sur le
« Cash Collateral Account.

Le risque BNP Paribas Public Sector SCF est umigiggirement souverain, avec comme principales
expositions la France, I'Allemagne, le Royaume-Utises Etats-Unis, par le biais des garanties des
agences de crédit a I'exportation. L'exposition BuFrance a fin juin 2013 représentant 24.1% du
pool ; dés lors que la France était dégradée peln Hiétait attendu que BNP Paribas Public Sector
SCF le soit également. Les investisseurs sontlelamd tout a fait conscients de ce risque puisque
nous avions déja été interrogés sur les conségsisncda SCF de la dégradation des Etats-Unis par
S&P en 2011.

Apres discussion avec Fitch, il ressort qu'un relsament de 34% serait nécessaire pour maintenir
une notation AAA. BNP Paribas Public Sector n’ayaas pour vocation de soutenir le risque sur la
France et autres souverains, il n’est pas prévewknir sur une notation AAA.

La dégradation de la note long terme de BNP Pafdtic Sector SCF a AA+ n’a, par ailleurs, pas

eu d'impact sur le marché secondaire. Il n'est paa plus envisagé de conséquence sur le
refinancement de BNPP Public Sector SCF puisqpedgramme est actuellement en "sommeil" et

gu’aucune émission n’est prévue a ce stade pols.201



Enfin, le 19 juillet 2013, M.Tarak Borchani a déeisné de son poste d’administrateur de la
Société, du fait d'un changement de fonction an deiBank of the West, a I'étranger.

V - FILIALES ET PARTICIPATIONS

Conformément a nos statuts, la Société n'a padidie fet ne détient de participation dans aucune
autre sociéte.

VI - PARTICIPATIONS CROISEES

Conformément a nos statuts, la Société ne détiaotine participation croisée et nous vous
informons que la Société n'a pas eu a procédesalinations d’actions en vue de mettre fin aux
participations croisées prohibées par I'article283-29 du Code de commerce. Nous n'avons relevé
durant I'exercice 2012 aucune opération donnaatdiepplication des dispositions des articles L.
233-6 et suivants du Code de commerce.

VII - DELEGATIONS EN COURS EN MATIERE D’AUGMENTATION DE CAPITAL

Conformément aux dispositions de l'article L.22%18@linéa 7 du Code de commerce, nous vous
informons n’avoir relevé, au 30 juin 2013, aucur@édation en cours de validité accordée par
'assemblée générale au Conseil d’administratiaorsda domaine des augmentations de capital, par
application des articles L. 225-129-1 et L. 225-P28u Code de commerce.

VIII - DETENTION DU CAPITAL

Nous vous rappelons que le principal actionnairéadgociété est BNP Paribas qui détient 99,99 %
du capital.

Dans la mesure ou la Société ne posséde pas dig sihla’existe aucune participation salariale au
capital et conformément aux dispositions de I'#etic.225-102 du Code de commerce, nous vous
informons que les actions détenues au 30 juin 2@t3e personnel de la Société, et le personnel des
sociétés qui lui sont liées au sens de lartic22b-180 du Code de commerce, représentent de ce
fait moins de 3% du capital.

Par ailleurs, du fait de I'application des politeguinternes de BNP Paribas relative aux actions
détenues par les administrateurs des sociétésodpeayries statuts de la société ont été modifiss lo
de I'assemblée générale du 16 avril 2012.



L'actionnariat est constitué comme suit :

BNP PARIBAS

662 042 449 RCS Paris

Société anonyme au capital de 2.415.491
euros

OPERA EXPRESS

415 027 184 R.C.S PARIS

9B@aciéeté par Actions Simplifiée au capital de
000 euros

52

002

Siége social : 16, boulevard des Italiens Siege social : 41 avenue de I'Opéra 75
75009 PARIS Paris

Détient 2 403 994 actions Détient 1 action

KLE 70 BNP PARIBAS PARTICIPATIONS

429 930 845 RCS PARIS

S.A.S. au capital de 40 000 euros

Siege social : 41 avenue de I'Opéra - 75
PARIS

Détient 1 action

712 016 047 R.C.S PARIS

Société par Actions simplifiée unipersonne
0aad capital de 1 014 000 euros

siege social : 41 avenue de I'Opéra 75002 F

Détient 1 action

le

aris

KLEQUATORZE

349 602 045 RCS PARIS

S.A.S. au capital de 40 000 euros

Siége social : 1, boulevard Haussmann - 75
PARIS

Détient 1 action

ANTIN PARTICIPATION 5

433 891 678 R.C.S PARIS

Société par Actions Simplifiée au capital
ODBO 042 391 euros

Siége social : 1 boulevard Haussmann 75
Paris

Détient 1 action

de

009

ALT — S2

428 633 283 R.C.S PARIS

Société par Actions simplifiée au capital de
000 euros

Siege social : 41 avenue de I'Opéra 75
Paris

40

D02

Détient 1 action
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RESULTATS, SITUATION FINANCIERE ET
ENDETTEMENT

Conformément aux dispositions du Code de commetelé L. 225-100), il doit étre procédé a
l'analyse des résultats, de la situation finan@éde I'endettement de la Société.

| - BILAN 1

A) ACTIF

Les comptes courants domiciliés a '’Agence des besgrésentent un solde débiteur de 399 587
903 euros au 30 juin 2013 ; les créances vis-deiBNP Paribas S.A. liées au paiement des
sommes dues au titre des préts représentent 134835€uros.

Les expositions sur personnes publiques reprédetd62 323 48%uros a la fin du premier
semestre 2013 auxquelles s’ajoutent les intémtrus sur ces créances sont de 16 184 UB86%s.

Le replacement des fonds propres (constitués paapéal social et le prét subordonné) pour un
montant de 89 040 0Qfillions d’euros, ont été placés sous forme de tépterme. Les intéréts
courus des dépbts a terme sont de 3€406s.

La trésorerie a été placée sous forme de dépdtne ggour 100 000 000 euros.

Les obligations et autres titres a revenu fixe pbilt 250 610 euros correspondent a six titres pour
un montant net de 464 895 266 euros et leurs ceSamttachées pour 6 355 344 euros.

Les comptes de régularisation comprennent les élfsnceapres :

1. Les produits a recevoir d’un montant de 25 313 887vos représentent le « netting » des
intéréts sur swaps a recevoir/a payer a la cléderéexercice pour 24 763 987 euros auquel
s’ajoute la provision sur la commission de misewux gde financements pour 550 000 euros.

2. Les charges constatées d’avance d’'un montant @& 4004 euros représentent, la partie non
courue, au 30 juin 2013, des soultes liées aux swapnicro couverture. Elles sont lissées sur
la durée de vie respective des swaps correspondants

3. Les primes d’émissions des titres a revenus fixa dhontant de 11 379 6@Lrros représentent,
la partie non courue, au 30 juin 2013, des primémidsion sur les obligations foncieres
restant a lisser sur la durée de vie de cette &kexni

Y En ce qui concerne les chiffres mentionnés dardocament : les centimes d’euros ne sont pas nmeréget les chiffres sont arrondis a I'euro le
plus proche.



B) PASSIF

Les dettes envers les établissements de créditeqmmdtsentées par les trois emprunts relais adpres
BNP Paribas pour respectivement 28 094 000 eu&%9Q0 000 euros et 123 660 400 euros. Les
dettes rattachées s’élevent a 245 385 euros.

Le principal poste du passif (hors capitaux propest constitué des « dettes représentées par un
titre » qui représentent les émissions d'obligatifamciéres pour un montant total de 4 031 750 000

euros dont 4 000 000 OGfuros de nominal et 31 750 08Qros d'intéréts courus attachés a ces

obligations au 30 juin 2013.

Les comptes de régularisation au passif comprenes@éments suivants :

1. Les charges a payer d’'un montant de 13 358:488s représentent essentiellement les intéréts a
payer sur swaps de devises pour 12 220 951 eules fetctures non recues au 30 juin 2013 pour
1 137 488 euros.

2. Les produits constatés d’avance d’un montant dé623192 euros représentent la partie non
courue des soultes de swap en devises au 30 juiB. Hles sont lissées sur la durée de vie
respective des swaps correspondants.

3. Le compte d’ajustement de devises d'un montant 22049 803 euros représente le résultat
latent de la réévaluation des swaps de deviseslatlae du semestre.

La dette subordonnée consentie par BNP ParibasSiodaté pour le renforcement de ses fonds
propres représente 65 millions euros; les intérétgus a la cloéture du semestre sont de 163 103
euros.

Le capital social de la Société est demeuré a 2408 euros au cours du premier semestre 2013.

Le report a nouveau d’un montant de 4 @Rbos a été porté a 10 260 euros, apres |'affectati
résultat au 31 décembre 2012, lors de I'Assembd@émle extraordinaire du 24 avril 2013.

Le résultat du premier semestre 2013 est bénéaike 714 424uros.

12



C) RESULTATS

Les principaux postes du compte de résultat samtitoés :

- d'une part des intéréts liés aux créances qui\séea 19 942 870 euros aprés prise en
compte des swaps de couverture, et

- d’autre part des intéréts liés au colt de refinarerd de ces créances pour 16 989 393 euros
apres prise en compte des swaps de couverture.

Par ailleurs, le produit du replacement des fondpnes s’éleve a 51 595 euros.
Notons que la rémunération des dettes subordorsrééese a 478 499 euros.

Il a été prévu dans les conventions conclues @itHé Paribas Public Sector SCF et BNP Paribas
gue cette derniére payera « une commission dean@& des financements ». Celles-ci représentent
550 000 euros pour le premier semestre, en comtiegda société a enregistré des charges de
commission pour un montant de 1 475 787 eurosespondant principalement a I'étalement sur la
période des commissions durderwritting »et a des commissions liées a des prestationsdeese

Le montant des frais généraux est de 231 919 extrdss impobts et taxes, au titre du premier
semestre, présente un solde de 100 082 euros.

II - SITUATION FINANCIERE ET RATIOS PRUDENTIELS

Au 30 juin 2013, les fonds propres de la Socié@ggmpris le résultat du®1semestre, hors emprunts
subordonnés, s'établissent 26 425 aos.

Pour mémoire, a compter de mai 2009, sur demand@N\dke Paribas, BNP Paribas Public Sector
SCF a obtenu de I'Autorité de Contréle Prudentiee Résolution I'exemption de surveillance

prudentielle sur base individuelle en applicatien’drticle 4.1 du réglement n° 2000-03 de I'ancien
Comité de la réglementation bancaire et financi@nesi, BNP Paribas Public Sector SCF se trouve
dans le périmétre de consolidation prudentiellBN® Paribas.

Il convient également de rappeler que dans ce cetdeans remettre en cause I'exemption dont
bénéficie a ce jour BNP Paribas Public Sector SCGRitee des dispositions de l'article 4.1 du
reglement n° 2000-03 du Comité de la réglementatiancaire et financiére, en application des
dispositions de Il'article L. 612-24 du Code mormétat financier, I’Autorité de Contréle Prudentiel
et de Résolution a demandé, depuis le 30 juin 20hdtre Société de transmettre a son Secrétariat
de Général pour information les états réglemerdaigatifs au calcul du ratios de solvabilité et au
controle des grands risques.
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Il - ENDETTEMENT

Nous rappelons que la capacité d’endettement dedeté est statutairement limitée: elle ne peut
s’endetter globalement que sous forme d’obligatimmeieres, d’emprunts bénéficiant du privilége
légal et d’emprunts subordonnés et d’emprunts gel@es derniers ont pour objet de financer
'acquisition de créances dans I'attente d’'une mdleveémission et sont remboursés grace au produit
des émissions. En outre, ses statuts nous corgrgigfimposer des clauses de « limitation du droit
au recours » a toutes nos contreparties.

Par ailleurs, la capacité d’emprunt de BNP Parialslic Sector SCF est tributaire du respect des
ratios prudentiels imposés par la réglementationigureur.
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DESCRIPTION DES PRINCIPAUX RISQUES ET
INCERTITUDES ET DISPOSITIF DE GESTION DES
RISQUES

| - RISQUE DE CREDIT

Les facteurs de risques donnés ci-dessous ne asraxhaustifs. La plupart de ces facteurs sont liés
a des événements qui peuvent ou non se produir®. Batibas Public Sector SCF n’est pas en
mesure d’exprimer un avis sur la probabilité desenance de ces événements.

+ Taux de surdimensionnement

BNP Paribas Public Sector SCF respectera les rafgesurdimensionnement prévues par
I'article L. 515-20 du Code monétaire et finanaén’article 6 du Reglement du Comité de la

réglementation bancaire et financiére n°99-10 duil®t 1999 relatif aux sociétés de crédit

foncier modifié et aux sociétés de financement'lugbitat (le « Réglement n°99-10 ») et a I

Instruction n°® 2012-1-03 relative au ratio de couwee des sociétés de crédit foncier et des
sociétés de financement de I'habitat, en applinatiesquelles un ratio de couverture des
ressources privilégiées par les éléments supéreldi@ % doit étre maintenu comme étant,
dans les conditions suivantes :

- Le dénominateur de ce ratio de couverture esstitad par les Obligations Foncieres
ainsi que toutes les autres ressources bénéfidiaptivilege défini a l'article L. 515-19
du Code monétaire et financier, y compris les detittachées a ces éléments et les dettes
résultant des frais annexes mentionnés au troissiméa du méme article, les sommes
dues, le cas échéant, au titre du contrat de gestiale recouvrement prévu a l'article L.
515-22 du méme code ;

- Le numérateur du ratio est constitué par I'endendes éléments d’actif (a savoir les
expositions sur personnes publiques acquises (Bodeté en garantie de préts a -terme
ou par cession vente ou par tous autres modes réyui seront affectés des
pondérations suivantes :

- 0%, 50% ou 100% pour les préts cautionnés epdats ou titres émis par des
organismes de titrisation selon les conditions déation fixées en annexe du
Reglement CRBF n°99-10;

- 0% pour les éléments qui sont déduits des fondgres conformément au
Réglement CRBF n°90-02 du 23 février 1990 relatit fonds propres modifié (le
« Reglement n°90-02 p;
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- 50% pour les immobilisations résultant de I'asifion des immeubles au titre de la
mise en jeu d'une garantie ;

- 100% pour les titres et valeurs, sirs et liquides

- 100% pour les autres éléments d’actif éligibleaaiteur de la partie éligible au
refinancement.

Pour les besoins du programme, le taux de surdioramsment (a savoir, la valeur comparée

de I'encours en principal total des obligationscferes et de I'encours en principal total des

Expositions) a été déterminé en accord avec lescagede notation dans une démarche qui
tient compte du risque de défaut du débiteur, massi des taux de défaut et de recouvrement
des expositions sur personnes publiques.

BNP Paribas Public Sector SCF s’engage a se coafaanx criteres d’éligibilité applicables
aux expositions sur personnes publiques en cont@raviec les textes applicables évoqués ci-
dessus et (ii) un surdimensionnement dont le taébé mégocié avec les agences de notation.

Les trois principales agences de notation ont suddenarches différentes pour la modélisation
permettant de déterminer le taux de surdimensioeneém

Les démarches ont tenu compte a la fois du risquééfaut des entités concernées du Groupe

BNP Paribas, ainsi que des taux de défaut et dmiveement des expositions sur personnes
publiques.

4+ Risque sur les entités BNP Paribas

Le mécanisme utilisé en vue de consentir ou acqlefriexpositions sur personnes publiques,
en l'occurrence par le transfert par voie de baderconformément a l'article L. 515-21 du
Code monétaire et financier, permettront a BNPHaarPublic Sector SCF, en cas de défaut de
BNP Paribas SA, de conserver la propriété des ceSailonnant naissance aux expositions sur
personnes publiques et/ou aux flux de recouvreménérés par ces créances et ce y compris
en cas d'ouverture d'une procédure collectivenadietre de la BNP Paribas.

A de stade BNP Paribas Public Sector SCF ne prdfaasgiisition d’expositions sur personnes
publiques ou l'octroi de préts a terme qu'a BNRbBar En conséquence, le colt du risque de
crédit de BNP Paribas Public Sector SCF est estoméne étant nul dés lors que BNP Paribas
jouit actuellement d'une excellente notation dedd des agences de notation. En effet, la dette
moyen long terme de BNP Paribas est de A2 par Mep&A- par S&P et A+ par Fitch.
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+ Risque sur les débiteurs

1 - Il convient de souligner que malgré un objetiglolarge conformément aux possibilités
attribuées par les dispositions des articles L-B3 8t suivants du Code monétaire et financier,
BNP Paribas Public Sector SCF a volontairement at@ilimiter ses activités au financement
ou a l'acquisition d’exposition sur des personnabligues. BNP Paribas Public Sector SCF
s’est engagé vis-a-vis de I'I'Autorité de Contréleudentiel et de Résolution a se conformer a
une telle restriction et, en conséquence, n'eshpawisé et n'a pas l'intention de refinancer de
'immobilier résidentiel.

Par ailleurs, dans le cadre financement ou a liadtun d’exposition sur des personnes
publiques, le risque sur les débiteurs, clientBdK> Paribas ou des sociétés du groupe est
garanti in fine par une personne publique bénéftail@s meilleures notations.

2 - Dans le cadre de la convention de recouvren®®NE Paribas a été désigné par BNP

Paribas Public Sector SCF, afin d’administrer ebverer, pour son compte, conformément a
I'article L. 515-22 du Code monétaire et financles actifs cédés a BNP Paribas Public Sector
SCF.

Dans I'hypothése ou une procédure du livre VI dwd€ae commerce serait ouverte a

I'encontre de BNP Paribas, un arrét des paiemeotformément aux dispositions relatives

aux procédures collectives (de droit francais) eshpéit BNP Paribas Public Sector SCF de
recouvrer les sommes dues au titre des actifs ackdpsrtefeuille aupres de BNP Paribas, dans
la mesure ou ces sommes ne seraient pas indiséealipar rapportsaux autres fonds
appartenant a BNP Paribas.

Afin d’éviter ce risque de confusion oucemmingling risk», BNP Paribas Public Sector SCF
bénéficie d’'un engagement de la part de BNP Padbdsi verser un certain montant a chaque
date d’encaissement suivant la dégradation de latioo a court terme de la dette
chirographaires, non bénéficiaires de garantiesgmerelles ou réelles de BNP Paribas en deca
des seuils suivants : A-1 pour S&P, P-1 pour Mo®dy F1 pour Fitch (ou tout autre notations
minimum respectant les criteres de méthodologieagesces de notation afin de maintenir la
notation des obligations fonciéres) en créditantcompte nanti tel que désigné par BNP
Paribas Public Sector SCF, comme slreté de segamnegats, au titre de la convention de
gestion et recouvrement.

Un tel gage espece est octroyé conformément &clarl. 211-38 et suivant du Code
monétaire et financier.

Toutes sommes demeurant au crédit du compte deé ayamdts remboursement complet des

engagements de la convention de gestion et devesrnant devront étre rétrocédées dans les
meilleurs délais a BNP Paribas.
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4+ Risque au regard de l'investissement des fondsesae la Société

BNP Paribas Public Sector SCF n'encourra pas geegide crédit s'agissant de l'investissement
de ses fonds propres (en dépbts a terme ou ad#eddprs que les seuls instruments auxquels
BNP Paribas Public Sector SCF sera autorisée aunieco cet effet devront obligatoirement
permettre un adossement (direct ou indirect) edaatisque encouru par BNP Paribas Public
Sector SCF.

Dans la mesure ou il y a aura réinvestissementirdgsuments financiers ou transfert des
dépbts a terme (dans lesquels sont investis ledsf@mopres) auprés d’émetteur ou d’un
dépositaire présentant une notation minimum regleésésque sera considérablement atténué.

Il - RISQUE DE TAUX, DE CHANGE ET RISQUE DE MARCHE

BNP Paribas Public Sector SCF pourra émettre diégatibns fonciéres a taux fixe ou variable, en
euros ou autres devises.

Tant que BNP Paribas n’est pas en défaut au tdreed actifs éligibles (expositions sur personnes
publiques), BNP Paribas Public Sector SCF n'ausgdearisque de taux ni de change puisque BNP
Paribas Public Sector SCF conclura des swaps akde BaribaslLes entités du Groupe BNP
Paribas concernées gereront, elles, leur risquawteet de change selon leurs procédures habguelle
(couverture sur I'ensemble du bilan).

Si la notation de BNP Paribas se dégrade sousrtaircseuil convenu avec les agences de notation,
BNP Paribas Public Sector SCF n’aura toujours gassdue de taux ou de change puisque les flux
des actifs éligibles resteront adossés a ceux blagatons foncieres. Les swaps conclus avec des
entités du Groupe BNP Paribas concernées, devtomtcénclus avec une contrepartie externe
bénéficiant d'une notation compatible avec la mmatlu Programme pour couvrir les risques de
taux et de change entre ses actifs éligibles énen les obligations fonciéres.

Si les entités du Groupe BNP Paribas concernédsaaefaut au titre de leurs engagements au titre
des actifs éligibles, BNP Paribas Public Sector &€¢eédera a la propriété des actifs éligibles et/ou
aux cash flows générés par ces actifs éligibleegtactifs fournis comme collatéral par BNP Paribas
sous le contrat des swaps.

Afin de s’assurer que BNP Paribas Public Sector B&#€ficie en toutes circonstances, y compris
en cas de défaillance des Entités du Groupe BNiBd3ades couvertures nécessaires, les contrats de
swaps seront contractés par BNP Paribas PublioiS&&F avec la contrepartie (BNP Paribas)
présentant la notation requise par les agences.

Dans les cas ou BNP Paribas Public Sector SCF mteprepriétaire des actifs éligibles, les swaps
devront étre transférés a une contrepartie dedetie a permettre a BNP Paribas Public Sector SCF
de bénéficier de la couverture associée aux diifs gsans qu'il y ait de disparité de taux ents |
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actifs éligibles figurant désormais a I'actif de BNParibas Public Sector SCF et les obligations
foncieres figurant a son passif) et pour pouvdreféace a ses engagements au titre des obligations
foncieres.

Il - RISQUE DE LIQUIDITE

A partir du constat que la maturité et le profiiiortissement des actifs éligibles constitués ¢mr |
expositions sur les personnes publiques ne coinicies avec ceux des Obligations Foncieres, il est
potentiel que soit créé un besoin de liquidité meau de BNP Paribas Public Sector SCF. De plus
larticle R. 515-7 du Code monétaire et financieegerit désormais que La société de crédit
foncier assure a tout moment la couverture de sesihs de trésorerie sur une période de 180 jours,
en tenant compte des flux prévisionnels de prin@pantéréts sur ses actifs ainsi que des flus net
afférents aux instruments financiers a terme ments a l'article L. 515-18. Le besoin de trésorerie
est couvert par des valeurs de remplacement, defs adigibles aux opérations de crédit de la
Banque de France, conformément aux procéduresrelittans déterminées par cette derniere pour
ses opérations de politique monétaire et de créalita journalier, et par les accords de
refinancement conclus avec des établissementsédiit trénéficiant du premier échelon de qualité
de crédit a court terme établi par un organismesax¢ d'évaluation de crédit reconnu par I'Autorité
de contrble prudentiel en application des disposisi de 'article L. 511-44 ou qui sont garantis par
d'autres personnes morales bénéficiant du mémedagcte qualité de crédit

Afin de pouvoir répondre a ce besoin, la Sociétéébéie d’'un engagement de la part de BNP
Paribas, en application de la convention de geseibrde recouvrement (Master Servicing
Agreemenb), par lequel BNP Paribas s’engage a procédawvarice des sommes a recouvrir pour
un montant correspondant aux échéances qui dedenpayées par BNP Paribas Public Sector SCF
lors de la prochaine date d’échéance d'une séfbldjations Foncieres donnée. Toutes sommes
recouvrées par BNP Paribas en tant que mandatairecauvrement relativement aux expositions
sur les personnes publiques doivent servir & d&sisger BNP Paribas au titre des avances qu'elle a
effectué au bénéfice de BNP Paribas Public Se@ér. S

Dans I'éventualité ou les notations des émissianstderme de titres de dette, chirographaires, non
bénéficiaires de garanties personnelles ou réadlesBNP Paribas seraient dégradées en deca des
seuils de A-1 pour S&P, P-1 pour Moody's ou de Fibur Fitch (ou tout autres notations qui
seraient en conformité avec les méthodologiessetiiéeres des agences de notation afin d’assurer
les meilleures notations des Obligations Fonciesgesg tant qu’une telle situation perdurerait, BNP
Paribas s’engage (i) a transférer lesdits montamtsréditant un compte nanti et (i) & maintend, d
maniére renouvelée jusqu’a ce que la ou les noBoient conformes aux seuils visés ci-dessus, un
montant de réserve minimum au crédit du comptei sanime slreté, dans le cadre des dispositions
des articles L. 211-18 et suivant du Code moné#ifmancier, au titre de ses paiements a effectue
en application de la convention de gestion et deuerement.

Toute somme qui resterait au crédit du compte raahissue de I'extinction des obligations de BNP
Paribas au titre de la convention de gestion eeédeuvrement lui est immédiatement restituée.
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IV - RISQUE OPERATIONNEL

Une convention €e mise a disposition de moyensonclue avec BNP Paribas permet de limiter les

risques opérationnels de BNP Paribas Public S&@ér car BNP Paribas met a disposition tous les

moyens humains et techniques nécessaires a lauteutdes activités de la Société notamment des
moyens informatiques, de secrétariat juridique cdetréle interne permanent et périodique et de

déontologie. Etant donné les ressources trés coaestes de BNP Paribas, les risques opérationnels
de la Société sont trés minimes.

Par ailleurs, le seuil d’alerte relatif au risquencident opérationnel, qui était fixé a 10 mill®n
d'Euros, compte tenu des particularités de cditgefi notamment par rapport a I'organisation st le
moyens du contréle interne qui sont ceux du MétieM Treasury (c'est le cas en particulier du
dispositif de Contrdle Permanent et de gestion idgu® Opérationnel qui sont intégrés dans ceux du
Métier ALM Treasury) a été maintenu pour I'exerciz@l3 sur la base de la procédure par la
Conformité Groupe—20PC, et dans une approche oatsee et prudentielle, a un seuil d'un
million d’euro, déterminé sur la base du PNB de2@le seuil est donc ajusté pour les cas de fraude

a 175 000 euros et inchangé a 1 million d’eurog pegiautres cas,.

V - RISQUE JURIDIQUE

La structuration de la transaction a fait I'objetsdconseils donnés par un cabinet d’avocats de
premier plan, le cabinet Allen & Overy. Par aillgute risque juridique des opérations de BNP

Paribas Public Sector SCF a été, lors du lancechemirogramme, trés largement analysé tant en
interne que par les agences de notation (et leomgs cabinets conseils).

Une équipe de juristes spécialisés de BNP Pardmsnciée au cabinet Allen & Overy, participe
activement aux opérations de BNP Paribas PublitoE8CF.

Par ailleurs, notons qu'il n’existe pas a la dageddpdt du présent document, de faits exceptionnels
ou de litiges ayant eu dans un passeé récent -smegtibles d’avoir - une incidence significative.

De méme, a cette date, aucune procédure judicfeoale ou réglementaire susceptible d’avoir une
incidence significative sur la situation financietde patrimoine de la société n’est en cours.

20



LISTE ET REMUNERATION DES DIRIGEANTS, DES
COMMISSAIRES AUX COMPTES ET DU CONTROLEUR
SPECIFIQUE

Relativement & I'application des dispositions detitle L. 225-102-1 du Code de commerce, nous
portons a votre connaissance que les mandataimsugon’ont bénéficié ni de rémunération ni
d’avantage d’'une quelconque nature de la part de Baribas Public Sector SCF.

Certains mandataires sociaux exercent leur actpritécipale en tant que salariés de BNP Paribas,
société qui contréle BNP Paribas Public Sector SISFgcoivent a ce titre une rémunération et des
avantages que BNP Paribas ne communique pas digles,fconformément a sa politique interne
relative aux salariés qui n‘exercent pas de marsgaiaux en son sein.

Aucun plan d’options (options d’achat ou optionssdescription) n'a été mis en place au sein de
votre Sociéte.

CONSEIL D’ADMINISTRATION :

Nom, prénom Fonctions

M. Jean-Louis GODARD, Président Directeur Général

Jean-Louis Godard exerce par ailleurs au sein de Bétibas
S.A. la fonction de Responsable de ALM Groupe.

Représentant Iégal vis-a-vis autorités de tutelle

Mme Valérie BRUNERIE Directeur Général Délégué

Mme. Valérie BRUNERIE, exerce par ailleurs au ssenBNP
Paribas S.A. la fonction de responsable du finaecerat de la
titrisation au sein de I'ALM Groupe.

Représentant |égal vis-a-vis autorités de tutelle
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M. Laurent CHOURAKI

M. Laurent CHOURAKI, exerce par ailleurs au sein BRi¢P
Paribas S.A. la fonction de membre du comité exetGhief
Operating Officey.

M. Clément REBERIOUX
en qualité de représentant
permanent de

BNP PARIBAS S.A.

Administrateur

M. Clément REBERIOUX exerce par ailleurs au seirBod
Paribas S.A. la fonction de membre de I'équipe ALM
Moyen-Long Terme.

M. Bertrand D'HEUCQUEVILLE

Administrateur

M. Bertrand D’'HEUCQUEVILLE, exerce par ailleurs sein dg
BNP Paribas S.A. la fonction de responsable deegedans I
pole financement Aéronautique.

1%

M. Jean-Gil SABY

Administrateur

M. Jean-Gil SABY exerce par ailleurs au sein de BRHPibag
S.A la fonction de responsable du budget et durdtntde
gestion stratégique.

Mme Florence FAVIER

Administrateur

Mme. Florence FAVIER, exerce par ailleurs au senBiNP
Paribas S.A. la fonction de responsable du Fimaeoé Expor
- Ameriques - (CIB Financements Structurés - Paris)

M. Tarak BORCHANI
Nationalité francaise

Administrateur

Tarak BORCHANI est par ailleurs, au sein de BNHRar
S.A., membre de I'équipe ALM Group Funding — Moyen
Long Terme.

M. Alexis LATOUR
Nationalité francaise

Administrateur

Alexis LATOUR est par ailleurs au sein de BNP Pasil
responsable de I'équipe juridique Funding et Tattitsn
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COMMISSAIRES AUX COMPTES

Commissaires aux comptes titulaires

Commissaires aux comptes suppléants

PricewaterhouseCoopers Audit,
63, rue de Villiers,
92 208 Neuilly-sur-Seine Cedex
Associé : MLaurent TAVERNIER

PricewaterhouseCoopers Audit
63, rue de Villiers,
92 208 Neuilly-sur-Seine Cedex
Mme. Anick CHAUMARTIN

Deloitte & Associés
185 avenue Charles de Gaule
92524 Neuilly sur Seine Cedex
Associée : Mme. Sylvie BOURGUIGNO

N

BEAS
195 avenue Charles de Gaule
92524 Neuilly sur Seine Cedex
Associée : Mme Mireille BERTHELOT

CONTROLEUR SPECIFIQUE

Contréleur Spécifique titulaire

Contréleur Spécifique suppléant

Fides Audit
37 avenue de Friedland
75008 Paris
Associé : M.Stéphane MASSA

MB.V et Associés
Mme Martie LECONTE
39 avenue de Friedland

75008 Paris
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ETATS FINANCIERS

Comptes arrétés le 30 juin 2013

(En euro}
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BILAN au 30 Juin 2013

ACTIF

Caisse, banques centrales et CCP
Effets publics et valeurs assimilées

Créances sur les établissements de crédit 3.a 738 090 099 685 711 264
Opérations avec la clientéle 3.b 3463 865 258 3755 750 244
Obligations et autres titres a revenu fixe 3.c 471 250 610 284 605 666
Actions et autres titres a revenu variable
Participations et autres titres détenus a long terme 12 000 12 000
Parts dans les entreprises liées
Crédit-bail et location avec option d'achat
Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles
Actions propres
Autres actifs 3d 759 752 1482518
Comptes de régularisation 3.e 47 460 673 95 824 617
TOTAL ACTIF 4721 438 392 4 823 386 309
PASSIF
DETTES
Banques centrales et CCP
Dettes envers les établissements de crédit 3.a 438 927 686 457 338 512
Opérations avec la clientele 3.b
Dettes représentées par un titre 3f 4 031 750 000 4073 539 692
Autres passifs 3d - -
Comptes de régularisation 3.e 159 172 436 195 358 097
Provisions pour risques et charges - -
Dettes subordonnées 34 65 163 103 65 164 824
TOTAL DETTES 4 695 013 225 4791401126
CAPITAUX PROPRES 4.b
Capital souscrit 4.a 24 040 000 24 040 000
Prime d'émission
Réserves 1660 483 1329 959
Report a nouveau 10 260 4725
Résultat de I'exercice 714 424 6 610 500
TOTAL CAPITAUX PROPRES 26 425 167 31985183
TOTAL PASSIF 4721438 392 4 823 386 309

26



HORS BILAN Notes 30/06/2013 3112/2012

ENGAGEMENTS DONNES

Engagements de financement

Engagements de garantie

Engagements sur titres - -
ENGAGEMENTS RECUS

Engagements de financement
Engagements de garantie 4d 3481 622 489 3784303424

COMPTE DE RESULTAT AU 30 JUIN 2013

Intéréts et produits assimilés 2.a 20989 094 35521179
Intéréts et charges assimilées 2.a (18 776 762) (29 694 687)

Revenus des titres a revenu variable

Commissions (produits) 2b 550 000 550 000
Commissions (charges) 2b (1 475 787) (1 695 461)
Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles (51 221) (23 176)
de négociation

Gains ou pertes sur opérations des portefeuilles i )
de placement et assimilés

Autres produits d'exploitation bancaire 1 102 163
Autres charges d'exploitation bancaire a7) -
PRODUIT NET BANCAIRE 1235 308 4760 017
Frais de personnel - -
Autres frais administratifs 2.c (332 001) (350 626)
Dotation aux amortissements et aux

dépréciations sur immobilisations corporelles et - -
incorporelles

Dépréciation du portefeuille-titres et opérations (299 652) (1478 003)
diverses

Reprises de dépréciation du portefeuille-titres et 110 769 642 173

opérations diverses
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RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 714 424 3 573 561
Codt du risque

RESULTAT D'EXPLOITATION 714 424 3 573 561
Gains ou pertes sur actifs immobilisés -
Dotations nettes aux provisions réglementées -
RESULTAT COURANT AVANT IMPOT 714 424 3 573 561
Résultat exceptionnel

Imp6t sur les bénéfices 2d (580 178)
RESULTAT NET 714 424 2993 383
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1. RESUME DES PRINCIPES COMPTABLES APPLIQUES PAR BNP
PARIBAS PUBLIC SECTOR SCF

Les comptes de la société sont établis conforméawenprincipes comptables généraux applicables
en France aux sociétés financieres.

Le compte de résultat au 30 Juin 2013 et les natesEtats Financiers afférentes présentent une
information comparative au 30 Juin 2012.

La méthode retenue pour I'évaluation des élémendsrits en comptabilité est la méthode des codts
historiques. Les principales méthodes utilisées ansuivantes :

Créances sur les établissements de crédit et surdhentéle

Les créances sur les établissements de créditwesdu’'ensemble des créances détenues au titre
d’opérations bancaires sur des établissementsédiit.cElles sont ventilées entre créances a vue et
créances a terme.

Les créances sur la clientéle comprennent esdenteht des crédits a I'exportation et de préts a la
clientéle financiére garantis par des personnesliqu#s. Elles sont ventilées en créances
commerciales, et autres crédits.

Les créances sur les établissements de crédit ¢ slientéle sont inscrites au bilan a leur valeu
nominale augmentée des intéréts courus non échus.

Les surcotes/décotes correspondant a la différentre la valeur nominale et le prix d’achat sont
lissées linéairement sur la durée restant a cdasrcréances.

Titres de placement

Sont comptabilisés en titres de placement lesstitpei ne sont inscrits dans aucune des autres
catégories existantes.

Les obligations et les autres titres dits a reviexel sont évalués au plus bas du prix d'acquisition
(hors intéréts courus non échus) ou de la valenlngirie de négociation. Celle-ci est généralement
déterminée par référence au cours de bourse. t&®ti® courus sont comptabilisés en compte de
résultat dans la rubrique "Intéréts et produitsnaisss sur obligations et autres titres a revera"fi
L'écart éventuel entre le prix d'acquisition efphx de remboursement des titres de placement a
revenu fixe acquis sur le marché secondaire esfgestré en résultat sur la durée de vie résiduelle
des titres. Au bilan, la valeur comptable des gitest ainsi progressivement ajustée a la valeur de
remboursement.

Dettes représentées par un titre

Les dettes représentées par un titre sont présestlen la nature de leur support: il s’agit
essentiellement des obligations foncieres.
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Les intéréts courus non échus attachés a cesddrggortés dans un compte de dettes rattachées en
contrepartie du résultat.

Les primes d’émission ou le remboursement des emwgprabligataires sont amorties selon la
meéthode actuarielle sur la durée de vie de I'entprun

Dettes envers les établissements de crédit

Les dettes envers les établissements de crédipsésentées selon leur durée initiale ou leur patur
dettes a vue ou a terme pour les établissementsédé. Les intéréts courus sur ces dettes sont
enregistrés au bilan parmi les dettes rattachées.

Instruments financiers a terme

Les engagements sur instruments financiers a teamecontractés sur différents marchés pour des
besoins de couverture spécifique ou globale défs attdes passifs ou a des fins de transaction.
Leur traitement comptable dépend de la stratéggedgon de ces instruments.

Les produits et charges constatés d’avances liésaultes de swaps ainsi que les intéréts et piodui
a recevoir rattachés aux swaps sont présentéslam déans les comptes de régularisation par
compensation de devises.

» Instruments financiers dérivés détenus a des firsa@uverture

Les produits et charges relatifs aux instrumemsiriciers dérives a terme utilisés a titre de
couverture, affectés des l'origine a un élémené aun ensemble homogéne d'éléments identifiés,
sont constatés dans les résultats de maniere sgoeett la prise en compte des produits et des
charges sur les éléments couverts et sous la mérigue comptable.

Impot sur les bénéfices

L'imp6t sur les bénéfices constitue une chargeadeéliode a laquelle se rapportent les produits et
les charges, quelle que soit la date de son patesffewtif.

Enregistrement des produits et des charges

Les intéréts et commissions assimilées sont coritigigh pour leur montant couru, constaté prorata
temporis. Les commissions assimilées aux intém@spcennent notamment certaines commissions
percues lorsque celles-ci sont incorporées dar&sranération des préts.

Les commissions non assimilées a des intérétsregspmndant a des prestations de services sont
enregistrées a la date de réalisation de la pi@stat

30



Opérations en devises

Les créances, dettes, engagements hors bilanésbet devises sont évalués au cours de change au
comptant a la cl6ture de I'exercice.

La conversion de ces opérations libellées en dewdse dates d’arrété dégage un écart constaté au
compte de résultat, & I'exception des instrumenentiers enregistrés au hors-bilan, pour lesquels
I'écart est conservé dans un compte de régularisati

Les produits et charges libellés en devises, felatides préts, des emprunts ou des opérations de
hors-bilan, sont enregistrés dans des comptes athifgs et de charges ouverts dans chacune des
devises concernées, les conversions s’effectuandates d’arrété mensuel.

Le résultat mensuel en devises est partiellememiesd a hauteur du montant de résultat mensuel
déterminé selon le référentiel IFRS. La part noaveote généere un gain ou une perte de change en
résultat.

Les charges et les produits en devises sont etmé&gsour leur contre-valeur a la date de I'opérati

Informations relatives aux transactions entre partes liées

Compte tenu de l'activité de la société et de mondapitalistique (filiale détenue a 99,99% parBN
Paribas SA), les obligations du CRC 2010-04 sprésentation des informations sur les parties liées
ne sont pas applicables

Régime d'intégration fiscale

BNP Paribas Public Sector SCF est intégrée au @rbigral France dont la téte de groupe est BNP
Paribas. En matiere d’impdt sur les sociétés, camdment aux termes de la convention
d’intégration fiscale, I'imp6t est déterminé pafila@ale, comme en I'absence d’intégration fiscale.

Le montant ainsi calculé, déduction faite des avicaux et crédits d'impbts éventuels, est da a |
société mere, BNP Paribas S.A.

Consolidation

Les comptes de la société sont inclus suivant lHnodé de I'intégration globale dans les comptes
consolidés de BNP Paribas S.A.
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2. NOTES RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT AU 30 JUI N 2013

2.a MARGE D'INTERETS

BNP Paribas Public Sector SCF présente sous les rubriques " Intéréts et produits assimilés" et "Intéréts et charges

assimilées" la rémunération déterminée des instruments financiers évalués au codt amorti.

Les produits et charges d'intéréts sur les dérivés de couverture sont présentés avec les revenus des éléments dont ils
contribuent a la couverture des risques.

30/06/2013 30/06/2012

Etablissements de crédit 289 355 (1 308 869) 2430934 (2 221 470)
Comptes a vue, préts et emprunts 289 355 (1 308 869) 2430934 (2 221 470)
Clientele 19942 870 - 32 4718?1 -
Comptes a vue, préts et comptes a terme 32723

19942 870 404
Obligations et autres titres a revenu fixe 756 869 - 366 841 -
Titres de placement 756 869 366 841
Dettes représentées par un titre - (17 467 892) - (27 473 218)
Obligations Fonciéres (16 989 393) (26 710 963)
Dettes Subordonnées a terme (478 499) (762 255)
Produits et charges d'intéréts 20 989 094 (18 776 762) 35521179 (29 694 687)
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2.b- COMMISSIONS

30/06/2013 30/06/2012

Produits Charges Produits Charge
Opérations bancaires et financiéres 550 000 (1475 787) 550 000 (1 695 4
Opérations sur titres 550 000 (1475 787) 550 000 (1695 4
Produits et charges de commissions 550 000 (1475787) 550 000 (16954

2.c CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION

Autres frais administratifs (332 001) (350 626)
Rémunération d'intermédiaires (231 919) (412 638)
Divers services extérieurs

Impéts et taxes (100 082) 62 012
Charges d'exploitation (332 001) (350 626)

2.d IMPOT SUR LES BENEFICES

Impéts courants de I'exercice (580 178)

Imp6t sur les bénéfices - (580 178)
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3. NOTES RELATIVES AU BILAN AU 30 JUIN 2013

3.a CREANCES ET DETTES SUR LES ETABLISSEMENTS D E CREDIT

Préts et créances 738090 099 685 711 264
Comptes ordinaires débiteurs 534 444 691 480 409 858
Comptes a terme et préts 203 645 408 205 301 406
Préts et créances sur les établissements de crédit 738 090 099 685 711 264
Dont créances rattachées 307 076 325935

Dettes et emprunts 438 927 686 457 338 512
Comptes ordinaires créditeurs 27 900 34 814
Emprunts a terme 438 899 786 457 303 698
Dettes envers les établissements de crédit 438 927 686 457 338 512
Dont dettes rattachées 245 386 42 698
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3.b  OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE

Préts et créances 3463 865 258 3 755 750 244
Autres crédits a la clientéle 3463 865 258 3 755 750 244
Opérations avec la clientéle - Actif 3463 865 258 3755750 244
Dont créances rattachées 15 880 101 17 422 529

3.c OBLIGATIONS ET AUTRES TITRES A REVENU FIXE

Obligations et autres titres a revenu fixe

Valeur brute 465 320 712 281 553 550
Provision (425 446) (236 563)
Créances rattachées 6 355 344 3288679
Obligations et autres titres a revenu fixe 471 250 610 284 605 666
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3.e COMPTES DE REGULARISATION

Produits a recevoir 25313987 70 054 132
Autres comptes de régularisation débiteurs 22 146 686 25770 484
dont Charges a répartir 11 379 681 12930771
dont Charges constatées d'avance 10 767 005 12 839 714

Réévaluation des instruments dérivés et de

change

Comptes de régularisation - actif 47 460 673 95 824 617
Charges a payer 13 358 439 18 096 278
Autres comptes de régularisations créditeurs 23764 193 17 581 492
Réévaluation des instruments dérivés et de

change 122 049 803 159 680 327
Comptes de régularisation - passif 159 172 436 195 358 097
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3.f DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE

Emprunts obligataires 4 000 000 000 4 000 000 000
dettes rattachées 31 750 000 73 539 692
Dettes représentées par un titre 4031750 000 4 073 539 692

3.0 DETTES SUBORDONNEES

Dettes subordonnées remboursables 65 000 000 65 000 000
Dettes rattachées 163 103 164 824
Dettes subordonnées 65163 103 65 164 824
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4. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

4.a EVOLUTION DU CAPITAL EN EUROS

30/06/2013 31/12/2012
Nombre

Nombre d'actions ~ Valeur Unitaire Montant s Valeur Unitaire Montant
d'actions

Al'ouverture 2404 000 10 24040 000 2404 000 10 24040 000

Alacloture 2404 000 10 24040 000 2404 000 10 24040 000

4.b  VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

Augmentations Diminuti
En milliers d'euros 3201z igmeniations DIMINUNONS 40 0en013

de postes de postes

Capital 24040 24040
Primes démission
- Réserve légale (1) 1330 330 1660

- Réserves statutaires et contractuelles -
- Réserves réglementées plus-values long terme -

- Autres Réserves

Ecart de réévaluation - R
Reporta nouveau 5 5 10
Résultat de I'exercice 6 610 714 (6 610) 714
Capitaux propres 31985 1049 (6610) 26424

(1) reclassement des autres réserves en réserve légale

4.c NOTIONNEL DES INSTRUMENTS FINANCIERS

Le montant notionnel des instruments financiers dérivés ne constitue qu'une indication de volume de Il'activité de
BNP PARIBAS PUBLIC SECTOR sur les marchés d'instruments financiers et ne reflete pas les risques de marché
attachés a ces intruments

Instruments dérivés de cours de change 2510699 100 2 726 950 726
Instruments dérivés de taux d'intérét 8 340 213 389 8 174 343 076
Instruments financiers a terme sur marché de gré a gré 10 850 912 489 10 901 293 803

Les swaps sur les actifs clientéle ne sont pas revalorisés
La PV des swaps sur les actifs titres est au 30/06/2013 de -9 772 697 €
La PV des swaps sur les émissions est au 30/06/2013 de 251 369 255 €
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4.d - INFORMATIONS SUR LES POSTES DU HORS-BILAN

Clientele

Coface 957 765 833 1050 490 750
Euler Hermes KreditVersi 1240 656 373 1327 398 335
Export CT guarantee dept 508 167 303 547 107 555
Export import BK OF US 770 960 629 859 306 785
EKF DENMARK 4072 351

Engagements de garantie regus 3 481 622 489 3784 303 424

4.e ECHEANCE DES EMPLOIS ET DES RESSOURCES

Opérations

En milliers d'euros .
Avue au jour

le jour

EMPLOIS

Créances sur les établissements de

Durée restant a courir

De3moisa1l Delanab

Jusqu'a 3
mois an ans

Plus de 5 ans Total

crédit 534 445 191 187 2048 10 410 0 738 090
créances a we 534 445 534 445
créances a terme 0 191 187 2 048 10 410 0 203 645
Opérations avec la clientele 0 153 075 467 584 1922914 920 292 3 463 865
Obligations et autres titres revenu fixe 219 997 20 0807 50 447 471 251
RESSOURCES

De’ttt_es envers les établissements de 273 151 755 286 900

crédit 438 928
Dettes représentées par un titre 31750 3000000 1000000 4031750
Dettes subordonnées 163 65 000 65 163
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Résultat de la société au cours des cing derniers e xercices

31/12/2009 31112/2010 31112/2011 31/12/2012 30/06/2013

Situation financiére en fin d'exercice

Capital social 24 040 000 24 040 000 24 040 000 24 040 000 24 040 000
Nombre d'actions émises 2 404 000 2 404 000 2 404 000 2 404 000 2 404 000
Nombre d'obligations convertibles en actions Néant Néant Néant Néant Néant

Résultat global des opérations effectives

Produit Net Bancaire (1) 13937 991 10 678 143 12 986 221 7380880 1235308
Bénéfices avant impdts, amortissements et provisions 12 841 728 10 149 196 11 695 380 6 662 681 903 307
Impét sur les bénéfices (2876 469) (1946 320) (2000553) (1079 409) 0
Bénéfices aprés impots, amortissements et provisions 9 965 259 8202 876 8 431 036 6 610500 714 424
Montant des bénéfices distribués 9 375 600 7 813 000 8 029 360 6 274 440

Résultat des opérations réduit a une seule action

Bénéfices aprés impdts, mais avant amortissements et

provisions 4.15 341 4.03 2.32 0.38
Bénéfices aprés impots, amortissements et provisions 4.15 3.41 3.51 2.75 0.30
Dividende versé a chaque action 3.90 3.25 3.34 2.61 -
Personnel

Nombre de salariés Néant Néant Néant Néant Néant
Montant de la masse salariale Néant Néant Néant Néant Néant
Montant des sommes versées en avantages sociaux Néant Néant Néant Néant Néant

(Sécurité Sociale, ceuvres, etc...)

(1) BNP PARIBAS PUBLIC SECTOR SCF est devenue société financiére a partir du

30 janvier 2009.

(2) Correction apportée sur 2009 et 2010 pour lesquels les montants correspondaient au bénéfice
apres imp0ts, amortissements et provisions
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PricewaterhouseCoopers Audit Deloitte & Associés
63, rue de Villiers 185, avenue Charles de Gaulles
92208 Neuilly-sur-Seine Cedex 92524 Neuilly-sur-Seine Cedex

RAPPORT D’EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES
AUX COMPTES SUR LES COMPTES SEMESTRIELS

Période du 1* janvier 2013 au 30 juin 2013

A la Direction Générale

BNP Paribas Public Sector SCF
1, boulevard Haussmann

75009 Paris

Mesdames, Messieurs,

En notre qualité de commissaires aux comptes de BNP Paribas Public Sector SCF et en
réponse a votre demande, nous avons effectué un examen limité des comptes semestriels de
BNP Paribas Public Sector SCF relatifs & la période du 1* janvier 2013 au 30 juin 2013, tels
qu'ils sont joints au présent rapport.

Ces comptes semestriels ont €té établis sous la responsabilité de la direction. II nous
appartient, sur la base de notre examen limité, d’exprimer notre conclusion sur ces comptes
semestriels.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d’exercice professionnel
applicables en France. Un examen limité consiste essentiellement 2 s’entretenir avec les
membres de la direction en charge des aspects comptables et financiers et & mettre en ceuvre
des procédures analytiques. Ces travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit
effectué selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. En conséquence,
I’assurance que les comptes semestriels, pris dans leur ensemble, ne comportent pas
d’anomalies significatives obtenue dans le cadre d’un examen limité est une assurance
modérée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre d’un audit.



BNP PARIBAS PUBLIC SECTOR SCF
Rapport d’examen limité des commissaires aux comptes sur les comptes semestriels
Période du 1¥ janvier 2013 au 30 juin 2013 — Page 2

Sur la base de notre examen limité, nous n’avons pas relevé d’anomalies significatives de
nature a remettre en cause, au regard des régles et principes comptables francais, le fait que
les comptes semestriels présentent sincérement le patrimoine et la situation financiere de la
société au 30 juin 2013, ainsi que le résultat de ses opérations pour la période écoulée.

Ce rapport est €tabli a votre attention et ne doit pas €tre utilisé, diffusé, ou cité a d’autres fins.
Nous n'acceptons aucune responsabilité vis & vis de tout tiers auquel ce rapport serait diffusé
ou parviendrait.

Ce rapport est régi par la loi francaise. Les juridictions francaises ont compétence exclusive
pour connaitre de tout litige, réclamation ou différend pouvant résulter de notre lettre de
mission ou du présent rapport, ou de toute question s'y rapportant. Chaque partie renonce
irrévocablement a ses droits de s'opposer & une action portée aupres de ces tribunaux, de

prétendre que l'action a été intentée auprés d'un tribunal incompétent, ou que ces tribunaux
n'ont pas compétence.

Fait & Neuilly-sur-Seine, le 27 septembre 2013

Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit Deloitte & Associ€és

5. PNy

Laurent Tavernier Sylvie Bourguignon






